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OZET

Yirminci ylizyilinin ikinci yarisinda gelisen ulagim ve iletisim araglar1 sayesinde
uluslararasi ticaret hizli bir bliylime gostermistir. Uluslararasi ticaretin biiyiimesinin en 6nemli
unsurlarindan birisi de bu ticaretin kolay ve hizli bir sekilde finanse edilmesidir.

Uluslararasi ticaretin cografik simirlariin biiylimesi beraberinde alici i¢in malin
teslimi, satict i¢in paranin 6denmesi riskini getirmistir. Cilinkii uzak mesafelerle ticaret
yapilmasindan dolay1r malin teslimi ile 6deme ayni yerde gerceklesmemektedir. Bunun igin
cesitli 6deme yontemleri ortaya ¢ikmis ve dogal olarak bu yontemlerden dolay: bir taraf riski
iistlenmek zorunda kalmistir. Finans piyasalarinin da hizla biiylidiigi kiiresel ekonomide,
giinden giine gelisen teknoloji sayesinde ¢esitli finansman metodlari ortaya ¢ikmustir. Iki taraf
arasindaki giiven seviyesi ve iilkelerin i¢inde bulunduklari ekonomik durum ile iilke
politikalari, 6deme yontemlerinden hangisinin kullanilacagi konusunda etkili olmaktadir.

Bu calismada dis ticaretin Tirkiye ve Diinya’daki mevcut durumu, dis ticaretin
finansman1 ve dis ticarette kullanilan 6deme yontemleri 2002 yili ile 2014 yili arasindaki
veriler 1s18inda ayrintili olarak incelenmistir. Regresyon analizi yardimiyla Tiirkiye’nin
makroekonomik gostergeleri ile dis ticaret finansmaninin ve kullanilan 6deme yontemlerinin
arasindaki iliski test edilmistir. Bagimli degisken olarak ithalat kredileri, ihracat kredileri,
ithalatta ve ihracatta kullanilan pesin 6deme, mal mukabili 6deme, vesaik mukabili 6deme ve
akreditif yontemleri alinmistir. Bagimsiz degisken olarak Tiirkiye’nin kredi notu, Euro ve
Dolar kuru, Euro, Dolar ve Tiirk Liras1 faiz oranlari, bliylime orani, tiiketici fiyat endeksi ve
iretici fiyat endeksi kullanilmistir. Analiz sonucunda uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarinin Tiirkiye i¢in verdigi kredi notlar1 ile ithalat ve ihracat kredileri arasinda giiclii
bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir. Ayrica 6deme yontemlerinin se¢ciminde makroekonomik
gostergelerin etkili olmadig1 goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Finansman, Odeme Yontemleri



SUMMARY
RELATIONSHIP BETWEEN MACROECONOMIC INDICATORS WITH
FINANCING OF INTERNATIONAL TRADE AND PAYMENT METHODS IN
INTERNATIONAL TRADE

By the developing transportaion and communication facilities, international trade has
demonstrated rapid rise for second half of twentieth century. One of the most element to
proceed of international trade is to finance the trade eaisly and quickly.

Expanding of geographical borders of international trade has brought along with risk
of payment for seller and delivery for buyer. Because of to trade between long distances,
delivery of goods and the payment does not occur same time. Therefore, various payment
methods has been come out and naturally one side of trade had to undertake the risk. In
global economy in which financial markets grow rapidly with the developments in technology
various payments methods ocur day by day. The level of confidence both sides and
economical situation of the countries and the policies of the goverments that effects which
one of the methods of payments use in trade.

In this study, current state of the foreign trade in Turkey and World, finance of
international trade and payments methods in Turkey have examined in detail in light of datas
between 2002 and 2014 years. With the help of regression analysis relation between
macroecenomic indicators and international trade finance and payments methods of Turkey
has been tested. Dependent variables are import and export credits, payment methods in
import and export which are prepayment, cash against goods payment, payment against
document and letter of credit. Independent variables are Turkey’s credit ratings, Euro and
Dollar rates, Euro, Dollar and Turkish Lira interest rates, growth rate, consumer price index,
producer price index. As a result of the analysis, credit ratings, which are given by credit
ratings companies to Turkey, have strongly relationship with import and exports credits. Also
the results show us, macroeconomic indicators is not affective oin choosing payments
methods.

Keywords: International Trade, Financing, Payment Methods



GIRIS

Uluslararast ticaretin hacmini belirleyen en o6nemli unsurlardan birisi ticaretin
finansmanidir. D1s ticaret kolay ve ucuz finanse edilebilirse dis ticaret hacmine pozitif etkisi
olacaktir. Kolay finansman imkani saglamak i¢in de ekonomide sermaye bollugu ve saglam
bir bankacilik sistemi bulunmasi gerekmektedir. Gittik¢e globallesen Diinya’da biitiin
ekonomiler birbirine entegre olmus durumda ve yabanci kaynaklar ekonomiler arasinda
rahatca dolasabilmektedirler. Yabanci yatirimcilari iilkelerine c¢ekebilen ekonomilerde
finansman sikintis1 yasanmamakta ve bu iilkeler ithalat ve ihracatin1 daha ucuza finanse
edebilmektedirler.

1929 ekonomik buhranindan sonra kiiresel olarak yasanan en biiyiik kriz olan 2008
kiiresel finans krizi hem finans piyasalarin1 hem de reel sektorii 6nemli 6lgiide etkilemistir.
Oncelikle ABD’nde baslayan daha sonra ikinci asamada 6zellikle AB iilkeleri ve gelismis
tilkelerde etkisini gosteren kiiresel finans krizinde bir¢ok yatirim bankasi iflas etmistir.
Yasanan kiiresel krizin etkisi sadece finansal piyasalarla sinirli kalmamais, gelismis tilkelerin
talebini kiigiilterek ve diger iilkelerin ihracat ve ithalat rakamlarini olumsuz etkilemistir.

Kiiresel finans krizinin Tirkiye’ye etkisi finans piyasalarinda ve daha ¢ok da dis
ticaret rakamlar1 {izerinde olmustur. Tiirkiye’ nin en biiyiik dis ticaret ortagi olan AB {ilkeleri
ve ABD’nin yasadigi bunalim sonucu olusan talep ¢ekilmesi nedeniyle dis ticaret hacmi sert
bir sekilde diigmiistiir. Kriz yili sonrasi olan 2009 yilinda ekonomi kiigiilmiis fakat bu
olumsuz tablo ¢ok uzun stirmeden 2010 yilinda pozitif bilylime rakamlar: yakalanmstir.

Ulusal ticarete gore uluslararasi ticarette ddeme daha fazla risk tasimaktadir. Dis
ticarette kullanilan 6deme ydntemlerinin hangisinin olacagi konusunda, iilke ekonomilerinin
ve firmalarin i¢inde bulundugu kosullar, alic1 ve satici arasindaki giiven derecesi ve iilkelerin
ekonomi politikalar1 etkili olmaktadir. Dig ticarette kullanilan 6deme ydntemleri iilkenin ve
tilkede bulunan firmalarin ihracat ve ithalat yaparken 6deme konusunda hangi derecede risk
uistlendigini gostermektedir.

Bu ¢alismanin amaci dis ticaretin finansmani ve kullanilan 6deme yontemlerini ve
ithracat ve ithalatta kullanilan 6deme yontemleri ile makroekonomik gostergeler arasindaki
iligkiyi incelemektir. Ayrica bu g¢aligmada Tiirkiye ve Diinya’daki mevcut dis ticaretin
durumunu degerlendirilmistir. Inceleme donemi 2002-2014 yillar1 aras1 segilmis olup, 2008

yil1 kiiresel krizin etkileri de islenmistir.



Bu c¢alisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde dis ticarette kullanilan
finansman yontemleri ihracat ve ithalat ana basliklar1 altinda ayrintili olarak incelenmistir.
Ikinci boliimde dis ticarette kullanilan baslica ddeme yontemleri ayrintili olarak ele alimustir.
Ucgiincii boliimde 6ncelikle Diinya’da ve Tiirkiye’de 2008 yili 6ncesi ve sonrasi dis ticaretin
mevcut durumu degerlendirilmistir. Daha sonra Tiirkiye’nin uluslararasit derecelendirme
kuruluslarindan aldigi kredi notlar1 ile ithalat ve ihracat kredileri arasindaki iliski ile
makroekonomik gostergeler ve dis ticarette kullanilan 6deme yontemleri arasindaki iliski
coklu regresyon yontemi ile test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore kredi notlari ile ithalat
ve ihracat kredileri arasinda giiglii bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
makroekonomik gostergelerin dig ticarette tercih edilen 6deme yontemleri tizerinde bir

etkisinin olmadig1 goriilmiistiir.



BIiRINCI BOLUM
DIS TICARETIN FINANSMANI

D1s ticaret islemlerinde c¢ogunlukla ithalat¢ilar ve ihracatgilar birbirlerinden
uzaktadirlar. Iki taraf genellikle birbirlerini iyi tanimamakta ve muhatabinin is kapasitesi ile
ticari itibar1 konusunda ayrintili bilgiye sahip olmamaktadirlar. Her iki taraf icinde risk
barindiran dis ticaret islemleri sirasinda ihracatc¢ilarin, malin iretilmesi ve ithalat¢iya sevki
esnasinda, mal sevk edildikten sonra ise mal bedelinin tahsiline kadar gegen silirede fon
ihtiyac1 olabilmektedir. ithalatcilar ise malin alinmasinda veya alindiktan sonra i¢ piyasada
satilmasina kadar gegen siirede yabanci kaynaklara ihtiya¢ duyabilmektedirler. Dis ticaretin
finansmani, ihracatin ve ithalatin gergeklestirilebilmesi igin ihtiya¢ duyulan fon ihtiyacinin
karsilanmasi olarak tanimlanabilir (Kaya ve Turguttopbas, 2012: 131).

Uluslararasi ticaretin gelismesi ile birlikte dis ticaretin finansman ihtiyaci da artmakta
ve bu ihtiyacin karsilanmasi igin farkli finansman sekilleri ortaya ¢ikmaktadir. Ulkeler ihracat
ve ithalat rakamlarini gelistirmek suretiyle dis ticaret hacimlerini artirmak istemektedirler.
Bunun icin iilkeler yurti¢indeki ihracatcilara finansman saglayarak iiretimini ve ihracatini
artirmasi, ithalatgilar1 finanse ederek de disaridan daha fazla mal ithal etmelerini
hedeflemektedir. Dis ticaretin finansmani sadece yerli firmalara saglanan destek olarak
algilanmamalidir. Kars1 tilkedeki firmalarin alim giiciiniin ve yerli firmaya olan giliveninin
artirtlmasi suretiyle de dig ticaret hacminin artirilmasi dis ticaret finansmaninin kapsamina
girmektedir (Sayim ve Zengin, 2012: 220).

Dis ticarette finansman ihtiyaci olan firmalar, bu konuda bankalar, leasing, faktoring
ve finansal kiralama sirketleri ve Eximbanklardan faydalanabilmektedirler. Dis ticaret

finansmani1 temel olarak ihracatin ve ithalatin finansmani olarak ikiye ayrilir.

1.1.  Thracatin Finansmam

Ihracatin finansmani, ihracatginin elindeki siparisleri karsilayabilmesi igin ihtiyag
duydugu fonlarin saglanmasi ya da ihracatginin mallarn sevk etmeden Once veya sonra
yapilacak islemler ile ilgili olarak finanse edilmesi seklinde tanimlanabilir (Zaim, 2011: 17).

Ihracat ekonomik biiyiimenin kalic1 olabilmesi icin ¢ok énemli bir rol iistlendigi icin,
iilkelerin kalkinma planlarinda vazgecilmez bir unsurdur. Thracat hem 6demeler dengesindeki
ac1g1 kapatmak suretiyle doviz a¢igimi azaltmakta hem de milli geliri artirarak ekonomik
kalkinmay1 olumlu yonde desteklemektedir. Bundan dolay: ihracatin artirilmasi i¢in yapilan

calismalar ve izlenen politikalar uluslararas: ticarette rekabetin en temel unsurlarindan biri



olmustur (Senol, 2007: 1,2). Gelismis ya da gelismekte olan iilkelerde ihracat hacminin
artirilmast iilkelerin ekonomi politikalarinin ilk hedeflerinden biridir. Ustelik ithal iiriinlere
bagimliligin fazla oldugu ve teknoloji seviyesi yetersiz olan gelismekte olan {ilkeler ig
maliyetlerin yiiksekliginden dolayr kendi {riinlerini diinya pazarlarinda dstiin hale
getirebilmek icin olusan maliyet farkini ¢esitli argiimanlar ile kapatmalar1 gerekmektedir. Bu
durumda ihra¢ edilecek firlinler i¢in finansman maliyeti bu farkin kapanmasinda 6nemli bir
unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Daha diisiik maliyetli ve devamlilik gosteren finansman
kaynaklar1 ihracatgilarin ileriye yonelik daha rekabetci fiyat olusturmasina yardimci olacaktir
(Sakarya, 2009: 120).

Ihracat faaliyeti imalatg1 firmalar veya tiiccarlar tarafindan yapilmaktadir. Her iki
grupta ihracat yaparken finansmana ihtiya¢ duyacaktir. Imalatc1 firmalarin digerlerine gore
daha fazla ihtiyaci olacaktir. Ciinkdi;

e Uretilen mallar yurticindeki ve yurtdisindaki tiiketiciler i¢in farklilik arz
ediyorsa ihracatci igin ekstra maliyet ortaya ¢ikabilmektedir.

e ihracat tutarim karsilamak icin ihracat¢inin iiretim hacmi artacagindan dolay:
yabanci kaynaklara ihtiyaci olacaktir.

e Uretim fonksiyonu disinda nakliye, nakliyat sigortasi, navlun gibi maliyetlerle
birlikte yabanci finans kaynaklarina ihtiyaci artacaktir.

Ihracatin finansmanmi sevkiyat oncesi finansman ve sevkiyat sonrasi finansman

olarak ikiye ayrilir.

1.1.1. Sevkiyat Oncesi Finansman

Sevkiyat Oncesi finansman, ihracatginin hammadde aliminda, alinan hammaddenin
islenmesinde, imalat sonucu ¢ikan son lriinlerin paketlenmesinde ya da ithalat¢cinin istedigi
riinlerin piyasadan satin alinmasinda kullanilan finansman tiiriidiir. Sevkiyat Oncesi

finansman kisa vadeli ve orta-uzun vadeli finansman olarak iki baglik altinda incelenmistir.

1.1.1.1.Kisa Vadeli Finansman

Kisa vadeli finansmandan, imalatgi-ihracatci, ihracatgr veya ihracata yonelik mal
iireten imalat¢1 firmalar, Tiirk menseli mallarin, serbest dovizle kesin olarak ihraci taahhtidii
karsiliginda faydalanabilirler. Krediler Tesvik Mevzuati geregince vergi, resim ve harg
muafiyetinden yararlanirlar (Kaya, 2011: 195). Kisa vadeli finansman tiirleri, Sevk Oncesi
Thracat Kredisi (SOIK), Sevk Oncesi Prefinansman Kredisi(SOPK), Thracata Hazirlik Kredisi,



Di1s Ticaret Sirketleri Thracat Kredisi, Ihracat Kredi Sigortas1, Sevk Oncesi Reeskont Kredisi

(SORK) ve Islam Kalkinma Bankasi Thracat Finansman Fonu olarak siralanabilir.

1.1.1.1.1. Sevk Oncesi ihracat Kredisi

Sevkiyat Oncesi ihracat kredilerinin kullandirilmasinda dis ticaret sermaye sirketleri
(DTSS) kapsam disinda tutulmaktadir. SOIK, yurtiginde, serbest bolgelerde ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyetinde (KKTC) bulunan imalatgi-ihracatgi, ihracat¢i ve ihracata yonelik mal
iireten imalatc1 firmalara kullandirilir. SOIK’in, Sevk Oncesi TL Ihracat Kredisi, Sevk Oncesi
TL Yatirimda Oncelikli Bolgeler Ihracat Kredisi, Sevk Oncesi Doviz Thracat Kredisi, Serbest
Bolgeler Sevk Oncesi Doviz Ihracat Kredisi, KKTC Sevk Oncesi TL Ihracat Kredisi gibi
tirleri vardir. Krediye aracilik eden bankalara Tiirk Eximbank tarafindan limit a¢ilir ve bir
firma i¢in agilan limit 25.000.000 Amerikan Dolarin1 ge¢emez. KKTC’de bulunan firmalar
icin limit 5.000.000 TL’dir. Araci bankalarin elde edecegi komisyon, TL kredileri igin en
fazla 1 puan, doviz kredileri igin en fazla 0,5 puandir. Tiirk Eximbank’a Kisa Vadeli Thracat
Kredisi Sigortas: yaptiran firmalar, SOIK kullandiklarinda faiz indiriminden yararlanma
imkanina sahip olurlar  (http://www.eximbank.gov.tr  /dosyalar/krediler/12-soik/soik-
GenelBilgi.pdf, erisim:28.12.2015).

SOIK, TL ya da doviz olarak tahsis edilebilir. SOIK TL kredisinin amaci ihracat¢inin,
imalatcinin ya da Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin(KOBI) ihracata hazirlik asamasini
desteklemektir. Firmalar mallarin1 dovizle ihra¢ etmeleri ve ihracat taahhiidiinde bulunmalari
kosuluyla SOIK TL kredisinden faydalanabilirler. SOIK déviz kredisinin amact ise ihracata
yonelik mal lireten tarim, madencilik ve sanayi sektorlerindeki firmalarin uluslararasi ticarette
rekabet giiclinii artirmak amaciyla ihracat projelerinin hazirlik asamasinda verilmektedir.
SOIK icin bir ya da daha fazla ticari banka aracilik edebilir. Fakat kredi tutar1 Eximbank

tarafindan belirlenen tutar1 gegemez. SOIK in siiresi en fazla 180 giindiir (Emil, 2002: 22).

1.1.11.2. Sevk Oncesi Prefinansman Kredisi

SOPK, ihracat ve ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandiric: faaliyetlerle
ilgili mal ve hizmet alimmin finansmaninda kullanilmak iizere, firmalar tarafindan iilke
icindeki bankalar ve 0zel finans kurumlar1 araciligiyla, yurda getirilerek alist yapilmak
suretiyle kullanilan kredilerdir(Sakar, 2009: 148).

SOPK, krediyi veren ile yapilan anlasma cergevesinde kullanilir. Bu krediler,
prefinansman amirine veya gosterecegi diger bir firmaya fiili ihracatin yapilmasi veya doviz
kazandirici hizmetin yerine getirilmesiyle, ihracat bedeli veya hizmet bedeli haline gelir.

Prefinansman kredisine istinaden yapilacak ihracatta, giimriik beyannamesi ve serbest ihracat



beyannamesi iizerine ihracatin prefinansmanli 6deme sekline gore yapildigr belirtilmelidir.
Fiili ihracattan sonra herhangi bir bedel temini ve Doviz Alim Belgesi diizenlenmesi s6z
konusu olamaz. Prefinansman amirine veya gosterecegi kisiye ihracat imkani olmazsa, kredi
baska ithalatcilara yapilan ihracat bedelleri ile mahsup veya tasfiye yoluyla 6denebilir. Kredi
doviz tevdiat hesabina alinmig ise bu hesabin kisim kisim alig1 yaptirilabilir. Bu durumda mal
veya hizmet ihracinin ger¢eklesmemesi halinde uygulanacak miieyyideler bakimindan her bir

kisim ayr1 bir finansman kredisi olarak kabul edilir (Bagriagik, 2002: 227,228).

1.1.1.1.3. Ihracata Hazirhk (Performans) Kredisi

Ihracata hazirlik kredisi, DTSS ve Sektdrel Dis Ticaret Sirketleri (SDTS) haric,
imalat¢i-ihracat¢1, ihracat¢i ve ihracata yonelik mal {ireten imalat¢1 firmalara sevkiyat
oncesinde TL ve doviz olarak kullandirilabilen kredilerdendir. Thracata hazirlik kredisinin
vadesi TL kredilerde en fazla 360 gilindiir. Vade doviz kredilerinde 720 giline kadar
cikabilmektedir. Bir firmanin kullanabilecegi maksimum kredi tutart 25 milyon Amerikan
Dolaridir. Bu tutar hem TL hem de doviz kredilerinin toplami igin gecerlidir
(https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/13-ihk/ihkGenelBilgi.pdferisim:08/01/2016).

Ihracat hazirlik kredileri, ihracat¢min mali iiretmesi, tedariki, ambalajlamasi, yiikleme
limanma ya da teslim yerine ulastirabilmesi icin agilan kredilerdir. Uretici ve pazarlamaci
firmalar, siparis tarihi ile ylikleme yapilan tarih arasinda, satin alma, tedarik ve {iretim i¢in
finansmana ihtiyag duyarlar. Ihracat hazirlik kredilerinin en 6nemli 6zelligi siparis alan
thracat¢inin iiretim ve tedarik i¢in finansman gereksiniminin TL veya ddviz cinsinden
karsilanmasidir. Thracatgi baglanti saglayip finansman elde edemezse, verdigi sdzii yerine
getiremeyebilir. Bankalar, ihracata hazirlik kredisi verirken, ihracat¢inin 6deme ve iiretim
giiclinii, gecmis yillardaki ihracat performansini, gosterilen teminatlari, ihra¢ edilecek malin
ozelliklerini, siparisin gercekten olup olmadigini, alici ile satici arasinda satis sdzlesmesinin
var olup olmadigini, malin teslim seklinin nasil oldugunu, mal bedelinin 6deme seklinin nasil
oldugunu, 6deme yapilacak para birimini, ihracat yapilacak tilkenin iilke riskini ve ithalatginin
o6deme giiciinli dikkate alirlar. Bankalar agisindan, ihracat¢inin dis piyasa ile ilgili bilgi ve
tecriibeye sahip olmasi, gegmisteki basarili ihracat performansi, iiretim kapasitesi, malin
fiyatinin diinya piyasalarima uygunlugu, teslim seklinin ihracat¢iya daha az yiikiimliiliik
getirmesi, ithalat¢i iilkenin iilke riskinin, politik ve transfer riskinin diisiik olmasi, riski

azaltan etmenlerdir (Akgiig, 2013: 250,251).



11.1.14. Dis Ticaret Sirketleri ihracat Kredisi

Dis Ticaret Sirketleri Thracat kredisi DTSS ve SDTS’nin ihracata hazirlik déneminde
finansman ihtiyaglarmin uygun bir vade ve diisiik maliyetle karsilanmasi amacini tasir. Bu
kredi Ekonomi Bakanlig tarafindan, giivenirliligi EXimbank tarafindan olumlu bulunan DTSS
ve SDTS’ne kullandirilir.  Kredi limiti  firmalarin  ihracat performansina  gore
degisebilmektedir. (Emil, 2002: 23). Kredi; kanun, kararname ve tebliglerle ihra¢ edilmesi
yasaklanan mallarin disinda kalan yerli mallarin serbest dovizle kesin olarak ihra¢ edilmesi
taahhiidii karsiliginda kullandirilir. (Tiirk Eximbank , 2015: 1).

Dis Ticaret Sirketleri Thracat Kredisinin kullandirimi asagida belirtilmis olan
durumlarda yapilamaz(http://eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/14-dts/dtsue00-ue.pdf.erigim:
09.01.2016);

e fhracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandiric1 hizmet ve faaliyetler.

e Transit ticaret, ithal edilmis malin ihraci, takas ve bagli muamele kapsaminda ihracat.
e Bedelsiz ihracat.

e Sinir ticareti hiikiimleri ¢er¢evesinde yapilan ihracat.

o Giimriiksiiz antrepolara yapilacak ihracat ve serbest bolgelere yapilacak ihracat.

1.1.1.15. Ihracat Kredi Sigortasi

Ihracat kredi sigortas: ihracatcilarin bir yil icinde yaptiklar1 vadeli tim sevkiyatlari,
politik ve ticari biitiin risklere karsi garanti altina almak i¢in kullanilan bir uygulamadir.
Thracat kredi sigortasmin amaci, ihracat tutarmi giivence altma almak ve poligenin teminat
olarak kullanilmasiyla ticari bankalardan ihracat kredisi temin etmeyi kolaylastirmaktir
(Sakarya ve Ugak, 2007: 105).

1989 yilinda Eximbank tarafindan uygulanmaya baslayan ihracat kredi sigortast sevk
Oncesi ihracata hazirlik kredileri i¢in 1992 yilinda zorunlu kilinmistir. Zorunlu ihracat kredi
sigortasi uygulamasindan 1997 yilinda vazgecilmistir. Thracat kredi sigortasi ile ihracat
bedelini teminat altina alan firmalara Eximbank tarafindan kullandirilacak kredilerde faiz
indirimi saglanmaktadir. Thracat kredi sigortas: ile ihracatgilar uzun vadeli ve daha riskli
O0deme sekilleri ile ihracat yapabilmektedirler. Ayrica yeni piyasalara agilmakta yasanan
giiven problemi azalmakta ve mevcut piyasalardaki paylarinin artirilmasi ve kalici olmalart
saglanmaktadir. Thracat kredi sigortas1 ihracatcinin ugradigi zararm %9011 karsilamaktadir.
Thracat kredi sigortasi uygulamasinin kapsadigi iilkeler dort gruba ayrilmaktadir. Birinci
gruptaki iilkelerde 6deme konusunda 6zel sart aranmamaktadir. ikinci ve iigiincii grup

iilkelerde gayrikabili riicu akreditif veya banka garantisi sart1 aranmaktadir. Ikinci gruptaki



tilkelerde bu sart belirli bir tutarin listiinde gegerlidir. Dordiincii grup tilkeler, birinci gruptaki
iilkelerin bankalarmin garantisinin arandig1 iilkelerdir. ihracat kredi sigortas: uygulamasinin
teminat altina aldig ticari ve politik riskler asagidaki gibidir
(https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/sigorta/kisa/ihracatci_firmalara_bilgiler.pdf  erisim:
09.01.2016);

e Iflas, tasfiye, mahkeme karar1 gibi nedenlerle alicinin 6deyememe durumu.

e Alicinin kabul ettigi mallarin bedelini dort ay iginde 6dememesi.

e Alicinin mallari ihracatginin sebep olmadigi nedenlerden dolay1 kabul etmemesi.

e Transfer yasaklari.

e Alicinin iilkesinde meydana gelen savas, i¢ karigsiklik ve benzeri hallerden dolayi

ithracat bedelinin 6denmemesi.
e Ithalat yasaklar1 ve kisitlamalari.

e Tiirkiye sinirlar1 disinda mallara el konulmasi.

1.1.1.16.  Sevk Oncesi Reeskont Kredisi

SORK, imalatg, ihracatc1 veya ihracata yonelik mal iireten firmalar ile DTSS, SDTS,
imalatci-ihracatci, ithalatgi-ihracater nitelige sahip firmalarin ihraci yasaklanan mallar disinda
kalan yerli mallarin serbest dovizle kesin olarak ihraci karsiliginda kullandirilan kredidir
(Akgii¢, 2013: 287). Mal ihracat1 kapsaminda kullanilan SORK kanunlar ve tebliglerle yasakli
olmayan biitiin yerli mallarin1 kapsamaktadir. D6viz kazandirict hizmet ihracati kapsaminda
kullandirilacak olan SORK ise (Tiirk Eximbank, 2013: 1);

e Yurtdigina yonelik miisavirlik, yazilim ve miithendislik hizmet projelerini.

e Yabanci uyruklulara ya da yurtdisinda calisan Tiirk vatandaslarina, bedeli
yurtdisindaki sigorta sirketlerinden tahsil edilmek sartiyla verilecek saglik
hizmetleri.

e Seyahat acentelerinin yurti¢ci ve yurtdis1 faaliyetlerinde yaptiklari hizmet
satislari.

e Navlun bedelleri yurda getirilmesi kosuluyla, kara, deniz ve hava ulasim
hizmetleri.

e Bedeli doviz olarak alinmak sartiyla yurtdisinda yerlesik firmalar adina gemi,
tir ve ugak bakim ve onarim hizmetlerini finanse etmektedir.

SORK ’nin 6zelligi, kredi kaynagimin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
tarafindan saglandigi, kredinin riskinin yerli ya da yabanci bir bankaca iistlenildigi,

Eximbank’1n ise sadece aracilik iglevini yerine getirdigi bir kredi tiirii olusudur. Kredi riskini



istlenen bankanin Eximbank nezdinde gayri nakdi limitinin olmasi gerekmektedir. Genelde
fonlar TCMB tarafindan saglansa da, banka tarafindan fon saglanmadigi durumlarda
Eximbank’ca uygun bulunanlar, Eximbank’in kaynaklar1 kullanilarak fonlanabilmektedir. Bu
tiir kredilerin uygulanmasinin nedeni, bankalarin kaynaklarinin smirli olmasi ve ihracat
finansmanma daha fazla kaynak aktarilmasi gereksinimidir (Akgii¢, 2013: 287,288). SORK
kapsaminda firmalarin borglu olarak diizenledikleri ve banka avali tagiyan ve vadesine en
fazla 240 gilin kalmis olan bonolar iskonto edilmektedir. Ayrica en fazla elli milyon dolar
tutarli olan doviz kredilerinde 240 giinii asan kismi1 Eximbank tarafindan karsilanmak iizere

vadesine 360 giin kalmis bonolar da iskonto edilebilir.

1.11.1.7. Islam Kalkinma Bankasi Thracat Finansman Fonu

Islam Kalkinma Bankasi(IKB) ihracat finansman fonu, IKB ile Eximbank arasinda
1988 yilinda imzalanan anlasma geregince, ihracatg¢ilarin Eximbank araciligi ile
kullanabilecekleri ihracat finansman programidir. Bu program alici kredisi niteliginde olup
daha 6nceden sadece Islam Konferansi Teskilati (IKT) iiyesi iilkelere (bkz Tablo 1.1)
gerceklestirilecek ihracatlar1 kapsarken IKB’nm yaptigi son diizenlemelerden sonra Islam
ilkesi olmayan iilkelere yapilan ihracatlar1 da finanse etmek miimkiin olmustur (Sahin, 2008:

73).

Tablo 1.1 islam Konferansi Teskilati Uyesi Ulkeler

Afganistan Arnavutluk Azerbaycan Bahreyn Banglades Benin B.AE Brunei
Burkina Faso Cezayir Cad Cibuti Endonezya Fas Fildisi Sahilleri Filistin
Gabon Gambiya Gine Gine Bissau Guyana Irak Iran Kamerun
Katar Kazakistan Kirgizistan Komorlar Kuveyt Libya Liibnan Malezya
Maldivler Mali Misir Moritanya Mozambik Nijer Nijerya Ozbekistan
Pakistan Senegal Sierra Leone Somali Sudan Surinam Suriye(askida) Suudi Arabistan
Tacikistan Togo Tunus Tiirkmenistan Uganda Umman Urdiin Yemen

Kaynak:https://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slam_%C4%B0%C5%9Fbirli%C4%9Fi_Te%C5%9Fkilat%C4%B1

IKT iiyesi iilkelerde yerlesik alicilarmn riski IKB tarafindan iistlenilmekte olup, kredi
onay yetkisi IKB’na aittir. Krediden yararlanmak isteyen firmalarm Eximbank’a basvuruda
bulunmalar1 gerekmektedir. Yapilan inceleme sonucu olumlu bulunanlarin talepleri IKB’na
gonderilmektedir. Mal bedeli akreditif tahtinda gergeklestirilen sevkiyata miiteakip IKB
tarafindan ihracatgiya odenmektedir (http://www.kasif.org.tr/kobidestek _oku.asp
?1d=28,erisim: 29.12.2015).
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1.1.1.2. Orta ve Uzun Vadeli Finansman

Orta vadeli ihracat kredilerinin siiresi maksimum 5 yil ve kredi konusu iirlinler
dayanikli tiiketim mallar1, makine ve techizatlardir. Uzun vadeli ihracat kredileri 5 ile 10 yil
aras1 faaliyetleri kapsamaktadir. Bu kredilerin konusu genellikle sanayi komplekslerinin
kurulmasi veya anahtar teslimi projeler gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Orta ve uzun vadeli
ihracat finansman tiirleri Anahtar Teslimi Projelerin ve Makine-Techizat Ihracatinin
Finansmani, Taahhiit Isleri Finansmani, Ozellikli ihracat Kredisi ve Yurtdist Magazalar

Yatirim Kredisi olarak siralanabilir.

1.1.1.2.1. Anahtar Teslimi Projelerin ve Makine-Techizat Thracatinin Finansmani

Anahtar teslimi projelerde, projeyi iistlenen ihracat¢i tesisisin ¢izim, insaat, makine,
techizatindan sorumludur ve c¢alisir duruma getirilmesini saglamakla yiikiimlidiir. Bu tiir
islemler icin verilen krediler ulusal ve uluslararasi bankalarin isbirligi ile saglanmaktadir ve
kredinin vadesi 5 yila kadar ¢ikabilmektedir (Kaya F. , 2011: 47). Bu tiir kredilerde teminat
genellikle projenin maddi varliklari {izerine tesis edilen ipotek veya projenin nakit akisi
haklarinin temlik edilmesi seklindedir (Yalgin, 2013: 242).

1.1.1.2.2. Taahhiit Islerinin Finansmam

Taahhiit igleri finansmani, miiteahhitlik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin mevcut
pazarlarda kaliciliginin saglanmasinin yani sira, yeni pazarlara agilmalarindan dolayi
yurtdisinda istlenilen projelerin, yerli bankalarin Eximbank’a muhatap kontrgarantileri
karsihiginda teminat mektubu ile desteklenmesidir (Sakar, 2009: 180). Bankalar taahhiit
islerinde genellikle firmalarin ihra¢ edecegi insaat malzemelerin tedariki icin kredi
vermektedirler.

Finanse edilecek projelerde, yiiklenici firmalarin Cevre ve Sehircilik Bakanligi
tarafindan verilen Yurtdis1 Miiteahhitlik Belgesi veya Yurtdis1 Gegici Miiteahhitlik Belgesine
sahip olmas: sarttir. Thracatgi talep ettigi kredinin i¢inde mal finansmani da talep ediyorsa bu
mallarin menseinin Tiirkiye olmas1 zorunludur. Firmalar krediyi direkt olarak ya da bir ticari
banka araciligiyla ~ Eximbak’tan  talep  edebilirler  (https://www.eximbank.gov.tr/
TR,1509/kredi.html erisim 13/01/2016).

1.1.1.2.3. Ozellikli Thracat Kredisi
Ozellikli Thracat Kredisi, Tiirkiye’de yerlesik ve ihracata ydnelik mal iireten firmalarin
Eximbank’in giincel kredi programlari cercevesinde kredilendirilmeyen ancak Eximbank

tarafindan kredilendirilmesi uygun bulunan mal ve hizmet projelerine finansman imkani
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saglayan kredidir (https://www.eximbank.gov.tr/TR,491/ozellikli-ihracat-kredisi.html erigim:
13.01.2016). Ozellikli ihracat Kredisi ile ihrag¢ edilecek malin iiretim siireci ya da satis
kosullar1 nedeniyle on iki aydan uzun vadeli finansman ihtiyaci bulunan firmalara finansman
imkani sunulmaktadir (Sakar, 2009: 177,178).

Ozellikli ihracat Kredisi’nin vadesi ve faiz orani proje bazinda Eximbank tarafindan
belirlenir. Ozellikli Ihracat Kredisi i¢in Eximbank tarafindan dogrudan kullandirilan
kredilerde uygulanan teminat unsurlar1 gegerli olup, bu teminatlarin disinda ve ilave olarak
baska teminatlar da alinabilir. Alinacak teminatlarin tutar ve kompozisyonu Tiirk Eximbank

tarafindan islem bazinda belirlenir (Temizel vd, 2013: 48,49).

1.1.124. Yurtdis1 Magazalar Yatirnm Kredisi

Yurtdist Magazalar Yatirnrm Kredisi ile Tiirk firmalariin yurtdisinda marka tanitim
faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla kendi markasi ile yurtdisinda agacaklart magazalarin
yatirrm harcamalar1 finanse edilmektedir. Ayrica Tiirk menseli her tiirli tiiketim mali
niteligindeki iiriinleri dogrudan pazarlanmasi ve degisik iiriin gruplarinin sergilendigi g¢esitli
boliimleri iceren satis magazalar1 ve aligveris merkezleri olusturulmasina yonelik yatirim
harcamalar1 da bu programla finanse edilebilmektedir. Bu programin amaci ihracatta kalici
pazarlar edinilmesi ve net doviz girdisinin arttirilmasini saglamaktir (http://www.ito.org.tr/
Rekabeti_Gelistirme/Orta_Uzun_ Vadeli_ Ihracat _Kredileri.pdf erisim tarihi:20.03.2016).

Yurtdis1 magazalar yatirnm kredisinin vadesi bir ya da iki yili geri 6demesiz olmak
tizere en fazla yedi yildir. Kredi kapsaminda bir firma i¢in en fazla 25 milyon dolar limit
acilabilir. Fakat 200.000 dolarin altinda kalan islemler bu program kapsaminda
degerlendirilemez. Krediye iliskin Vergi Resim Harg Istisna Belgesi (VRHIB) taahhiidiiniin
TCMB tarafindan kapatilmasinin ardindan kredi kullandirilir. Kendi markas: ile yurtdiginda
magaza agacak firmalarin kredilendirmeye esas yatirim tutarmin tespitinde, reklam giderleri
ve yatinm konusu magazada satilacak ilk mal stokuna iliskin tutarlar da dikkate alinir

(Temizel vd, 2013: 47).

1.1.2. Sevkiyat Sonrasi Finansman

Uluslararast ticarette yogun bir rekabetin iginde olan ihracatgilar, bu rekabetten dolay1
vadeli satis yapmaya mecbur kalmaktadir. Bu durumda da malin sevk edilmesinden sonra
ithalatginin mal bedelini gonderecegi zamana kadar gecen siirede finansman ihtiyaci ortaya
cikmaktadir. Bu ihtiyac1 karsilamak {izere verilen krediye sevkiyat sonrasi finansman denir.
Bu tiir kredilerde ihracat sonucu alacak hakkini1 gdsteren bono ve policeler genellikle kredinin

teminatin1 olusturmaktadir (Akgii¢, 2013: 295). Sevk Sonras1 Reeskont Kredisi(SSRK), Istira/
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Iskonto Kredileri, Konsinye Thracat Mukabili Avans, Vesaik Mukabili Ihracat kredisi sevkiyat

sonrast ihracat kredilerinin baglicalaridir.

1.12.1. Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi

SSRK, ihracat isleminden dogan en fazla 240 giin vadeli alacaklarin TCMB tarafinda
reeskont edilmesi suretiyle kredilendirme islemidir. 120 giinii Eximbank tarafindan finanse
edilirse ihracat alacaginin vadesi 360 giine kadar ¢ikabilir. SSRK’nden DTSS, SDTS,
ihracat¢1 ve imalatgi-ihracatgi firmalar, ihraci yasakli olan mallar disinda kalan mallarin kesin
ihracindan sonra faydalanabilirler  (https://www.eximbank.gov.tr/TR,400/sevk-sonrasi-
reeskont-kredisi-ssrk.html erisim: 06.02.2016). Poli¢e ve bonoya verilen aval veya doniilemez
akreditiflere verilen teyit bu kredinin teminatini olusturur (Giindiiz, 2014: 46).

Ihracat reeskontu kredilerinin  kapsami 23/01/2015°de  TCMB tarafindan
genisletilmistir. Ihracatin yan sira doviz kazandiric hizmetlerden; turizm, saglhk, miisavirlik,
yazilim ve miihendislik hizmetleri, tasimacilik ve bakim onarim hizmetleri reeskont kredisi

kapsamina alinmistir (TCMB, 2015: 1).

1.1.2.2. Istira/iskonto Kredisi

Istira/Iskonto kredisi Bir ticari senedin meblagindan, faiz ve masraf diisiildiikten sonra,
kalan bakiyesinin, senedin vadesinden 6nce ddenmesine olanak saglayan kisa vadeli nakdi
kredi tirtidiir. Genellikle vade sonuna 3 ay kalmis senetler iskonto ya da istira konusu
yapilmaktadir. Kredi kullandirma tarihinden senedin vadesine kadar olan siireye ait faiz,
Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu (KKDF), komisyon ve Banka Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) disiilerek kalan bakiye Odenir. Senedin bor¢lusunun ikametgahi senedi
kabul eden bankanin bulundugu yerde ise iskonto, disinda ise istira islemi olarak adlandirilir

(Karan vd, 2012: 36).

1.1.2.3. Konsinye Thracat Mukabili Avans

Konsinye ihracat kesin satis1 daha sonra yapilmak tizere dis iilkelerdeki alicilara ya da
thracatci firmanin dis iilkelerdeki sube ve temsilciliklerine mal gonderilmesi seklinde yapilan
ihracat bigimidir (Sahin, 2004: 29). Bu tip ihracatta sevkiyat sirasinda malin kesin satisi
yapilmadigindan, ihracat¢ilarin belge karsiligi bankalardan kredi talebi olamamaktadir.
Bankalar bu durumu asmak icin 6zel bir sevkiyat sonrast finansman hesab1 acarak, konsinye
ihracat miktar1 kadar saticiya kredi saglamaktadir. Thracatciya agilan hesabin dengelenmesi,
dis alicinin mallari satip mal bedelini saticiya transfer etmesi ile transfer edile tutarin sevkiyat

sonrasi finansman hesabina aktarilmasiyla gergeklesmektedir (Temizel vd. 2013: 26).
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1.1.2.4. Vesaik Mukabili Thracat Kredisi

Ihracatc1, ithalatci ile yaptigi sozlesme geredi malin sevkiyatini yaptiktan sonra, dogal
olarak miiteakip sevkiyatlarin finansmanini saglamaya calismaktadir. Bunun i¢inde yapmis
oldugu ihracatla ilgili elinde bulunan sevk belgelerini veya poligeyi ihracata aracilik eden
bankaya rehin birakarak, alicinin 6demeyi yapacagi tarihe kadar gegecek siire igin kredi
talebinde bulunmaktadir. Bu tiir finansmana vesaik karsiligi ihracat kredisi denilmektedir.
Vesaik karsiligi ihracat kredisinde, banka saticinin finansal durumuna, krediyi geri 6deme
giiciine, alic1 ve tilkesinin kosullarina ve vesaikin rezerv kaydi tasiyip tasimadigina bakarak
satictya mal bedelinin tamami veya belirli bir kismint 6demektedir. Banka saglamis oldugu

avans karsiligi faiz veya komisyon tahakkuk ettirmektedir. (Temizel vd, 2013: 25).

1.1.2.5. Faktoring Yoluyla Finansman

Faktoring, yurti¢i veya yurtdisina kredili satis yapan firmalarin, bu satislardan dogan
alacak haklarmin faktoring sirketleri tarafindan satin alinmasi ve yonetilmesi esasina dayanan
bir finansman yontemidir. Faktoring’den, tiketim mallari, ara mallar ve hammadde iireten
sanayi firmalar ve ticari firmalar yararlanabilir (Celik K. , 2012: 265).

Faktoring kisaca alacak hakkinin satisi yoluyla saglanan kisa vadeli bir finansman
yontemi olarak agiklanabilir. Faktoring, vadeli satis yapan firmalarin kisa vadeli alacaklarinin
bedeli pesin olarak Odenerek bir faktoring sirketi tarafindan satin alindigi finansman
yontemidir (Tekbas vd, 2015: 189).

Resmi gazetede 13 Aralik 2012 tarihinde yayinlanan 6361 sayili Finansal Kiralama,

Faktoring ve Finansman Sirketleri kanununa gore Faktoring sozlesmesi “mal veya hizmet

satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde tevsik
edilebilen mal veya hizmet satisina baglh dogacak alacaklart devir almak suretiyle, faktoring sirketinin

miisterisine sagladigi tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimin tutulmasimin yani sira finansman veya faktoring

garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da tiimiinii iceren sézlesmedir” seklinde tanmimlanmigtir
(http://www.resmigazete.gov.tr/main.aspx?home=http://
www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htmerigimtarihi:06.02.2016).

Faktoring, cogunlukla kisa vadeli satiglardan dogan alacak haklarmimn faktor’lere
satilmas1 suretiyle, isletmelere fon saglama olanagi veren bir finansman yontemidir.
Faktoring, satici isletmenin alacaklarini1 bir defaya mahsus olarak, faktor’e devretmesinden
farkl1 bir olaydir. Isletmenin mevcut ve gelecekteki kredili satislaryla ilgili alacaklari faktor’e
devredilmekte, ayrica faktoring sirketi, kredili satis islemlerinin her asamasinda s6z sahibi

olmaktadir (Ceylan, 2002: 2).



14

Faktoring, faktor ad1 verilen bir sirketin, firmalarin baska gercek ya da tiizel kisilerden
olan alacaklarinin tahsil sorumlulugunu istlenmesi seklinde tanimlanmistir. Baska bir
tanimda ise, biiyiik miktarlarda kredili satiglar yapan firmalarin, bu satislardan dogacak olan
alacaklarinin faktor ya da faktoring sirketi tarafindan satin alinmasi esasina dayanan bir
faaliyettir (Usta, 2012: 223).

Faktoring ile ugrasan firmalar genellikle bankalar ya da diger finans kuruluslarinin
ortagi ya da bunlara bagh kuruluslardir.

Faktoring, kredili satis yapan firmalarin, bu satislarindan dogan 60-180 giin vadeli
alacak haklarinin taraflar arasinda imzalanan bir faktoring sozlesmesi ile faktoring sirketi
tarafindan satin alinmasi esasina dayanir. Faktoring sirketinin satici firmaya finansman
hizmetinin disinda, alacaklar1 takip ederek vadesinde tahsil edilmesini saglamak, bu
alacaklara iliskin muhasebe ve defter kayitlarim1 tutmak ve potansiyel miisterilerin finansal

yapilar1 hakkinda bilgi toplamak gibi hizmetleri yerine getirmektedir (Ozdemir, 2005: 199).

1.1.251. Faktoring Tiirleri

Faktoringin global diizeyde dis ticaret finansmaninda uygulanmaya baslanmasiyla,

yeni faktoring tiirleri ortaya ¢ikmusg, farkli uygulamalar meydana gelmistir. Faktoringi, agik-
gizli faktoring, iskontolu-vadeli faktoring, riicu hakki veren-riicu hakki vermeyen faktoring,
ulusal-uluslararas: faktoring, toptan faktoring, ihracat faktoringi ve ikili faktoring olarak
siiflandirabiliriz.
Acik-Gizli Faktoring: Acik faktoring uygulamasinda alacak haklarinin faktor ya da faktoring
sirketine devredilmesi bilgisi bor¢luya bildirilir. Genellikle bildirim saticinin hazirladigt
faturaya not diisiilmesi seklinde yapilir. Faktor ya da faktoring sirketi alacaklarin riskini
tamamen ya da kismen dstlenebilir. Ayrica tahsilat, muhasebe, miisteri degerlendirmesi
islemleri de faktor ya da faktoring sirketine devredilir (Olgag, 2010: 30).

Gizli faktoringde islemler satici adina yiiriitiiliir. Bor¢lunun faktoring sézlesmesinden
haberi olmadig i¢in 6demeler saticiya yapilir. Bu durumda saticinin aldigi 6demeleri faktor
ya da faktoring sirketine devretmesi gerekmektedir. Bu tiir faktoring de faktor ya da faktoring
sirketi alacaklarin tahsil edilmesi riskini iistlenmez. Saticinin 6demeleri geciktirmesi ya da hig
0deme yapmamasi durumunda faktor ya da faktoring sirketinin bor¢luya ihbar yetkisi vardir
(http://www.muhasebedersleri.com /dis-ticaret/factoring.html erisim tarihi:17.02.2016).
Iskontolu-Vadeli Faktoring: iskontolu faktoring finansmana ihtiyaci olup buna karsin idari
hizmet veya riske kars1 koruma talep etmeyen miisteriler igin uygulanir (Ozdemir, 2005: 200).

Faktoring sirketi misterinin ibraz ettigi faturay1 iskonto eder, satis kayitlarini satict tutar ve
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aym zamanda faktor’e temlik edilen borglar1 faktor adina borglulardan tahsil eder (Istanbul
Ticaret Odasi, 1998: 22). iskontolu faktoring’de firma alacaklarimi faktor kurulusa
devrettiginde vadesi dolmadan alacaklarinin belli bir kismini tahsil edebilir (Parasiz, 2009:
725).

Vadeli faktoring, finansman hizmetinin olmadig1r sadece satis kayitlarmin tutulup,
tahsilatin takibinin yapildigi faktoring tiridir. Faktoring sirketinin geliri kendisine temlik
edilen borglara iliskin ticretlerden olusur (Subasi, 1996: 22). Tahsilat ve riskin iistlenilmesi
hizmetlerinin verilmesi esasina dayanan vadeli faktoring uygulamasi kredi sigortasinin bir
alternatifi gibidir. Bu faktoring tiirli ile sunulan hizmetler, alacaklarin yonetimini, tahsilini ve
O6denmeme riskine karsi saticinin korunmasini kapsar (Olgag, 2010: 27).
Kabiliriicu-GayriKabiliriicu Faktoring: Kabiliriicu faktoring uygulamasinda faktoring
sirketi alacagin takibini ve tahsilatin1 iistlenir, vadeden Once saticiya 6n 6deme yapabilir.
Fakat alacaklarin tahsil edilememe riski saticiya aittir. Bundan dolay1 saticilarin bu tiir
faktoring uygulamasini kullanmasi i¢in alictyr iyi tanimasi ve glivenmesi gerekmektedir.
Satic1 uzun siiredir is yaptig1 alicilardan dogan alacaklarini faktoring sirketine kabilirticu
temlik edebilir (Marangoz, 2012: 94).

Gayrikabiliriicu faktoringde saticinin temlik yolu ile faktoring sirketine devrettigi
alacaklar1 tlizerinden, kendisine geri 6deme talebi ile doniilmeyecek sekilde finansman
saglamasidir. Bu tiir faktoring uygulamasinda faktoring sirketi kendisini alicinin 6dememe
riskine karsilik yurt disindaki muhabirlerden sagladigi alici garantisi hizmetleri ile korur
(Kaya, 2009: 242).

Toptan Faktoring: Toptan faktoring uygulamasi, ¢ok miktarda kii¢iik c¢apli miisterisi
bulunan bir saticinin biitiin satislarindan olusan cirosunun tiimiinii toptan esasi ile faktoring
sirketine devretmesidir. Bu tiir uygulamada sadece finansman saglanir, idari hizmet ve riskten
korunma yoktur. Borglulara faktoring sirketine odeme yapmalart ihbari yapilir. Fakat
faktoring sirekti bor¢ tahsilatindan sorumlu degildir. Borglulara ihbar yapilmasindaki amag
faktoring sirketine verilen teminat: artirmaktir (Istanbul Ticaret Odasi, 1998: 25).

Thracat Faktoring: Temelde ihracat faktoringi ile yurticinde uygulanan faktoring arasinda
cok fazla fark yoktur. Fakat ihracat faktoringinde bazi sorunlar ortaya g¢ikmaktadir. Bu
sorunlarin en basinda yurtdisindaki iilkelerden alicilarla ilgili yeterli bilgi saglanamamasi
gelmektedir. Ozellikle 6denmeme riskinin faktoring sirketinde bulundugu durumlarda,
alicinin  8deme giiciiniin  belirlenememesi biiyiikk sorun teskil etmektedir. Ihracatin
finansmaninda kullanilan faktoringi Dogrudan Ihracat Faktoringi ve Dogrudan Ithalat

Faktoringi olarak ikiye ayirabiliriz. Dogrudan ihracat faktoringinde faktoring kurumu
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ihracatginin iilkesinde bulunmaktadir. Ihracat¢i satis yapmadan once faktoring sirketinin
onayimi almalidir. Faktoring sirketi alici hakkinda bilgi toplayip 6deme giicti hakkinda olumlu
gorlis verirse ihracatgt mallar aliciya gonderir. Daha sonra faktoring anlasmasi geregi
ihracat¢1 senetleri faktoring sirketine verip bedellerini tahsil eder. Bu yontem sayesinde
ihracatgr alictya da finansman saglamig olmaktadir. Senetlerin vadesinde 6deme alict
tarafindan faktoring sirketine yapilir. Bu sekilde ihracat faktoringinin yapilabilmesi icin
faktoring sirketinin alicinin kredi degerliligi konusunda gerekli bilgilere ulasabiliyor olmasi,
yurtdisi muhabir iliskilerinin gelismis olmasi1 veya genis bir faktoring sirketler zinciri i¢inde
bulunmas1 gerekmektedir. Ayrica ihracat tutarimin da kiiciik tutarlarda olmamasi
gerekmektedir. Ciinkii kiigiik tutarlt satislar i¢in maliyetli bir finansman secenegi olacaktir.
Dogrudan ihracat faktoringinin ihracatgr agisindan avantajlari, finansman saglamasi,
alacaklarin takibi, riskin faktoring sirketine aktarilmasi ve yurtiginde bulunan bir faktoring
sirketi ile ¢aligma olanaginin olmasidir (Akgiig, 2013: 355,356,357).

Dogrudan ithalat faktoringinde ihracat¢1 alicinin iilkesinde bulunan faktoring sirketini
kullanir. Bu tip faktoring uygulamasinda faktoring sirketi ihracat¢i admma alictdan mal
bedellerinin tahsilini yapmakta ve alicinin mal bedelini 6dememesi riskini de listlenmektedir.
Dogrudan ithalat faktoringinde finansman hizmeti verilmemektedir. Bundan dolay1 vadeden
once finansman ihtiyact olmayan sadece alicidan yapilacak olan transferin giivence altina
alinmasi ihtiyaci olan firmalar tarafindan kullanilmaktadir.
ikili Faktoring: ikili faktoring uygulamasi biri ihracatgiin digeri ithalatcimin iilkesinde
olmak tizere iki faktoring sirketi arasinda isbirligi temeline dayanmaktadir (Parasiz, 2009:
726). Uluslararas1 faktoringin temeli sayilabilecek olan bu uygulamada, ihracat¢i alacak
hakkin1 kendi iilkesindeki bir faktoring sirketine devretmekte, ithalatginin iilkesindeki, ¢cogu
zaman ayni zincirin temsilcisi baska bir faktoring sirketi de alacagin izlenmesi ve tahsilini
listlenmektedir. Ikili faktoring uygulamasinda ihracatginin iilkesindeki faktoring sirketi ile
ithalatginin iilkesindeki faktoring sirketi ihracatgiya karst zincirleme sorumluluk altina
girmektedirler. Thracatginin iilkesindeki faktoring sirketi ihracat¢iya kaynak saglamakta,
ithalatginin iilkesindeki faktoring sirketi ise &deme riskini {istlenmektedir. Ihracat¢inin
ilkesindeki faktoring sirketi diger faktoring sirketinin verdigi 6ddeme garantisine istinaden
ihracatciya finansman imkani saglamaktadir. ikili faktoring uygulamasinin dogrudan ihracat
faktoringinden en biiyiik farki, finansmani saglayan faktoring sirketinin ithalatci izerinde risk
listlenmemesidir. Thracatginin  {ilkesindeki faktoring sirketinin, ihracat belgelerinin

dogrulugunu kontrol edebiliyor olmasi, diger faktoring sirketinin ithalatciyr yakindan
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tanimasi, bulundugu iilkenin yasalarimi bilmesi, dilini anlamas1 ve alacagi daha kolay tahsil

edebilmesi ikili faktoring uygulamasimin gii¢lii yonleridir (Akgiig, 2013: 360,361).

1.1.25.2.

Faktoring’in Sagladig1 Avantajlar

Faktoring, isletmelerin nakit akigina direkt olumlu etki yapan bir finansman teknigidir.

Ozellikle vadeli satiglarindan dogan alacaklarini satin alarak onlara aninda ddeme yapmakta,

firmalarin vadeye bagli kalan alacaklarini hemen nakde ¢evirmektedir (Subasi, 1996: 14).

Faktoring genellikle tiikketim mali ve hafif teghizat satan ya da ihrag eden firmalara

yonelik bir finansman aracidir. Bu tlir mallarin pek ¢ok alicist vardir. Satict ya da ihracatgi

boyle bir finansman aracina bagvurmakla su avantajlara sahip olur (Ceylan, 2002: 20,21);

Faktoring hizmetlerinden yararlanan firmanmn, yapilan kredili satislarin
vadelerinde 6denip 6denmeyecegi endisesi olmaz.

Gecikmis alacaklarin izlenmesi ve gilinliikk nakit girisinin nakit c¢ikisini
kargilayamamasi gibi sorunu olmaz.

Firmalarin, tiretimin artirilmasi, yeni pazarlarin arastirilmasi gibi konularla
ugrasmasi kolaylagir.

Faktoring sirketi yaygin dis iilke baglantilar1 araciligiyla ihracatgilara yeni
pazar olanaklar1 konusunda danigmanlik yapabilir.

Faktoring, firmalarin alacaklarini tahsil edememe riskiyle karsilasmasina engel
olur.

Kredili satiglarin muhasebelestirilmesi isini faktoring sirketi istlendigi igin,
satic1 firma ya da ihracat¢1 kendisinden kredili mal alan bir miisterisi i¢in ayr1
bir hesap agma ve bu sekilde acilmis ¢cok sayida hesabin izlenmesi yiikiinden
kurtulmaktadir.

Faktoring, satict ve ihracatgilarin alacak kalemlerini azaltarak sirket
bilangosunun sunumunu gii¢lendirir.

Yurtdis1 faktoringde ticari, politik, transfer ve kur riskleri faktoring sirketi
tarafindan yiiklenildiginden, satict veya iiretici isletmeye biiyiik bir kolaylik
saglanmaktadir. Boylece, faktoring sirketleri ihracat artisina 6nemli katkilar
saglamaktadir.

Riicu edilemez faktoring s6zlesmesiyle, isletmenin alacaklarini tahsil edememe

riski ¢coziilmektedir.
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e Alacak yonetimi faktoring sirketine birakildigindan dolay1 satici bu fonksiyon
icin personel istthdam etmez, bu nedenle zaman ve giderlerden tasarruf edilmis
olur.

e Isletmeler faktoring sirketinin verecegi 6n 6deme ile hammadde alimindan
iskonto saglayarak tiretim maliyetlerini diisiirebilir.

e Alici ile ortaya ¢ikabilecek farkli lisan sorunlari faktoring sirketi tarafindan
¢oziilebilir.

e Faktoring finansmaninin maliyeti ticari kredilere gore daha ucuz oldugundan
isletmelerin karlilig1 pozitif yonde etkilenir.

e Saticilara pesin satis, alicilara vade olanagi sagladigindan dolayi, ekonomiye

canlilik kazandirilarak daha cok iiretim ve istihdam saglanir.

1.1.2.5.3. Faktoring Isleminin Maliyeti

Faktoringin saticilara sagladigi avantajlarin  yaninda maliyetleri de vardir. Bu
maliyetleri faktor komisyonu ve finansal komisyonlar olarak ikiye ayirabiliriz. Faktor
komisyonu maliyeti, her tirlii muhasebe kaydinin tutulmasi, alacaklarin tahsili ve takip
edilmesi, potansiyel ve mevcut durumdaki misterilerin mali durumlart hakkinda bilgi
toplanilmast maliyetleri i¢indir. Finansman komisyonu ise pesin olarak yapilan ddemelerle

ilgili faiz maliyetini kapsamaktadir (Ceylan, 2002: 20).

1.1.2.6. Forfaiting Yoluyla Finansman

Forfaiting, dis ticaret islemlerinden dogan orta vadeli alacak veya borcun riicusuz
olarak forfaiting sirketine iskonto karsiligi satilmasiyla ortaya ¢ikan bir finansman
yontemidir. Orta ve uzun vadeli islemlerde ve genellikle uluslararasi yatirnm mallart
ticaretinde kullanilir. (Celik, 2012: 242).

Bir finansman teknigi olarak forfaiting, genellikle orta ve uzun vadeli ihracat
islemlerinden meydana gelen ve bir banka tarafindan teminat altina alinmuis vadeli alacak
haklarinin iskonto edilerek satilmasi islemidir. Forfaiting isleminde alacak haklarini satan
saticiya forfaitist, alacak haklarini satin alan sirkete forfaiter denmektedir. Polige ve bono
seklindeki giivenilir ticari alacaklar forfaitingde yaygin olarak kullanilmaktadir (Usta, 2012:
229).

Forfaiting literatiirde mal ve hizmet ihracatindan kaynaklanan ve belli bir 6deme
planina bagl olarak tahsil edilecek vadeli alacaklarin riicusuz olarak bir banka veya bu alanda

uzmanlasmis bir finans kurulusu tarafindan belirlenmis bir iskonto orani ile satin alinmasi
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islemidir. Forfaiting’de vade 6 aydan 120 aya kadar uzayabilmektedir. Forfaiting’in siiresi
ticareti yapilan iirlin ya da hizmet, ihracat ya da ithalat yapilan iilke ve iilkelerin ekonomik
durumuna gore belirlenmektedir (http://www.kamugeliri.com Iwp-
content/uploads/D%C4%B1%C5%9F-Ticaretin-Finansman%C4%B1ndaAlternatif Y%C3%B
6ntemler-Forfaiting.pdf erigim tarihi:21.02.2016).

(London Forfaiting Company, 2014: 2)’e gore forfaiting ¢ok esnek bir ticari finansman
yontemidir. Forfaiting ihracatgiya, ithalat¢inin istedigi vadede 6deme yapmasini rahatlikla
kabul etmesini saglamaktadir. Ciinkii forfaitingde ihracat¢1 ge¢ 6deme riskinden kaginiyor ve
kredi siiresince faiz ve kur dalgalanmalarindan etkilenmemis oluyor.

Forfaiting isleminde dort taraf bulunmaktadir;

1- Thracatci firma.

2- Ithalatci firma.

3- Garantor banka.

4- Alacak hakkini satin alan forfaiter.

Bu taraflar arasindaki iliskinin birinci asamasinda ihracat¢i ile ithalat¢i arasinda satis
sozlesmesi yapilir. Ithalatcinin borcu senede baglanmustir, ihracatci bu senetleri forfaiter’a
satacaktir. Forfaiter, ticarete konu mal veya hizmetin tiirli, miktari, siiresi ile diger gerekli
belgelerin analizini yaptiktan sonra olumlu bir sonu¢ oldugunda, karari ithalatgiya bildirir.
Ithalat¢ida kabul ederse mal veya hizmet ithalatciya teslim edilir. Ihracatci senetleri forfaiter’a
satar ve belirli bir iskonto oranina tabi tutulduktan sonra nakdini alir. Bu asamada ihracatg1
aradan ¢ekilir ve bundan sonraki siire¢ forfaiter, ithalat¢1 ve gerektiginde garantdr banka
arasinda devam eder. Forfaiter ister senetleri vade tarihine kadar elinde bekletir, isterse para
piyasalarinda satar. Vadesi gelen senetlerin 6denmemesi durumunda bedeli garantdr bankadan
tahsil edilir (Ozgiin, 2009: 7).

Forfaiting uluslararasi mal ve hizmet ticaretinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Bu
1slem diger senet iskontosu islemlerinden, daha uzun bir donemi kapsamasi nedeniyle ayrilir.
Senet satiginin riicusuz olmasi forfaiter’in riskini artirmaktadir. Bu ylizden iskonto orani
digerlerine gore daha yiiksektir. Forfaiting de ihracat¢inin firsat maliyeti riski vardir. Cilinkii
ileride faiz oranlar diisebilir ve daha uygun bir finansman kaynagi bulunabilir. ithalat¢inin
riski ise, 6deme ulusal parasi disinda baska bir yabanci para ile yapilacaksa kur riskinin ortaya
cikmasidir. Garantdr bankanin riskleri, ithalatcinin 6demeyi geciktirmesi ya da hig
O0dememesi ve ithalat¢i ile garantor banka farkli iilkelerde ise ithalat¢1 iilkede ortaya

cikabilecek karigikliklardir (Dikmen, 1992: 114).
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1.1.2.6.1. Forfaiting isleminde On Sartlar
Forfaiting isleminin baslatilabilmesi ve yiiriitiilebilmesi i¢in bazi temel sartlarin
olusmasi gerekir. Bu islem i¢in gerekli kosullar sunlardir (Usta, 2012: 236);

e Alacagin devir ve temlik edilebilir bir alacak olmas1 gerekmektedir.

e (Odeme sartlarinin uluslararasi ticari teamiillere uygun olmas: gerekir.

e Alacak vadesinin minimum 6 ay olmasi gerekmektedir

e Thracatcinin alicisina vadeli satis yapmayi kabul etmis olmas1 gerekir.

e Thracatci alacagini, police ya da senet gibi borcun belitli bir dénem icinde
parca parga Odenecegini belgeleyen bir 6deme aract ile tahsil edecegi
konusunda anlagsmis olmalidir.

e Borcun geri 6denmesi forfaiterin kabul edecegi bir banka veya devlet kurulusu

tarafindan garanti edilmelidir.

1.1.2.6.2. Forfaiting’in Isleminin Avantajlar

Forfaiting’in avantajlarim1 ihracatci, ithalatgr ve forfaiter acgisindan ii¢ sekilde ele
alabiliriz.
fhracatq1 Acisindan Avantajlar: Forfaiting, ihracatci agisindan bazi avantajlar tasimaktadir.
Ihracatci, bazi hizmetlerden yararlanmanin yani sira, ozellikle faiz, kur ve transfer
risklerinden kurtulmakta; vadeli satistan dogan alacagini tahsil edememe riskini
tasimamaktadir. Forfaiter kur, faiz, iilke ve ticari riskleri tiistlenmektedir. Forfaiting’in
ihracat¢1 agisindan istiinliikleri asagidaki gibi siralanabilir (Akgiig, 2013: 372) (Ceylan,
2002: 60) (Istanbul Ticaret Odasi, 1998: 42);

e Forfaiting ihracatgiyr yliksek miktarlarda orta vadeli kredi kullanmaktan
kurtarir. Thracatg1 vadeli sattigi malm bedelini, orta vadeli kredi faizine oranla
daha az bir faiz 0demek suretiyle pesin olarak elde etmektedir. Bu islem
thracat¢inin likiditesini kuvvetlendirir ve ithracatini artirmasina imkan verir.

e Forfaiting isleminde, islemi yapan banka ihracat¢inin senetlerini istira ederken,
ihracatcinin  banka kredileri bloke edilmeyecek, diger kredi limitleri
etkilenmeyecektir.

e Ticari risk, transfer riski, kur riski gibi risklerden ihracat¢1 kurtulmus olur. Bu
riskleri forfaiter iistlenmektedir.

e Thracatci, ithalatc1 hakkinda bilgi toplamak ve alacag: tahsil etmek igin zaman
kaybetmek zorunda kalmaz.

e lhracate1 forfaiting giderlerini fiyata ekleme imkanina sahiptir.
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Forfaiting ile kredili mal satisindan dogan alacagin tahsil edilememe riski
ortadan kalkmaktadir. Ciinkii s0z konusu risk, forfaiter tarafindan
iistlenilmektedir.

Thracatg1 alacagimi nakde cevirebildiginden, likiditesi artmakta, banka ve diger
kaynaklara olan borglar1 azalmaktadir.

Forfaiting iglemi garantoriin forfaiter tarafindan kabul edilmesi durumunda
birkag saatte sonuclandirilmaktadir.

Forfaiting iglemi diger finansman tiirlerinin aksine gizli yiiriitiliir.

Kredili satig isleminin neden oldugu risk, forfaiter tarafindan iistlenildiginden

ayrica ihracat kredi sigortasina gereksinim duyulmamaktadir.

Ithalatci Acisindan Avantajlari: Forfaitingin ithalatcilar acisindan &nemli avantajlari

bulunmaktadir. Bu avantajlar asagidaki gibi siralanabilir;

Islemin belgeleri basittir ve ¢abuk tamamlanir

Ithalat¢1 bu yontemle sabit faizli kredi almus olur.

Ithalatc1 bu yontem sayesinde vadeli bir alim yapmaktadir. Kendisine taninmis
bu finansman kolayliginin maliyetini ise Onceden ve kesin olarak bilme

imkanina sahiptir.

Forfaiter Acisindan Avantajlari: Forfaiting isleminin forfaiter agisindan avantajlar

asagidaki gibi siralanabilir;

1.1.2.6.3.

Senetler vadelerinde tahsil edilebilecegi gibi, senetlerin bir kismimi daha
elverigli sartlarla diger bir forfaitera ya da menkul kiymet yatirimcilarina
satabilir.

Belgeler basit ve cabuk hazirlanabilir niteliktedir.

Islem sonucundaki yiiksek komisyon miktar1 forfaiter igin net kazangtir.

Forfaiting Isleminde Risk

Uluslararasi piyasalarda artan rekabet, ihracat¢ilara daha uzun vadeli mal satmalarina

neden olmaktadir. Bunun sonucu olarak ihracatcilar, alacaklarinmi tahsil edememe, faiz ve kur

riski gibi ilave riskler yiikklenmektedirler. Forfaiting isleminde, ihracat¢i aninda nakit elde

etmenin yani sira, dig ticaretin finansmaninda mevcut olan tim risklere karsi da

korunmaktadir. Dis ticaretin finansmaninda ihracat¢inin karsilasabilecegi ve dolayisiyla

forfaiting ile devredilebilecek risk gruplar1 asagidaki gibidir (Temizel vd, 2013: 86).

Politik Risk: Ithalatcinin iilkesinde savas, devrim, sosyal karisiklik gibi

nedenlerle, siyasal istikrarsizligin mevcut olmasi halinde s6z konusudur.
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Faiz Riski: Degisken faizli kredi s6z konusu oldugu bir durumda, kredili satis
vadesine kadar olan siirede faizler artarsa, ihracat¢i faiz riski ile karsi karsiya
kalacaktir.

Ticari Risk: Bizzat ithalatcidan kaynaklanan risktir. Her tiirlii kredide soz
konusu olan, bor¢lunun veya aval verenin ddeme sikintisina diiserek borcunu
0dememe riskidir.

Kur Riski: Ihracat isleminin ihracat¢min kendi iilkesindeki para biriminden
farkl1 bir para birimi ile gergeklestirilmesi halinde, 6deme sirasinda kurlardaki
ani degisim sonucu ihracat¢inin zarara ugramasi riskidir.

Transfer Riski: ithalat¢1 iilkede uygulanan kambiyo sinirlamalari nedeni ile
ithalat¢inin borcunu 6deyememesinden dogan risktir.

Forfaiter, bu risklerin tiimiinii ihracat¢1 iizerinden almakta ve buna ek olarak

senetlerin tahsil edilememe riskiyle de karsi karsiya kalmaktadir.

Forfaiting ile Faktoring Arasindaki Fark

Forfaiting ve faktoring birbirine benzer islemlerdir. Bununla birlikte iki islem arasinda

bazi farklar s6z konusudur;

Faktoring islemi 90-180 giin vadeli ticari senetlerle sinirli oldugu halde,
forfaiting’de vade 10 yila kadar ¢ikabilmektedir.

Faktoringde faktoring sirketleri genellikle alacagin %80’inin tahsil edilmeme
riskini istlenmektedir. Bunun yanmi sira dig ticaretten dogan bazi risklerde
ithracatci tizerinde kalmaktadir. Forfaiting bir kredi islemi olmasmin Gtesinde
forfaiterin menkul kiymetler portfoyiinde yer alan bir finansal varliktir.
Factoring daha ¢ok tiiketim mallarinin finansmanina yoneliktir. Forfaiting ise
daha ¢ok yatirim mallarinin finansmanina yonelik kullandirilir.

Factoring agik hesap islemlerine yonelik bir uygulamadir, forfaiting ise kabul

kredili ve akreditif islemlerinde uygulanir.

1.2. ithalatin Finansmani

Ithalatgilar, ithal ettikleri mallar1 satip bor¢larini ddeyinceye kadar finansmana ihtiyag

duyabilirler. Ithalatin finansmani iki asamada yapilir;

Ithalat asamasinda: Mallarin ithalat¢inin miilkiyetine geginceye kadar
Ithalat sonrasi: Mallarin miilkiyetinin ithalatciya gegip karsi tarafa ddeme

yapilana kadar ki donem
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Ithalatin finansmanu, firmalarm yurticindeki yatirimlari igin ihtiyag duyduklari yatirim
mallarmin ithalatinda kullanilan genellikle bankalar tarafindan kullandirilan ithalat
kredilerinin yaninda akreditif kredileri, vesaik mukabili ithalat kredileri, mal mukabili ithalat
kredileri, aval ve kabul kredileri ve leasing gibi finansman yontemlerini kapsamaktadir (Zaim,

2011: 44).

1.2.1. Akreditif Kredisi

Akreditif temelde dis ticaret islemlerinde ithalat¢i tarafin talebiyle agilan bir 6deme
seklidir. Fakat bu islemde akreditifi agan banka ithalat¢1 adina ihracatgiya karst oddeme
yikiimliligii altina girdigi icin, uygulama ithalat¢i icin gayrinakdi bir kredi niteligi
kazanmaktadir. Banka basvuruda bulunan miisterinin kredibilitesini Olger, ekonomideki
gelismeleri, doviz kurlarindaki degisimi inceler ve bu gelismelerin bagvuruda bulunan firma
tizerindeki etkilerini degerlendirir. Daha sonra firmanin 6deme giicii, likidite ve 6zkaynak
yeterliligi ve karlilig1 gibi etmenler incelenir. Son olarak ithal edilecek iiriiniin niteligi, cinsi,
dayanikliligi, fiyati, teslim sekli, transfer edilecek doviz cinsi lizerinde durulur. Bu islemde
alici, belli belgelerin ibrazi ve belli sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla bankaya, kendi
hesabina 6deme yetkisi ve saticiya da para ¢ekme yetkisi verir. Thracatct mallar1 eksiksiz ve
belirtilen sekilde teslim ettikten sonra akreditifi agan banka tarafindan mallarin bedelini tahsil
edebilir. Daha sonra banka aracilik hizmetleri karsiligindaki komisyonu ve masraflar ile
birlikte mal bedelini ithalat¢idan tahsil eder (Akgiig, 2013: 346).

Akreditif kredisi ile banka, ithalat yapan miisteriye ithalatin gergeklesmesi i¢in lazim
olan finansman olanagini saglamaktadir. Akreditif kredisinin isleyisinde ilk olarak ithalat¢i
alacagr mallarin proforma faturasini ve gerekli olan diger belgeleri bankaya teslim eder.
Banka ile ithalat¢1 akreditif teminati konusunda anlagma yaparlar. Banka gerekli olan teminati
TCMB’na yatirarak doviz transferinin yapilmasini bekler. Doviz transferi gerceklestiginde
banka transfer tutarinin TL karsiligint TCMB’na yatirir. TCMB’na yatirilan akreditif tutariim
belli bir kismin1 banka miisterisine kredi olarak agar. Bu kredi akreditif kredisi olarak
adlandirtlir. Akreditif kredisi olarak TCMB’na yatirilan miktar, ithal edilen mal yurda
geldiginde giimriiklerden alinabilmesi igin alic1 tarafindan bankaya odenir. ithalatin fiilen
gerceklesebilmesi i¢in gerekli belgeler bankadan alinir. Alic1 belgeleri bankadan ¢ekerken
genellikle yine kredi kullanir. Boylece akreditif kredisi uygulamada senet karsilig1 krediye
dontigiir (Temizel vd, 2013: 11).



24

1.2.2. Aval ve Kabul Kredisi

Ihracatcinin, ithalat¢1 iizerine ¢ektigi ve ithalatcinin kabul ettigi policeye bankanin
aval ya da O0deme garantisi vermesi, ithalatginin vadeli alim yapmasina olanak veren
gayrinakdi bir kredidir. Bankanin ithalat¢1 i¢in aval vermesi sonucunda, ihracat¢i kredi
alacaginin giivence altinda olmasindan dolayr kredili satis Onerisini kabul edebilmektedir.
Kabul kredisi ise bir bankanin kendi {izerine ¢ekilen, muhatab1 oldugu poligeyi ithalat¢1 adina
kabul etmesidir. Bankanin police kabulii ile miisterisi yerine kendi itibarin1 koymasi
ithalatginin vadeli mal alimimi kolaylastirmaktadir. Her iki durumda kredi riski ithalatginin
bankasi tarafindan bir tcret karsiligi Ustlenilmektedir (Akgiic, 2013: 337,338). Kisaca
aciklamak gerekirse banka, aval kredisinde kefil, kabul kredisinde ise asil bor¢lu sifatryla

ithracatciya karsi policenin zamaninda 6denecegine dair ithalat¢i adina garanti vermektedir.

1.2.3. Vesaik Mukabili Odeme Kredisi

Isletme ithalatim1 vesaik mukabili gerceklestirdiginde, ithalat¢1 adina keside edilen
policenin “gdriildiigiinde 6demeli” veya “vadeli” olmasina gore kredi durumu ortaya ¢ikar.
Goriildiglinde 6demeli poligede ithalat¢i belgeyi teslim aldigi anda mal bedelini 6demek
zorundadir. Ithalatcr édemeyi hemen yapmaz, mallari teslim aldiktan sonra mal bedelini
banka kredisi ile 5demek isterse bu kosullarda ithalat kredisinden soz edilebilir. Isletme vadeli
bir polige kabul ederse, ithalati gergeklestirilen mallar geldikten sonra vade sonuna kadar
ithalatc1 isletme tarafindan herhangi bir deme yapilmayacaktir. ithalatg1 finansmana ihtiyag
duyar ise banka poligeyi zamaninda 6demeyi kabul eder ve banka tarafindan isletmeye kredi
acilmis olur. Ithalatci firma ithal ettigi iiriinleri sattikca bankaya olan borcunu kapatir.

(Temizel vd. , 2013: 77).

1.2.4. Mal Mukabili Odemede ithalat Kredisi

Mal mukabili 6deme, ithalatcinin satin aldigt mallarin bedelini, mallar1 teslim
almasindan sonra 6denmesi yontemidir. Bu durumda ihracat¢i malin sevk edilmesi esnasinda
ithalat¢iya masrafsiz gayrinakdi kredi vermis olmaktadir. Malin teslimine kadar gecgen siirede
ithalat¢i finanse edilmektedir (Siklar, 2000: 164).

Bu tiir 6demede malin ithalatg1 tarafindan teslim alinmasindan sonra sevk vesaiki,
tahsil i¢in satici tarafindan yetkili bankaya verilmektedir. Malin teslim alinmasindan sonra
kullanma hakki aliciya ge¢mektedir, ancak bedelin 6denmesi ve sevk belgesinin yurt
disindaki muhabire gonderilmesinden sonra miilkiyeti aliciya ge¢mis olur. Saticinin bu
yontemi se¢mesi i¢in aliciya giivenmesi ve mali yonden giiclii olduguna inanmas1 gerekir

(Zaim, 2011: 49).
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1.2.5. Leasing(Finansal Kiralama) Yoluyla Finansman

Leasing, yatirimcinin ihtiya¢ duydugu, begenip sectigi, pazarlifini yaptig1 ve tim
teknik oOzelliklerini uygun gordiigli makine, ekipman, yatirrm mali gibi mallarin, leasing
sirketi tarafindan, kiracinin anlastigi iiglincii kisilerden satin alinarak, belli bir siire fesih
edilmemek sartiyla kiractya malin teslim edilmesini dngéren bir anlasmadir (Celik, 2012:
256).

Bir finansman kaynagi olan leasing, smirli bir siire i¢in kiraci ile kiralayan arasinda
imzalanan ve kirac1 tarafindan segilip kiralayan firma tarafindan satin alinan bir maln,
kullanim hakk: kiract da miilkiyet hakki kiralayanda olup, malin kullanimi karsiliginda
kiralayanin kira bedeli almasidir (Ceylan & Korkmaz, 2014: 94).

Ekonomik literatiirde leasing kavrami, finansman gii¢liigli i¢inde bulunan sirketlerin,
hatta kisilerin sahip olmak istedikleri taginir ya da tasinmaz duran varliklari, belli bir siire i¢in,
karsiliginda bir kira bedeli belirleyip orta ve uzun vadeli finansman elde etmesi olarak
tanimlanmaktadir (Condur vd, 2008: 2).

Leasing bir menkul ya da gayrimenkuliin ekonomik dmriiniin bir kismi1 ya da sonuna
kadar kullanim hakkini belirli bir bedel karsiliginda kiracida birakan, kira sonunda yine belirli
bir bedel karsiliginda miilkiyetini de kiraciya devredilmesini Ongdren bir anlasmadir
(http://www.ekodialog.com/Konular/leasing_finansal _ kiralama  _nedir.html  erisim
tarihi:22.02.2016).

Leasing eylemi iki asamada gergeklesir;

e Birinci asamada kirac1 firma, kullanmak istedigi makine, ara¢ ve geregleri
kendisi segerek s6z konusu duran varligin imalatgis1 ya da dagiticisi ile fiyat ve
deger kosullarini saptar.

e lkinci asamada ise firma, leasing sirketine basvurarak alis kosullar1 belirlenmis

varligin satin alinarak kendisine kiralanmasini ister.

1.2.5.1. Leasing Tiirleri

Leasing uygulamalari ayirt edici olmasi bakimindan temelde finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayrilir. Ayrica kiracinin ihtiyaglarina ve kiralanan varligin
Ozelliklerine gore farkli kosullar igeren kiralama sozlesmeleri diizenlemek miimkiindiir. Tam
O0demeli kiralama, tam 6demesiz kiralama, uluslararas1 kiralama ve satig-geri kiralama en ¢ok
rastlanan leasing tiirlerindendir.
Faaliyet Kiralamasi: Faaliyet kiralamasi kisa siireli bir leasing tiirtidir. Faaliyet

kiralamasinin amaci kullanicilara bir varligin faydali 6mriiniin altinda ondan yararlanma
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olanagi saglamaktadir. Faaliyet kiralamasinda anlagma belli bir siire i¢in yapilsa bile 6nceden
belirlendigi takdirde siiresinden once feshedilebilir. Boylece kiraci teknolojik agidan modasi
gecmis makine ve techizati geriye verme olanagina kavusmaktadir. Faaliyet kiralanmasinda
kiraya veren sirket genellikle kiralanan makine ve techizatin iireticisi ya da genel dagiticisi
durumundadir. Faaliyet kiralamasinin yaygin olarak kullanildigi alanlar arasinda ulagim
araglari, iletisim cihazlari, televizyon ve bilgisayarlar gosterilebilir. Faaliyet kiralamasinda
kira 6demelerinin i¢inde kiraya veren tarafindan yerine getirilecek olan bakim ve onarim
giderleri de yer almaktadir (Usta, 2012: 200).

Finansal Kiralama: Finansal kiralama, techizatin miilkiyet hakkinin yasal olarak kiraya
verende kalmasina ragmen, ekonomik acidan kiralanan varlik iizerindeki kontrolii kiraciya
devreden ve kiraciy1 varligin fiili sahibi durumuna getiren uzun vadeli bir leasing tiirtidiir.
Kiraya verenin, kiralanan mala ait biitiin risk ve menfaatlerini aynen sahibiymis gibi kiraciya
devrettigi bir kiralama seklidir. Finansal kiralama da leasing kurulusu bakim ve onarim ile
ilgili herhangi bir sorumluluk tagimadigi i¢in, malin tesliminden sonra ¢ikabilecek her tiirli
hasar kiralayan firmaya ait olmaktadir (Ceylan, 2002: 107,109).

Finansal kiralama da sozlesme siiresi uzun olmakta ve genellikle makine, techizat,

gemi, depo ve binalar gibi yiiksek finansman gerektiren varliklar igin yapilmaktadir (Sipahi,
2004: 13).
Sat-Geri Kirala: Sat-Geri Kiralama yonteminde minimum maliyetle fon saglamayi
amaglayan isletmeler mevcut varliklarini kiralama sirketlerine geri kiralama sartiyla satarlar.
Ulkemizdeki kullanimi batil1 iilkelerdeki kadar yaygimn olmayan bir kiralama yontemi olan sat-
geri kirala yontemi sayesinde isletme ihtiya¢ duydugu fonu saglamis olur. Kira siiresinin
sonunda sozlesmeye konu varliklarin miilkiyetinin tekrar kendisine gegmesi ile olas1 bir takim
sikintilardan da kurtulan igletme faaliyetlerine hi¢ ara vermeksizin devam etme sansini da elde
eder (Temizel vd, 2013: 116).

Yalnizca yatirima baslama esnasinda degil, nakde ihtiya¢ duyuldugunda da basvurulan
bir yontemdir. Bu kiralama tiirlinde amag, mala baglanmis olan sermayeyi serbest birakmak
ve elde edilen nakit ile yeni yatirimlar yapmak ya da karsilagilan nakit sikintisin1 gidermektir
(Sipahi, 2004: 20).

Tam Odemeli Kiralama: Tam 6demeli kiralama, kiralayanin kirac1 ile yaptig1 sozlesme ile
belirlenen kira bedeli ile sadece kiralanan malin satin alinmasi i¢in yapmis oldugu yatirim
harcamasin1 degil, ayn1 zamanda yatirnmin finansmaninda kullanilan fonlara getiri elde
edilmesini de ifade etmektedir. Bu tip leasing uygulamasinda kira bedeli hem satin alinan

malin maliyetini hem de getirisini kapsamaktadir (Akgii¢, 2013: 399).
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Tam Odemesiz Kiralama: Tam 6demesiz kiralamada kira sozlesmesinin iptal edilmeyen
donemi icindeki kira bedelleri toplaminin, kiralanan varligin maliyetini karsilayamadigi
kiralama tiiridiir. Yani kirac1 bir makine ya da techizat1 biitlin ekonomik 6mrii boyunca
kiralamaya niyetli degilse bu tiir kiralamalar tam 6demesiz kiralamalardir. Kiralanan malin
isletmenin faaliyetlerine uygunlugu konusunda belirsizlikler varsa tam 6demesiz kiralama
yontemi yararli bir yontem olabilir (Usta, 2012: 205).

Uluslararasi Kiralama: Uluslararasi finansal kiralamada birbiri ile iliskili ya da ayni1 leasing
sirketler zincirine liye iki kiralama sirketi kiralama islemi i¢in beraber c¢alismaktadir.
Uygulamada oncelikle ithalatgr yerel leasing sirketi araciligiyla yurtdisindaki leasing sirketine
istenen mal1 satmaya hazir bir ihracatci igin talepte bulunur. Thracatci mali isterse yerel
leasing sirketine satabilecegi gibi ithalatgimin ilkesindeki leasing sirketine de satabilir.
Leasing sirketleri aralarindaki islemlerden dolay1 komisyon getirisi elde edebilirler ya da iicret

almadan da hizmet verebilirler.

1.25.2. Leasing Isleminin Avantajlar

Tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de kullanimi gittikce yayginlasan kiralama
islemleri, isleme taraf olan gruplara ve iilke ekonomisine ¢esitli avantajlar saglamaktadir. Bu
avantajlardan bazilari sunlardir (Temizel vd, 2013: 117,118).

e Uzun Vadeli Yatirnm Finansmani: Kiralama yolu ile yapilan finansmanda
Odeme siiresi 48 aya kadar uzayabilmektedir. Bundan dolay1 finansal kiralama
uzun vadeli yatirimlarin finansmaninda kullanilabilmektedir.

e Esnek 6deme segenekleri: Kiralama islemlerinde kira tutarlar1 ve 6deme plant
karsilikli anlasmaya dayandigi ic¢in isletmeler degisken ve donemsel olarak
nakit akislarma en uygun sekilde 6deme planlarimi yaparak yatirimlarinin
finansmanini saglayabilir.

e Alternatif finansman imkani1 yaratilmasi1 ve likiditenin artmast: Isletmelerin,
yatirnmlarim1 kiralama yontemi ile finanse etmesi durumunda kendi 6z
sermayeleri ve kredi kurumlarindaki kredi limitleri kullanilmamis olur.
Kiralama ile isletmeler kaynaklarini sabit varliklara yatirmak yerine devir hizi
daha yiiksek varliklara yatirma olanagi bulur ve bdylece isletme hem likidite
acisindan finansal yapisint kuvvetlendirmis hem de 06z kaynaklarimin
verimliligini artirma sansi bulur.

e Yiizde yiiz finansman saglama firsati: Isletmeler kredi kurumlarindan satin

aldiklar1 varliklar1 teminat olarak gostererek kredi almak istedikleri zaman,
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kredi kurumlar igletmelerin bu taleplerini varligin satin alma degerinin veya
piyasa degerinin belli bir oraninda karsilar. Baska bir ifade ile isletme
finansmanini saglamak istedigi varligin tamamim kredi ile degil belli bir
kismin1 kredi belli bir kismin1 da kendi 6z kaynaklar ile finanse edebilir. Oysa
kiralama islemlerinde isletmenin talep etmesi halinde talep edilen malin
maliyetine ek olarak, giimriik vergisi, sigorta, nakliye ve montaj gibi 6nemli
tutarlara ulasabilen diger maliyetler de kiralama islemine dahil edilerek soz
konusu tutarin tamaminin finansmani kiralama sirketi tarafindan finanse
edilebilir.

Planlama ve Operasyonel Kolaylik: Kiralama islemlerinde anlagsma sirasinda
belirlenen kira 0demelerinin sdzlesme siiresince sabit kalmasi isletmelerin
ileriye doniik planlama kabiliyetlerini artirmaktadir. Ayrica, kiralama sirketleri
sabit varlik yatirimi yapmak isteyen isletmelere ithalat, tesvik, sigorta, nakliye
vb. konularda yardime1 olarak operasyonel kolaylik da saglamaktadir.
Kiralama sozlesmeleri ve bu sdzlesmelerden alinan teminatlar her tiirlii vergi,
resim ve har¢tan muaf tutulmustur. Noter tarafindan onaylanmasi zorunlu olan
kiralama sozlesmeleri i¢in sadece noter iicreti Odenir. Sozlesme bedeli
iizerinden damga vergisi, har¢ 6denmez. Kiralama iglemi i¢in kiralayan sirket
teminat amacl ipotek veya banka teminat mektubu ister ise bu islemler i¢in s6z
konusu olan damga vergisi de kanunla istisna tutulmustur. Kiralama islemleri
banka kredilerine uygulanan BSMV ve KKDF’den muaftir.

Kiralama iglemlerinde yapilan kira 6demeleri kiralama sirketi tarafindan ilgili
ayda, varligi kiralayan isletmeye fatura edilir. Bu kira bedeli kiraci tarafindan
gider kaydedilebilir. Bu islem ile kiracinin 6deyecegi kurumlar vergisi matrahi

azalacak kiraci vergisel bir avantaj elde edecektir.

Leasing Isleminin Dezavantajlari

Leasing yonteminin avantajlarinin yaninda bazi dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bu

dezavantajlar agsagida siralanmistir (Ayricay & Kilig, 2012: 213);

Kiralanan malin kullanim serbestligi, sahip olunan mala goére sinirh
olabilmektedir.

Kira sozlesmelerinde yer alan komisyonlar ve faiz oranlarnn yliksek
olabilmektedir.

Enflasyondan dolay1 yatirimer firma deger artisindan yararlanamayacaktir.

Leasing’e konu olan mala gore yiiksek teminatlar istenebilir.
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IKINCI BOLUM
DIS TICARETTE KULLANILAN ODEME YONTEMLERI

D1s ticarette firmalar fiziki olarak birbirlerinden ¢ok uzakta olduklari igin, i¢ ticaretteki
gibi malin teslimi ile 6deme ayni anda aract olmadan yapilamaz. Birbirleri arasinda uzun
stireli bir iliski olan ve ge¢misten gelen bir giiven ortami tesis edilmis firmalar arasindaki
aligveriste herhangi bir garantére ihtiya¢ duymadan pesin 6deme, havale, ¢ek gibi 6deme
yontemleri kullanilabilmektedir. Fakat gittik¢e kiiresellesen diinyada, firmalar ¢ok uzak
mesafelerden internet yoluyla mal siparisinde bulunabilmekte ya da mal satmak
istemektedirler. Bu sekilde heniiz bir giiven iliskisi tesis edilmemis firmalar igin dis ticarette
malinin ve parasinin giivenligini saglayacak, olasi riskleri azaltacak, mal mukabili, vesaik
mukabili, kabul kredili ve akreditif gibi 6deme yontemleri gelistirilmistir.

Yukarida bahsedilen 6deme yontemlerinden hangisinin kullanilacagini, mal ve sektor
bazinda yerlesik gelenekler, alici ile satic1 arasindaki giiven derecesi, iilkelerin ekonomik,
siyasi ve konjoktiirel durumu ve politikalar1 ile firmalarin nakit 6deme giicii belirler (Kaya,

2009: 68).

2.1.  Pesin Odeme

Pesin 6deme yonteminde alici 6nce parayr gondermekte, daha sonra mallari teslim
almaktadir. Bu durumda alicinin saticiya giiveninin tam olmasi ve teslimatla ilgili stiphesinin
bulunmamasi gerekmektedir. Para transferi banka araciligi ile ya da bizzat firma yetkilisi ya
da herhangi bir {i¢giincii kisi tarafindan yapilabilir. Bu transfer esnasinda bankanin parayi
transfer etmekten basa herhangi bir sorumlulugu yoktur
(https://www.ekodialog.com/uluslararasi_ekonomi/dis-ticarette-odeme-sekilleri.ntml  erisim
tarihi:24.02.2016).

Tiirkiye’deki kambiyo mevzuatina gore pesin 6deme seklinde gerceklestirilecek ithalat
islemlerinde paranin yurtdigina transfer tarihinden itibaren 180 giin i¢inde yurtdisindan ithal
konusu mallarin gelmis olmas1 gerekir. Mallarin yurtdisindan geldigine, ithalat ve
giimriikkleme islemlerinin  yapildigina iliskin  giimriik  beyannamesinin, transferin
gerceklestirildigi bankaya ibrazi ile ithalatgilarimizin kambiyo mevzuati karsisindaki
yikiimliiliigli sona ermis olur (Ddlek, 2006: 26).

Pesin O0deme yontemi genellikle satic1 tekeli olan {iriinlerde ve pesin 6deme
iskontolarinin ¢ok yiiksek oldugu durumlarda alicilar tarafinda kullanilmaktadir. Pesin 6deme

yontemi piyasada fazla talep goren iriinlerin ticaretinde de kullanilmaktadir. Mallar teslim



30

alinmadan bedelleri 6dendigi icin risk tamamen alic1 {izerindedir. Bundan dolay1 uluslararasi
piyasalarda ¢ok sik kullanilan bir yontem degildir.
Ihracatq1 Acisindan Pesin Odeme:

e Satici i¢in mallari iiretmek adina 6n finansman saglanmis olur.

e Saticinin riski ortadan kalkar.

e Satici i¢in en uygun édeme seklidir.
ithalatci Acisindan Pesin Odeme:

e Alict igin en riskli yontemdir. Gelecek olan mal diisiik kalitede ya da eksik

olabilir.
e Alict mallarin teslimi geciktiginde 6dedigi para ile kazanacag: faiz gelirinden
mahrum olur.

e Alic1 bu yontemde yiiksek oranda iskonto saglayabilir.

e Saticinin mali piyasada ragbet goriiyorsa, alict bu yontemle 6ne ¢ikabilir.
Pesin Odeme Sekilleri: Pesin 6deme havale, efektif, ¢ek, prefinansman ve red-clause
akreditif olarak bes sekilde gerceklesebilir.
Havale: Pesin 6deme sistemleri iginde en ¢ok kullanilan yontemdir. Havaleler bankalar arasi
SWIFT(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) haberlesme sistemi
ile hemen gergeklestirilebilmektedir  (http://www.ttso.org.tr/dosyalar  /disticaretterisk/
Odenme_Sekilleri_.pdf erisim:09.12.2015).
Cek: Banka ¢ekleri ve sahis/firma gekleri kullanilan g¢ek tiirleridir. Dis ticarette daha ¢ok
banka c¢ekleri tercih edilmektedir. Ciinkii banka kendini bor¢lu gosterdigi i¢in, alacaklinin
cekin karsiliksiz ¢gikma gibi bir korkusu olmaz. Sahis/firma ¢eklerinde, ¢cek sahsin bankadaki
mevduat hesabinda para varsa ddenir. Aksi takdirde bankanin 6deme ytikiimliiliigii yoktur.
Efektif: Efektifin kullanim yontemi, 6demenin nakit olarak ithalatgr ya da yetkilisi tarafindan
ihracat¢iya ulastirilmasi seklindedir. Bu sekilde gelen ihracat bedeli olan efektifler giimriik
gecisi sirasinda beyan edilmeli ve Doviz Beyan Tutanagi(DBT) diizenletilmelidir (Akin,
2006: 127).
Prefinansman: Bu 6deme seklinde ithalatci, ihracatginin bankasindan garanti alir. Bu yontem
genelde ihracatginin {iretim yapabilmek i¢in finansmana ihtiya¢ duydugu durumlarda
kullanilir. Mallar ithalat¢iya teslim edilmezse, ihracat¢1 adina garanti vermis olan banka

ithalat¢inin yapmis oldugu 6n 6demeyi ithalatgiya faizi ile birlikte geri 6der (Kaya, 2014: 11).
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Red-clause Akreditif: Bazi durumlarda ithalatci, sevkiyat yapilmadan dnce ihracatgiya bir
miktar pesin 60deme yapmak isteyebilir. Bu durumda ithalat¢1 akreditif actirmis oldugu
bankasina akreditifin tamamini1 veya bir kismini pesin olarak kullanilma talimatin1 verir. Bu

tip akreditif tipine red-clause akreditif denilmektedir.

2.2.  Mal Mukabili Odeme

Acik hesap olarak da adlandirilan mal mukabili 6deme yonteminde, ihracatci bedelini
tahsil etmeden mali yiikler. Mal mukabili 6deme yonteminde ihracat¢i ithalat¢iyr bir bakima
finanse ettigi i¢in ithalat¢1 agisindan en avantajl 6deme yontemidir (Aydin vd, 2012: 207).

Mal mukabili 6deme, ihra¢ edilen malin bedelinin, bu malin ithalat¢i tarafindan teslim
alinmasindan sonra 0denmesi seklinde yapilan bir 6deme tiiriidiir. Gelen malin ithalatci
tarafindan teslim alinmasi ile sadece kullanim hakki ithalat¢iya gecer. Malin bedelinin
Odenmesi ile miilkiyeti de ithalat¢inin olur (Sahin, 2002: 21). Bu sistemde mallarin ithalatgiya
tesliminden sonra 6deme yapilacagindan dolay1 risk ihracat¢inin tizerindedir.

Ithalatg1 firmalar mal mukabili 6deme ydntemiyle ithalat yaparken mutlaka
yurtdisindaki ihracat¢i firmalardan giimriikleme islemlerinde gerekli olan biitiin belgelerin
gonderilmesini talep etmelidir. Evraklardaki gecikmenin ithalatgiya glimriik islemlerinde
sorun yaratacagt ve mallarin giimriikte beklemesininde ithalatgiya maliyet c¢ikaracagi
muhakkaktir. Ayrica eger ticarete konu mallar bozulabilecek mallar ise maliyet daha da
artacaktir (Dolek, 2006: 58).

Ihracatcinin génderdigi mallarin bedelini tahsil etmeden elinden ¢ikarmasi, ithalatcinin
mallarin bedelini 6dememe riskini dogurdugundan dolayi, mal bedelinin 6denmesinin banka
garantisine baglanmasi istenebilir. A¢ik hesap yonteminde mal bedelini giivence altina almak
amactyla garanti akreditifi talep edilerek, yontemden kaynaklanan riskler azaltilabilir (Clarke,
2001: 102).

Ihracatci A¢isindan Mal Mukabili Odeme:
e Mal bedelinin 6denmesi icin giivence olmadigindan dolayr risk ihracatg¢inin
tizerindedir.
e Ithalatginin ¢ok iyi taninmasi ve giivenilmesi gerekir.
Ithalatc1 Acisindan Mal Mukabili Odeme:
e ithalatci igin en ideal ddeme yontemidir.
e Belirli bir 6deme tarihi olmadigi i¢in esnek bir uygulamadir.

e Mallarm kalitesini ya da miktarin1 ddemeden 6nce kontrol etme imkan1 vardir.
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2.3.  Vesaik Mukabili Odeme

Vesaik mukabili 6deme, ithalatginin satin alacagi malin bedelini, o mala ait sevk
belgelerini teslim aldiktan sonra 6demesidir. Bu yontemde ihracatgr mali sevk ettikten sonra
belgeleri kendi bankas1 araciligi ile ithalatginin bankasina gonderir. Bunun karsiliginda satici
gonderdigi mallarin bedellerini talep edebilir. Maliyeti diisiik bir 6deme yontemi oldugu i¢in
dis ticarette yaygin kullanilmaktadir (Akgii¢, 2013: 182). Satis s6zlesmesinde vesaik mukabili
O0deme yontemi belirlenmisse ithalatgi, ihracat¢inin mallar istenilen bigimde ve miktarda
gonderdigini kanitlayan belgeleri bankaya teslim ettigi tarihte ihracat¢inin lilkesinde mallar
icin 6denmesi gereken para hazir olmalidir (Parasiz ve Yildirim, 1994: 58).

Ihracatc1 vesaik mukabili ddeme konusunda alici ile anlastiginda bir polige tanzim
edilir ve bu police ihracat¢cinin bankasina gonderilir. Mallar sevk edildikten sonra banka
police ve sevk belgelerini alicinin iilkesindeki mallarin bedelini 6deyecek olan bankaya
gonderir ve banka 6demeyi ihracat¢inin bankasina yapar (Reuvid ve Sherlock, 2011: 56).

Vesaik mukabili 6deme seklinde ithalatginin ya da ihracat¢inin iilkesindeki bankanin
hicbir 6deme taahhiidii bulunmamaktadir. Eger aval veya garanti vermemislerse satigin
sorunsuz ger¢eklesmesi i¢in bankalarin herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bankalar sadece
ithracatginin verdigi vesaikin ithalatcinin {ilkesindeki muhabirlere gonderilmesi ve aliciya
tesliminden sorumludur (Sahin, 2002: 16). Vesaik mukabili 6demelerde bankalar iglemleri
kolaylastirir ancak ithalatginin 6deme yapmamasi ya da mallar1 kabul etmeme riskini
istlenmezler (Aydin vd, 2012: 207).
fhracatc1 Acisindan Vesaik Mukabili Odeme:

e Eger mallarin piyasa fiyati belirlenen fiyatin altina diistiiyse mallar ithalatci
tarafindan kabul edilmeyebilir.

e Ithalatgmin poligeyi vadesinde ddememe riski vardir.

e Ithalatgmnin iilkesindeki kambiyo kisitlamalar1 6demeyi geciktirebilir.

e fhracatg1r riskleri azaltmak istiyorsa mallar1 varis limanmna kadar
sigortalatmalidir.

e Odeme yapilana kadar ihracatg1 mallar iizerindeki sahipligini siirdiiriir.

e Basit ve ucuz bir deme yontemidir.

ithalatc1 Acisindan Vesaik Mukabili Odeme:

e lthalat¢1 6deme yapmadan ya da vadeli bir policeyi kabul etmeden mallari
goremez ve gliimriikten ¢ekemez.

e Ithalat¢1 poligeyi kabul ederek ticari sayginligini ortaya koymaktadir.

e Ihracat¢inin mallar1 uygun sekilde hazirladig: konusunda emin olamaz.
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e Mallar iilkeye geldikten sonra 6deme yaptigi i¢in finansman saglamis olur.

e Ucuz bir 6deme yontemi oldugu i¢in maliyeti azdir.

e Odeme yapmadan dnce vesaiki incelemesi lehine bir durumdur.
Vesaik Mukabili Odemede Taraflar: Vesaik mukabili 6demede islem taraflarini amir,
gonderi  bankasi, tahsil bankasi ve muhatap olarak dorde  ayrabiliriz
(http://www.gumrukkontrolor.org.tr/Yayinlar/Dergiler/55/8.html erisim tarihi: 13.08.2015).

Amir(ihracatg1): Thracat¢r mallar1 génderdikten sonra mallari temsil eden dokiimanlari
arac1 bankaya ibraz eder. Thracatci bankasina talimat vererek dokiimanlarin nasil ve ne sekilde
alic1 bankasina gonderecegini bildirir.

Gonderi Bankasi(Thracatginin Bankasi): Ihracatgmin verdigi dokiimanlari ve kendi
hazirladigi rémiz mektubunu talimatlara gore alici bankasina gonderir. Romiz mektubu
bankanin dokiimanlar1 aldiginda diizenledigi ag¢iklayic1t mektuptur. Banka ihracat¢inin verdigi
belgelerde sahtecilik varsa bundan sorumlu degildir.

Tahsil Bankasi: Gonderi bankasinin gonderdigi dokiimanlart romiz mektubundaki
aciklamalara gore ithalatgiya teslim eder. Ithalatin bedelini ithalatgidan talep eder. Bedel
Odendigi takdirde ihracat¢inin bankasina havale yapar.

Mubhatap(ithalatc1): Kendisine gosterilen ihracat belgelerinin bedelini ddeyip mallari
giimriikten ceker.

2.4. Konsinyasyon ve Miisterek Hesap

Konsinye ihracat satis1 sonradan yapilmak {lizere, ithalatgilara ya da ihracat¢inin
yurtdisindaki temsilciliklerine mal gonderilmesi seklinde yapilan ticaret bi¢imidir. Alicilar
gelen mallan sattiktan sonra komisyon vb. giderleri satistan elde edilen gelirden diistiikten
sonra kalan tutar1 ihracat¢iya gonderir. Bu sekilde yapilan 6deme yontemine konsinyasyon
denir. Bu Odeme yoOntemi genelde yeni ilretilen, pazara yeni siiriilen iirlinler i¢in
kullanilmaktadir (Kaya, 2009: 77).

Konsinye satislarin riskli olmasi, miisterek hesap denilen ve satiglari kismen garanti
altina alan yeni bir satis seklini dogurmustur. Bu uygulamada alic1 tarafindan ihracatgiya
asgari bir satis fiyat1 verilir ve bu fiyatla satis fiyat1 arasindaki fark giderler ¢ikarildiktan sonra
ihracatci ile alic1 arasinda paylasilir. Konsinye ihracat talepleri, ilgili ihracat¢1 birliklerine

yapilir. (www.gumrukkontrolor.org.tr/Yayinlar/Dergiler/55/8.html erisimtarihi: 13.08.2015).
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2.5.  Kabul Kredili Odeme

Mal bedelinin belli bir vadede 6denmesini taahhiit eden ve bunu bir poli¢eye baglayan
O0deme seklidir. Poligenin sadece alici tarafindan kabul edilmis olmasi yeterince garantili
degildir. Satici, alicinin {ilkesinde bir bankanin da policeye aval vermesini isteyebilir. Bu
durumda banka komisyon geliri saglayacaktir. Bu tiir 6demede poligenin kabul edildigi anda
ki degerin, 6demenin yapilacagi vadedeki degerden diisiik oldugu zamanlarda alic1 biiyiik
avantaj saglamaktadir (Reuvid ve Sherlock, 2011: 69).

Kabul kredili 6deme, kabul kredili vesaik mukabili, kabul kredili mal mukabili ve
kabul kredili akreditif olmak iizere {i¢ tiirliidiir;
Kabul Kredili Vesaik Mukabili Odeme: Kabul kredili vesaik mukabili 6demede mallarin
alictya gonderilmesinden sonra bankanin mal bedelini tahsil etmesi yerine, poligeyi alictya
kabul ettirdikten veya bu kabule kendisi de aval verdikten sonra vesaikin aliciya teslim
edildigi ve polige vadesinde mal bedelinin ihracatgiya 6dendigi ddeme seklidir (ITO, 2008:
6).
Kabul Kredili Mal Mukabili Odeme: Kabul kredili mal mukabili édeme ydnteminde
ithalatci1 6nce mali ¢ekmekte, sonra da mevzuatta belirtilen siirede malin bedelini
O0demektedir. Bu arada 6deme yapilana kadar gecen siirede polige kabul edilecek ve vadesinde
O0demesi yapilacaktir. Bu durumda ithalatciya ikinci bir finansman kolaylig1 saglanmaktadir
(Kaya, 2009: 74).
Kabul Kredili Akreditif: Ihracatginin kiisat mektubuna uygun sevk belgelerini bankaya ibraz
ettiginde mal bedelini tahsil etmeyip banka tarafindan kabul edilmis policenin vadesinde
O0denecegini taahhiit altina alan bir 6deme seklidir. Burada police vesaik ekinde ilave olarak
teyit bankas1 ya da amir banka adina tanzim edilir. Kabul edilen police ihracat¢i tarafindan

kendi bankasi ya da baska bir bankaya kirdirilabilir (Sahin, 2002: 22).

2.6.  Akreditif

Akreditif ilk olarak 18. yiizyilda disariya giden ve riskli olmasindan dolay: yaninda
para tasimayan tiiccarlarin ihtiyaclarim karsilamak {izere yapilan organizasyon ig¢in
kullanilmigtir. Akreditif metinlerinin modern yapiya gegisleri 19. yiizyilda Londra’da bulunan
bankalarin dis ticaret iglemlerinde olmustur. 1933 yilinda International Chamber of
Commerce (ICC) tarafindan Uniform Rules and Practices for Documentary Credits (UCP)
olarak adlandirilan bir dizi kurallar olusturulmustur ve dis ticaret faaliyetinde bulunanlarin

kullanimina sunulmustur (Ozalp, 2012: 144).
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UCP, ICC tarafindan daha sonralar1 1951, 1962, 1974, 1983, 1993 yillarinda ve son
olarak UCP 600 ad1 altinda 2006 yilinda revize edilmistir. UCP tiim diinyada en ¢ok kabul
goren, en Dbasarili  Ozel kurallar olarak  gelistirilmeye devam  edilmektedir
(http://www.iccwbo.org/news/articles/2006/icc%E2%80%99s-new-rules-on-documenta  ry-
credits-now-available/erisim tarihi:24.02.2016).

Akreditif, ihracat bedellerinin 6denmesi hususunda, ithalatgr ve ihracatginin
bankalarmin da sorumluluk altina girdigi sartli 6deme taahhiidiidiir. Hem ithalatgi hem de
ihracatciyr koruyan bu sistem diinyada yaygin olarak kullanilan 6deme sekillerinden biridir.
Akreditif tamamen uluslararast kurallara gore hazirlanan belgelerin, onceden belirlenen
stirelerde, bankalar araciligiyla giivenligi saglanmis oldugu i¢in, alici ve saticinin birbirlerini
tanimamalarinin higbir riski yoktur (Sanver, 2010: 11).

Uluslararas: ticarette banka garantisinin en yiiksek oldugu islem big¢imi akreditiftir.
Kelime anlam1 olarak akreditif bankanin parayr 6deme konusunda yazili beyanidir. Akreditif
islemi alic1 ve saticinin 6deme isleminin, akreditif yoluyla yapilmasi konusunda anlagsmasiyla
baslar. Alict siparis verdiginde bankasinda akreditifin acilmis olmas1 gerekir. Satici1 agisindan
da akreditifin siparisten 6nce kabul edilmis olmasi ve kullanilabilirliginin kontrol edilmesi
gerekir (Reuvid ve Sherlock, 2011: 168).

Akreditif bir miisterinin talimati {izerine veya bizzat kendi adina islem yapan bir
kimsenin veya bir bankanin akreditif sartlarina uyulmasi kaydiyla ve akreditifte sarta
baglanan belgelerin gosterilmesi karsiliginda iiclincii bir tarafa veya onun emrine 6deme
yapacagi, vadeli 6deme taahhiidiine girecegi, kabul eyleminde bulunacagi veya istira yapacagi
bir diizenleme anlamina gelir (Ozalp, 2012: 146).

Akreditif ihra¢ edilen malin bedelinin 6denmesi konusunda belirli kosullarin yerine
getirilmesinden sonra 6demenin yapilacagma iliskin bir ¢esit teminattir. Sartli bir 6deme
taahhiidii olarak tanimlanabilir. ithalat¢1 bankasindan ihracatci lehine bir akreditif agmasini ve
thracat¢inin iilkesindeki bir muhabir banka araciligiyla haberdar edilmesini istemektedir.
Thracatg1 gerekli belgeleri dogru, eksiksiz, kurallara uygun ve kredinin gegerlilik siiresi i¢inde
bankasina sunmas1 durumunda 6deme yapilmaktadir IGEME, 2006: 16).

Ihracatci, mallari akreditif sartlarina uygun olarak sevk ederse, alacagini tahsil
edeceginden emindir. Ayn: sekilde ithalatgr da sevkiyatin yapildigi ve akreditif sartlarina
uygun sevkiyatt gosteren Dbelgeleri ihracat¢i bankaya sunmadan Once Odeme
yapilmayacagindan emindir. Uluslararasi ticarette kullaniminin yan sira, yurt iginde de alici
ve satici 0deme sisteminde akreditif kullanilabilir. Akreditif isleminde kredi mektubunda
belirtilecek 6zellikler sunlardir (Aydin vd, 2012: 208):
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e Akreditifin tiird,

e Muhabir bankanin adi, adresi ve mektubun keside tarihi,

e Akreditifin agilmasini isteyen miisterinin ve ddemeyi yapacak firmanin adi,
e Akreditifin tutari, satis ve teslim sekli,

e Sigorta kosullari,

e Malin tiirii ve miktari,

e Maln yiiklenecegi ve bosaltilacagi limanlar,

e Kismi sevkiyat yapilip yapilamayacagi,

e Akreditifin vadesi ve yiikleme vadesi,

o Akreditifin kullanilis sekli

2.6.1. Akreditif Isleminin Ozellikleri
Akreditif isleminin baslica 6zellikleri sunlardir;

e Uluslararasi ticarette en ¢ok kullanilan 6deme yontemlerinden biridir.

e Hem ihracat yapani hem de ithalat yapani giivence altina alir.

e Diger 6deme sistemlerine gore daha pahalidir, fakat en giivenilir olani
akreditiftir.

e Mal bedelinin banka taahhiidiinde olmasi, transfer riskinin biiyiikk Olcilide
ortadan kalkmasi, satic1 ve alicinin kredi imkani elde etmesi, gerekli kosullarin
yerine getirilmesinin bankaca saglanmasi taraflara saglanan faydalardir.

e Akreditifte bankalar, belgeler iizerinden islem yaparlar.

2.6.2. Akreditif Isleminde Taraflar

Akreditif isleminde hem ihracat¢inin iilkesinde hem de ithalat¢inin iilkesinde siirecin
giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi i¢in gorevlendirilmis taraflar vardir. Akreditif tiirline gore
taraf sayist 4 ya da daha fazla olabilir. Akreditif isleminde bulunan taraflar asagida kisaca
aciklanmustir.
Amir: Akreditif iliskisinin kurulmasina neden olan temel sozlesmede 6demeyi yapacak olan
taraf, akreditif amiri ithalatgidir. (Yeniaras, 2006: 133).
Amir Banka: Ithalat¢inin istegine istinaden akreditifi agan bankadir. Akreditif agilabilmesi
icin amir banka ile lehtar bankasi arasinda muhabirlik iligkisi olmas1 gerekir. Her iki bankanin
da kendi aralarinda hesap iliskisi olmalidir (Yilmaz, 2013: 23).
Muhabir Banka: ithalat konusu mallarm bedelini 6deyen bankadir. Baska bir ifade ile

akreditif agildiginda ihracatgiya haber veren, ddemeyi teyit eden ve ihracat¢iya ddemeyi
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yapan bankadir. Eger banka sadece akreditif acildigina iliskin saticiya bilgi vermekle
yiikiimlii ise ihbar bankasi adin1 alir. Ihbar bankasinin ihracat¢iya 6deme konusunda herhangi
bir yiikiimliiliigii yoktur. Ayrica gerekli belgelerin ibrazi halinde 6demede bulunacagina
iliskin kendi taahhiidiinii de ekleyerek saticiya bildirimde bulunursa teyit bankasi olarak
adlandirilir (Sahin, 2002: 7).
Rambursman Bankasi: Amir banka teyit bankasina yapmis oldugu dis ticaret 6demesiyle
ilgili bizzat kendisi transfer edebilecegi gibi {i¢iincli bir banka da amir bankasinin adina bu
O0demeyi yapabilir. Burada ki iglinci bankaya rambursman bankas1i denir
(http://www.ttso.org.tr/dosyalar/disticaretterisk/Odenme_Sekilleri_Trabzon.pdf erigim
tarihi:11.08.2015).
Istira Bankas:: Istira, yetkili bankanin akreditif sartlarma uygun vesaik karsiliginda derhal
O6deme yapmasi ya da 6deme taahhiidii altina girmesidir. Dolayisiyla 6deme yapan ya da
O6deme yiikiimliligiini Gstlenen banka istira bankasi olarak adlandirilir (Kodalak vd, 2015:
71).
Lehtar: Akreditif lehtar ihracatg1 firma olup, kendisine ihbar edilen akreditif sartlarina gére
mal1 génderen, buna karsilik da vesaiki bankasina ibraz eden taraftir.

Karmagik gibi goriinse de aslinda basit fakat titizlik gerektiren bir 6deme sekli olan
akreditif isleminin asamalarini su sekilde siralayabiliriz (Délek, 2006: 45).

e (ithalatc ile ihracatci belirli bir mal alim-satimi igin oncelikle akreditif yoluyla
0deme yapilacagi hususunda anlasirlar.

e Ileride sorun yasamamak ve operasyonu daha iyi ydnetebilmek adina karsilikli
olarak calisilacak bankalarinda en bastan tespit edilmesi gerekir.

e Ithalatci yapilan anlasma cercevesinde, ihracatcinin kendisine gonderecegi
sevkiyatla ilgili proforma fatura ¢ercevesinde amir bankaya miiracaat eder ve
akreditif acilmasini saglar. Tirkiye kosullarinda bankaya dilek¢e ve ekinde
proforma faturanin fotokopisi ve bankalarin akreditif agma teklif formlar
verilir.

e Amir banka garantdr olacagi icin ithalatcidan akreditif acilmasi i¢in teminat
talep eder ve akreditifi agar.

e Amir bankanin akreditif agmasi, bankanin ithalatgiyr kredilendirmesi ve
ithracat¢iya karsi ithalatgiya kefil olmas1 demektir.

e Bankanin akreditif agmasi, ithalatginin verdigi talimat dogrultusunda s6zlesme

sartlarin1 belli bir terminoloji dahilinde bir metin haline getirmesi anlam1 da
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tasir. Bu metne kiisat metni veya akreditif metni denir. Akreditif metni
bankalar arasi kullanilan SWIFT sisteminde hazirlanir.

e Amir banka hazirladigi akreditif metnini ihracatgiya verilmek {izere
ithracat¢inin bankasina SWIFT sistemi araciligiyla gonderir.

e Satici bankasi araciligtyla gelen kiisat metnini alir ve alic1 ile yaptig1 anlagma
sartlarina uygun agilip agilmadigini kontrol eder. Yapilmasini istedigi herhangi
bir degisiklik var ise bankasi aracilifiyla miidahalede bulunabilir ve akreditif
metninde gerekli degisiklikleri yapmasi i¢in ithalat¢idan ricada bulunur.

e Satic1 kiisat metnindeki kurallara uygun sekilde malin yiiklemesini
gerceklestirir.

e Yiiklemeden sonra akreditifteki siirelere uygun hareket etmek kaydiyla
ithalatciya teslim edilmek tizere gerekli yiikleme belgelerini bankasina teslim
eder. Akreditiflerde evrak teslim siiresi agik¢a belirtilmiyor ise ihracatgi,
yiikleme tarihinden itibaren 21 giin i¢inde evraklari bankasina verme hakkina
sahiptir. Ancak Odemenin hemen yapilmasina imkan saglayan akreditif
tiirlerinde bekleme yapilmasi mantikli olmayacaktir.

e Ihracat¢inin bankas: yiikleme belgelerini amir bankaya ulastirir.

e Amir banka, belgeler 1s18inda ihracat¢inin durumunu analiz eder ve rezervli
islem yapilip yapilmadigi tespit edilir.

e Amir banka, ithalatgiya belgeleri teslim eder ve ithalatgi mal giimriigiinden
alir.

e Akreditifin sight olmas1 durumunda ithalatg1 belgeleri alirken 6demeyi yapar
ve akreditif agilirken verilmis olan teminat kaldirilir. Ancak akreditif vadeli ise
ithalat¢1 6deme yapmadan belgeleri alip mal1 ¢eker. Fakat teminat vade giinii

O0deme yapilacagi tarihe kadar banka nezdinde tutulur.

2.6.3. Akreditif Tiirleri
Akreditif tiirleri 6deme sorumlulugu agisindan, 6deme kosullarina gore, kullanis

amagclarina gore ve sorumluluk kistasina gére dort ayr1 grupta siiflandirilabilir.

2.6.3.1. Odeme Sorumlulugu Acisindan Akreditifler
Odeme sorumlulugu agisindan akreditifler teyitli akreditif ve teyitsiz akreditif olarak

ikiye ayrilir.
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Teyitli Akreditif: Teyitli akreditif, ihbar bankasinin akreditifi ihracat¢iya ihbar ederken amir
bankanin talimatina gore kendi 6deme teyidini ekledigi akreditif tiiriidiir. Bu uygulamada
amir banka 6demeyi yapmazsa ihbar bankas1 6deme konusunda ihracatgiya kars1 sorumluluk
altina girer. Ihbar bankas1 deme teyidinde bulundugu i¢in bu uygulamada teyit bankas1 adini
alir  (http://www.akreditif.biz.tr/akreditif-%C3%A7e%C5%9Fitleri-nelerdir.ntml  erisim
tarihi:25.02.2016).

Teyitli akreditifte yapilacak degisiklikler, amir ve lehtarin yani sira teyit bankasinin da
onaymi gerektirir. Teyitli akreditifte ihracat¢i, malin bedelini kendi iilkesindeki teyit
bankasindan alacagi icin, belgelerin kaybolma riskinden ve ithalatginin iilkesindeki transfer
giicliiklerinden etkilenmeyecektir (Kaya, 2014: 31)

Ihracatginin bankasmnin bir akreditife teyit vermesi aslinda bankanin akreditifi acan

amir bankaya onay vermesi demektir. Bir bankanin diger bankaya kefil olabilmesi i¢in tahmin
edilecegi gibi iki banka arasinda bir teminat sdzlesmesi yapilmis olmasi gerekir. Diinya
tizerinde her banka birbiriyle muhabir iligkisi i¢inde olmadigi i¢in teyitli bir akreditifin
olusturulabilmesi i¢in mutlaka birbiriyle ¢alisan, muhabir iligkisi i¢inde olan iki banka
gereklidir. Eger dogrudan calisilabilecek nitelikte iki banka bulunamadigi durumlarda tigiincii
bir aract bankanin girmesiyle akreditif iliskisi kurulabilir. (Ddlek, 2006: 150).
Teyitsiz Akreditif: Teyitsiz akreditif lehtara 6deme garantisi veren sadece amir banka
oldugunda ve ihracat¢inin bankasinin herhangi bir 6deme ytikiimliiliigi olmamasi kosuluyla
acilan akreditif tiiriidiir. Thracatcinin iilkesindeki bankanm rolii sadece akreditifin acildigini
lehtara bildirmekten ibarettir. Ithalatcilar cogunlukla teyitsiz akreditifleri tercih ederler.
Cinki teyitli akreditiflerde teyit bankasi iistlenecegi riske karsilik komisyon aldigr igin
ithalat¢ilar igin akreditif masraflar artmaktadir (Kaya ve Turguttopbas, 2012: 94).

Bu tiir akreditiflerde yalnizca akreditif acan amir bankanin garantisi s6z konusudur.
Ozellikle doniilebilir akreditiflerde amir banka iptal etme yetkisini daima sakli tuttugu igin

lehtar bankasi akreditifi teyit edip sorumluluk altina girmez (Sirinpinar, 2012: 38).

2.6.3.2. Odeme Kosullarina Gore Akreditifler

Odeme kosullarma gore akreditifler, goriildiigiinde 6demeli akreditif, vadeli akreditif
ve istira akreditif olmak iizere dorde ayrilir.
Goriildiigiinde Odemeli Akreditif: Goriildiigiinde 6demeli akreditif, istenen belgelerin ibraz
edilmesi {izerine ve bu belgelerin akreditif bankasi veya teyit bankasi tarafinda uygun

bulunmasindan sonra bedeli ihracat¢iya hemen 6denen akreditiflerdir (Birgili vd, 2005: 90).
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Goriildigiinde 6demeli akreditifte ihracat¢inin yiikkleme tutarini bankasindan hemen

alabilmesi i¢in akreditifin 6n kosul olarak mutlaka teyitli olmas1 gerekir. Eger akreditif
teyitsiz ise ihracat¢inin yiiklemeden sonra teslim ettigi belgeler amir bankaya gonderilir ve
amir banka rezerv incelemesi yaptiktan sonra 6demeyi génderir (Do6lek, 2006: 188).
Vadeli Akreditif: Normal kosullarda akreditifte belgelerin ibrazi ile édemenin yapilmasi
birbirini takip eden islemlerdir. Bu iki olay arasinda olusacak zaman aralifi bankanin
belgeleri tevsik i¢in harcadigi zamandir. Fakat bazi durumlarda 6demenin belgenin ibrazindan
belirli bir siire sonra yapilmasi kararlastirilabilir. Vadeli 6deme durumunda ithalat¢1 oldukca
avantajli konumdadir. Ciinkii bu siire zarfinda finansman imkani saglayabilir, mallar1 hemen
satip borcunu rahatca Odeyebilir ya da mallar1 6deme yapmadan teslim alip kontroliinii
saglayabilir. Herhangi bir hile durumunda ihracat¢iya yapacagi O6demeyi engelleyebilir
(Yeniaras, 2006: 127).

Ihracatg1 firmanin tam vade giinii 6demeyi bankasindan alabilmesi icin akreditifin
mutlaka teyitli olmas1 zorunludur. Teyitsiz vadeli akreditiflerde amir bankadan vade giiniinde
O6demenin ihracatg1 bankaya gelmesinin ardindan ihracatgiya 6deme yapilir. Amir bankanin
giivenilir olmasi1 ve vade tarihinin iizerinden ¢ok uzun zaman ge¢meyecegi durumlarda
ihracatci firmalar teyit komisyonu 6dememek icin teyitsiz akreditifi tercih edebilirler (Dolek,
2006: 188).

Istira Akreditifi: Istira akreditifi bankanin ihracat¢1 tarafindan g¢ekilen poligeler veya
akreditif altinda belirtilen belgeler karsiliginda iyi niyetli hamiller veya policeyi keside
edenlere 6deme yapma yiikiimliiliigii altma girdigi akreditif tiiriidiir. Istira, istiraya yetkili
kilmman banka tarafindan policelerin veya vesaikin degerinin verilmesi anlamina gelir,
belgelerin sadece incelenmesi istira anlamma gelmez. Istira akreditifi, kabul akreditifi ile
temelde benzerlik tasir, ondan ayrildigi nokta ise ya goriildigiinde 6denecek olmasi ya da

vade igermesine ragmen goriildiigiinde iskonto edilmesidir (Yeniaras, 2006: 128).

2.6.3.3. Kullanis Amagclarina Gore Akreditifler

Akreditifleri kullanis amaglarina gore sekiz farkli bashk altinda inceleyebiliriz. Bunlar
adi akreditif, devredilebilir akreditif, kirmiz1 sarth akreditif, yesil sartli akreditif, karsilikli
akreditif, rotatif akreditif, garanti akreditif ve ardarda akreditiflerdir.
Adi Akreditif: Akreditif talimatinda belirtilen limit, polige ile bir kere kullanildiginda
akreditifin hitkmii kalmaz. Adi akreditiflerde ise akreditifin toplam limitini gegmemek sartiyla
birden fazla police ¢ekilmesi yapilabilir. Rotatif olarak agildiklar1 belirtilmemis olan
akreditifler adi akreditif sayilir (Sirinpinar, 2012: 40).
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Devredilebilir Akreditif: Devredilebilir akreditifte, kendisine akreditif agilan ihracat¢i, bu
akreditifi bir baskasina devredebilir. Akreditifin doniilebilir 6zelligi varsa alicty1 korumak
acisindan sadece bir kez devredilebilir. Eger acilan akreditifin metninde “partial shipment
allowed” ibaresi yer aliyorsa ayni zamanda kismi yiiklemelere de olanak sagliyor demektir.
Bu tiir akreditiflerde ilk lehtar akreditifi birden fazla kisiye aktarabilir. Devredilebilir
akreditifin avantajlar1 ve dezavantajlart sunlardir (Sanver, 2010: 12):

e Birinci lehtar icin biiyiikk bir rahatlik saglar. Ciinkii ikinci lehtara devrettigi
kisimlar i¢in endiselenmez. Bu durumda ikinci lehtar bankadan talepte
bulunabilmek i¢in akreditife uygun evraklar1 hazirlamak zorundadir.

e Birinci lehtar ticari bir faaliyette bulundugu halde, kendi kaynaklarim
kullanarak teminat vermek zorunda degildir.

e ikinci lehtar akreditife uygun ibrazda bulundugu siirece banka giivencesinde
parasini alacagindan emin olur.

e Birinci lehtar akreditif agtirmanin masraf ve formalitelerinden kurtulur.

e Birinci lehtar banka nezdinde kredi limiti tutmak zorunda kalmaz.

e {thalat¢1 tanimadigs diglincii sahislardan mal alacag icin diger akreditiflere gore
daha fazla risk altindadir.

e Akreditif devredilince sahtekarlik riski artar.

e Akreditif belgeleri ¢ok fazla incelemeye tabii olur, belgelerin dolasim
esnasinda kaybolma riski artar.

e Amir banka operasyonel kontrole daha fazla ihtiya¢ duyar.

Kirmizi Sarth (Pesin Odemeli) Akreditif: Kirmizi sarth akreditif, akreditif tutarmmn
tamaminin ya da bir kismimin, muhabir bankaya sevkiyata ait vesaikin ibraz edilmeden
ithracatciya avans ya da pesin olarak ddenmesi seklinde yapilan bir akreditif seklidir. Bu tiir
akreditif ithalatginin ihracatgiya tanidigi bir onfinansmandir. Pesin 6denen kisim daha sonra
mahsup edilmektedir. Kirmiz1 sartli olarak adlandirilmasinin nedeni, akreditif metnindeki
avans tutarinin dikkat ¢ekmesi i¢in kirmizi mirekkeple yazilmis olmasidir (Kaya &
Turguttopbas, 2012: 94).

Kirmiz1 sartli akreditifler, piyasada genellikle ithalat¢i adina liretim yapan ve iligkileri
zaman iginde giiclenmis firmalarda karsimiza ¢ikmaktadir. Uretim icin gerekli hammadde
ihtiyacina finansal olarak destek olmak tiirlinden sebeplerle ihracatgiya yiiklemeden 6nce bir
miktar avans vermeyi kabul eden ancak bunu belli bir akreditif sartina baglamak isteyen
alicilarin tercih ettikleri bir yontemdir. Aksi takdirde yiliklemeden 6nce avans tutarinin pesin

O0deme tarzinda transferinin giiven sorununun yani sira ilerde dis ticaret operasyonunda da
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bilingli ve dikkatli olunmadiginda yaratacagi sorunlar diisiiniilerek kirmizi sartl akreditifler
tercih edilir (Dolek, 2006: 190).

Yesil Sarth Akreditif: Yesil sarth akreditif uygulamasi, kirmiz1 sarth akreditif uygulamasina
cok benzer bir uygulamadir. Bu uygulamada mallar 6nce iiglincii bir kisiye banka adina teslim
edilmekte ve teslim edildigine dair makbuz bankaya verilmek suretiyle avans
aliabilmektedir. Bu sekilde ithalatginin riski bir nebze olsun azalmaktadir (Kaya, 2009: 92).

Kirmiz1 ve yesil sarth akreditiflerde temel islev ihracatciyi finanse etmektir. fhracatci
iilkelerdeki kredi faizleri ithalat¢i {ilkelerden yiiksek oldugu durumlarda ihracatcilar igin
diisiik maliyetli finansman imkan1 saglanmaktadir (Kaya ve Turguttopbas, 2012: 95).
Karsihikh Akreditif: Uluslararas: ticarette kullanilan akreditiflerden olan karsilikli akreditif,
birbirinden bagimsiz iki ayr1 akreditif isleminden olusan, ilk akreditifin lehtarmin ikinci
akreditifin amiri oldugu ve ilk akreditif tutarindan ikincisinin 6dendigi islem olarak
tanimlanabilir. Bu sistemde araci firma satis yapacagi firma tarafindan kendi lehine agilmig
bulunan akreditifi teminat gostererek kendisinin mal alacagi firma lehine bir akreditif
acmaktadir. Karsilikli akreditifte, ihracat ve ithalat akreditifi olmak tizere iki akreditif s6z
konusudur. Master akreditif olarak adlandirilan ilk akreditif, ithalat¢1 tarafindan araci
konumdaki ihracat¢1 lehine agilan ihracat akreditifidir. Slave akreditif olarak adlandirilan
ikinci akreditif ise, araci ihracat¢i tarafindan malin esas tedarikgisine agilan akreditiftir
(Ozkan vd, 2005: 7).

Pratikte karsilikli akreditif ¢cogunlukla transit ticaret islemlerinde kullanilmaktadir.
Karsilikli akreditif tamamen bagimsiz iki ayr ticari hareket ici sayet her ikisi de akreditifli
olacaksa bunlar1 sadece finansal amaglarla birbirine baglamaktan bagka bir anlam ifade etmez.
Akreditif alacaklarinin ve akreditif bor¢larmin birbirine baglanmasi, akreditif kapsamindaki
mal hareketlerinin de birbiriyle baglantili olmasint her zaman gerektirmez. Karsilikli
akreditifte dikkat edilmesi gereken bazi hususlar sunlardir (Délek, 2006: 190);

e ilk acilan orijinal akreditifin kosullar1 ile sonradan agilacak olan karsilikli
akreditifin kosullarinin uyumu 6nemlidir.

e Ik agilan ve teminat olarak kullanilacak akreditifin teyitli olmasinda fayda
vardir.

e Ilk agilan akreditifin teyit bankasinda islemi yiiriitmek ve araya baska bir banka

daha sokmamak karisikliklar: dnleyecektir.

Rotatif Akreditif: Rotatif akreditifler agilan akreditifin belirli bir siire ve tutar bazinda

yeniden agilmasi igin tekrar bankaya bagvurmadan, mevcut olan akreditifin vadesi dolana
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kadar, kendiliginden siirekli olarak yenilenmesini saglayan akreditif tiiriidiir (Yilmaz, 2013:
71).

Rotatif akreditif sartlara goére kismen veya tamamen kullanildiginda degisiklik
gerektirmeden Onceden belirlenen tutarda yenilenen akreditiftir. Yenilemenin amaci,
ithracat¢inin ayni sartlardan yararlanarak ilk akreditif sartlarina uygun olmak kaydiyla yeniden
ihracat yapabilmesidir. Bu akreditif tiirii ithalat¢iya periyodik olarak ayni firmadan aldigi
mallar i¢in uzun vadeli bir akreditif agarak, banka ile uzun siireli kredi tesisinde yiiksek
maliyetlere katlanmak yerine, kiigiik partiler halinde akreditif agma ve kendiliginden yenileme
firsat1 saglar (Aydn vd, 2012: 210).

Rotatif akreditifler iki sekilde uygulanmaktadir. Miktara gore devreden rotatif
akreditiflerde, akreditif tutarinin, ka¢ kere donebilecegi ve Odemeler toplaminin siniri
belirlenmektedir. Siireye gore devreden rotatif akreditiflerde ise, akreditif tutar1 her sevkiyatin
yapilacagi donemde belirlenir. Rotatif akreditifler ayn1 zamanda kiimiilatif ya da kiimiilatif
olmayan diye iki sekilde agilabilir. Kiimiilatif rotatif akreditifte, ilk donemde kismen veya
tamamen kullanilmamis miktar bir sonraki donemdeki tutara ecklenerek kullanilabilir.
Kiimiilatif olmayan akreditifte ise kullanilmayan kisimdan bir sonraki donemde
faydalanilamaz (Kaya ve Turguttopbas, 2012: 94). Rotatif akreditifler kullanildik¢a, ayrica bir
talimata ya da bildirime gerek kalmaksizin otomatik olarak yenilenerek ayni sartlarla yeniden
kullanilabilen akreditiftir (Sahin, 2002: 9).

Pratikte Ozellikle yabanci bir markaya iiretim yapan ve belli donemlerle sevkiyat
gerceklestiren ihracatgr firmalarin bu akreditif tirtinii kullandiklarimi goriiriz. Rotatif
akreditifte her islem igin ayr1 ayr1 akreditif agilmadigindan dolay1 gerek ihracatgi, gerekse
ithalatg1 biirokrasiden kurtulmak yoniinde avantaj saglamaktadir. Ayrica yapilacak toplu
ticaret rakami iizerinden akreditif agarak masraflar1 artirmak yerine, sevkiyatlarm birinin
tutar1 lizerinden akreditif agmak, banka maliyetlerini ve akreditif komisyonlarini azaltacaktir
(Dolek, 2006: 191).

Garanti (Teminat) Akreditifi: Garanti akreditifi alic1 ile satic1 arasinda yapilan sézlesmeden
dogan bor¢larin 6denmemesi halinde 6demeyi garanti altina alan, amir bankanin ithalat¢inin
iistlendigi yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini ihracatgiya garanti etmesi suretiyle yapilan
akreditiftir. Garanti akreditifleri sekil yoniinden digerlerine benzemekle birlikte, icerigi
itibariyle akreditiften ziyade teminat niteligindedir. Bu tiir akreditiflerle 6demenin bir kismi
teminat altina alinmis olur. Odemenin gerg¢eklesmemesi durumunda, bu durum bankaya ibraz
edildiginde akreditif bedeli bankadan tahsil edilebilir. Garanti akreditifi diger akreditiflerden

farklidir. Ticari akreditifte amir banka hizmet veya satis taahhiidiiniin yerine getirildiginin
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belgelenmesi iizerine ihracatgiya 6deme yaparken, garanti akreditifinde banka 6demenin

yerine getirilmemesi halinde lehtarin ugradig1 zaran telafi etmek {izere ve yine belge ibrazi

karsiliginda lehtara 6deme yapmayi taahhiit eder (Safak, 2010: 60).

Garanti akreditifler uluslararasi kredi islemlerinde kredilerin teminati, agik hesap gibi

belirli bir garantisi olmayan satiglarin garantisi, bazi teminat mektuplarinin kontrol garantisi

olarak kullanilabilmektedir. Bu akreditifin diger akreditiflerden farki, ithalat¢1 talimatiyla

degil, ihracatg1 talimatiyla ithalat¢i lehine agilmasi ve akreditifle ilgili belgelerin beyan

edilmemesi halinde 6deme yapilmasini garanti etmesidir (Kaya , 2009: 94).

Teminat Akreditifi Tiirleri: International Standby Practices (ISP) 98 kurallarina gore

teminat akreditifleri su sekilde simiflandirilmistir (Ozalp, 2012: 192);

2.6.3.4.

Kesin Teminat Akreditifi (Performance Standby): Bir hizmetin kararlastirilan
stire i¢inde yerine getirilmesi ile ilgili yiikiimliliiglin teminatt seklinde
diizenlenir. Amirin ylkiimliliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat
akreditifini diizenleyen banka lehtara 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Pesin Odeme Teminat Akreditifi (Advance Payment Standby): Lehtar
tarafindan amire yapilan pesin 6deme konusu isin yapilmasina iliskin taahhiidii
teminat altina alir.

Gegici Teminat Akreditifi: Amirin bir ihaleye katilmasi ve kazanmasi
durumunda o ise ait s6zlesmeyi imzalama taahhiidiinii glivence altina alir.
Kontrgaranti (Counter Standby): Kontrgaranti lehtarinin ayri bir standby
acmasini veya diger bir taahhiide girmesini giivence altina alir.

Mali Teminat Akreditifi (Financial Standby): Odiing alinmis paranin geri
O0denmesi taahhiidiinii giivence altina alir.

Dogrudan Odeme Teminat Akreditifi (Direct Pay Standby): Diizenli bir 6deme
talimat1 durumunu temerriit hali olmadan giivence altina alir.

Sigorta Teminatt Akreditifi (Insurance Standby): Amirin sigorta ya da
reasiirans taahhiidiinii teminat altina alir.

Ticari Teminat Akreditifi (Commercial Standby): Mal ve hizmetler igin diger
yontemlerle 6deme yapmamasi halinde amirin ddeme taahhiidiinii glivence

altina alir.

Sorumluluk Kistasina Gore AKkreditif Turleri

Akreditifler sorumluluk kistasina gore doniilebilir ve doniilemez olarak ikiye

ayrilabilir. Genellikle dis ticaret islemlerinde akreditifler doniilemezdir, ¢iinkii saticinin
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akreditif talep etmesindeki amaci mallarin gonderilmesi sonrasi alacagi paranin banka
teminati altinda olmasidir. Eger akreditif doniilebilir ise bu tiir akreditiflerin doniilebilir
akreditif oldugunun agik¢a belirtilmesi gerekir. Eger akreditif lehtar tarafindan kabul
edilmezse satic1 miisterisiyle iletisime gecerek amir bankadan kosullarin degistirilmesini
istemelidir.

Doniilebilir Akreditif: Bu tiir akreditifler, lehtara 6nceden haber verilmeden, amir banka
tarafindan degistirilebilen ya da iptal edilebilen akreditif tiirleridir. Bu tiir akreditifin
kullaninmi artik yok denecek kadar azdir. UCP 600°de artik bu tiir akreditifler igin
diizenlemeler yer almamaktadir ve bundan sonra yer almayacaktir (Ozalp, 2012: 199).
Doniilebilir akreditiflerde ithalat¢inin akreditiften donebilme hakki, ihracatginin mali
yiikleyecegi tarihe kadar gecerlidir. Yani mali yilikledikten sonra akreditiften donmek
miimkiin degildir.

Doniilemez Akreditif: Doniilemez akreditifte amir banka ve ithalatginin onayir olmadan,
akreditifin siiresinden Once geriye alinma, bozulma ve iptali miimkiin degildir. Belirlenen
sartlar yerine getirildigi takdirde, akreditif bedelinin amir banka tarafindan 6denecegi taahhiit
edilmigtir. Tim taraflarca onaylanmadik¢a iptal edilemez ve degistirilemez (Kaya ve
Turguttopbas, 2012: 210).

Doniilemez akreditifte amir bankanin 6demesi giivence altinda olmakla beraber,
thracat¢inin tilkesindeki muhabir bankanin 6demeyi yapmasi garanti degildir. Bundan dolay1
akreditifler teyitli hale getirilerek daha giivenli bir yol olusturulmus olur. Déniilebilir ya da
dontiilemez diye herhangi bir kayit tasimayan akreditifler doniilemez akreditif olarak kabul

edilir (Sahin, 2002: 9).

2.6.4. Akreditifler I¢in Alici ve Saticinin Yapmasi Gereken Islemler
Akreditif acilmadan 6nce, acgildiktan sonra ve belgelerin ibraz edilmesinden sonra alici
ve saticilarin dikkat etmesi gereken hususlar vardir. Bu hususlar hem alict hem de satici
agisindan iki baslik altinda asagidaki sekilde agiklanmistir (Ozalp, 2012: 200).
Alicimin Yapmasi Gereken Islemler: Akreditif isleminde alicinin yapmasi gereken birgok
islem vardir. Bu iglemler sirastyla asagidaki gibidir;
e Satis sozlesmesine uygun bir teklif formu hazirlamalidir ve bu formu
bankasina vermelidir.
e Sozlesmede yer alan ya da yer almayip da malin ithal edilmesi i¢in ihracatginin
yerine getirmesi gereken sartlar ve vermesi gereken bilgi ve belgeler varsa

teklif formuna eklemelidir.
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e (Glmriik islem ve formalitelerini dikkate alarak gerekli sartlar1 teklif formuna
eklemelidir.

e Akreditife iliskin ICC kurallar1 incelenmeli ve aleyhine olan diizenlemeler
uygulama dis1 birakilmalidir.

e Daha sonra yapilacak degisikliklerde lehtar veya teyit bankasinin onayi
aranacagl ic¢in tlim sartlarin eksiksiz olarak orijinal metinde yer almasi
saglanmalidir.

e Amir banka taslak metni SWIFT formatinda hazirladigindan dolay1, kullanilan
teknik terimlerin en basta hazirlanan akreditif actirma teklif formu ile uyumlu
olup olmadig1 kontrol edilmelidir.

e Akreditif agilisindan sonra gonderilen akreditifin bir 6rnegi bankadan alinmali
ve eksik ya da yanlis bilgi varsa en kisa siirede amir bankaya bildirilmelidir.

e Saticiya akreditifin agildigr bildirilmelidir, eger satici ihbar edilmemigse amir
banka bilgilendirilmelidir.

e Yapilmast gereken degisiklik varsa tespit edilmeli ve yapilmasi i¢in amir
bankaya talimat verilmeli ve her bir degisiklik igin saticinin onayi alinmaya
caligilmalidir.

e Saticinin ibraz ettigi belgeler amir banka tarafindan uygun bulundugunda;
belgeleri teslim alip incelemeli, belgelerde uygunsuzluk varsa hemen amir
bankaya bildirmeli, eger uygunsuzluk yoksa amir bankaya 6deme yapilmalidir.

e Eger amir banka rezerv konular1 tespit ederek belgeleri teslim ettiyse; alict
amir banka tarafindan kendisine bildirilen rezerv konularin1 tek tek
degerlendirmeli ve kabul edip etmeyecegine karar vermelidir.

e Rezerv konularina ragmen belgeleri teslim almak istiyorsa bankaya rezerv
kaldirma talimatt vermelidir. Daha sonra amir bankaya odeme yaparak
belgeleri teslim almalidir.

e Belgelerde amir bankanin bildirdiklerinden farkli rezerv konulari tespit ettiyse
hemen bankasina yazili olarak bildirmelidir.

Saticomin  Yapmasi Gereken Islemler: Akreditif isleminde saticinin yapmasi gereken
islemler asagidaki gibidir;

e Aliciya iletisim bilgilerini vermeli ve kendi iilkesinde akreditifi etkileyen
unsurlar varsa bunlari aliciya bildirmelidir.

e ihbar mektubunda akreditifin gergekliginin belirlendigi ibaresini aramali ve

buna gore hareket etmelidir.
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e Akreditife teyit ilave edilmisse, teyidin sartsiz olmasina dikkat etmeli ve buna
gore kullanip kullanmayacagina karar vermelidir.

e Akreditifin sayfalar1 ve ekleri kontrol edilmeli eksik varsa kullanilmamalidir.

e Akreditif sartlar1  kontrol edilerek yerine getirilemeyecek sartlar
degistirilmelidir. Degisiklik yapilana kadar akreditif kullanilmamalidir.

e Akreditifte tek tarafli baglayicilik getiren sartlarin ¢ikarilmasi saglanmalidir.

e Acik ve net olmayan sartlarin akreditiften ¢ikartilmasini ya da anlamli bir
sekilde tekrar yazilmasini saglamalidir.

e Kendisi disinda taraflarin hazirlamasi gereken belgeler varsa bunlari
sorgulamal1 ve durumlarini 6grenmelidir.

e Duruma gore teyit bankast ya da amir bankanin performansini incelemeli ve
olumsuz bir durumda akreditif kullanmamalidir. Alicidan kendisine kabul
edilebilir bir bankada akreditif actirmasini istemelidir.

e Ibraz edilecek belgeler disinda yapilmasi gerekenler varsa yiiklemeden énce
bunlar1 yerine getirmelidir.

e Akreditifte istenen belgeleri akreditif sartlarina uygun hazirlamahdir. Higbir
belgeyi yiikleme sonrasina birakmamalidir.

e (Odemenin kendisine akreditife uygun olarak zamaninda yapildigmi kontrol
etmelidir.

e Istira veya iskonto talep edilmisse, anlasma saglandigi sekilde istira veya
iskontonun yapildigini kontrol etmelidir.

e Belgeler uygun degilse bankanin ret bildirisinin bes is giinii igerisinde geldigini
kontrol etmelidir.

e (Gonderilen ret bildirisinin UCP’ye uygun olup olmadigini kontrol etmelidir.

e Ret bildirisi ile gelen rezerv konular1 hemen degerlendirmeye almali ve

diizeltmeleri zaman kaybetmeden yerine getirmelidir.

2.6.5. Akreditifin Avantajlari

Iyi durumdaki bir bankanin akreditifi agip ddemeyi garanti etmesi olasi riskleri azaltir.
Satic1 6deme karsiliginda yapmasi gerekenleri tam olarak bilir, belirsizlik ortadan kalkar
(Linh, 2013: 13). Akreditifin avantajlarin1 hem alic1 tarafindan hem satici tarafindan ele almak
gerekirse faydalar1 asagidaki gibi siralanabilir (Ozkan vd, 2005: 5,6);
Alic1 ve Satic1 Acisindan Avantajlari: Akreditif isleminin alict ve satici agisindan birgok

avantaji bulunmaktadir. Bunlar asagida siralanmistir;
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Alici, bankasmmin  akreditif  sartlart  yerine  getirilmeden  6deme
yapmayacagindan emindir.

Akreditif metnindeki sartlara gére mallar yiiklenecegi i¢in alici en son yiikleme
tarihini bilmekte ve bu durumda mallar1 belirledigi zamanda elde etmektedir.
Alict  akreditifin  tiirline gére ©6demeyi mallarin  sevkiyatina kadar
geciktirebilmekte ya da sevkiyat oncesi ddeyip iskonto alabilme imkanina
sahip olabilmektedir.

Satict mallar1 vadeli satmaya razi olursa, alict mallarin bedelini, mallar i¢
piyasada sattiktan sonra 6deyebilmektedir.

Akreditif sartlarina uygun hareket ettigi siirece ddemenin banka tarafindan
yapilacagindan emindir.

Satic1 bazi durumlarda sevk Oncesi kismi 6deme alarak finansman imkani
saglamaktadir. Ya da vadeli bir police veya teyitli akreditifini iskonto ettirerek
vadeden Once tahsil edebilmektedir.

Satici akreditifi kullanarak kredi kullanabilmektedir.

Akreditif sayesinde satici, alicinin iilkesindeki kambiyo kisitlamalarindan da
etkilenmemektedir. Ciinkii akreditif agilmadan Once bu tiir izinlerin alinmis
olmasi gerekir. Bundan dolay1r ihracatgr vadesi geldiginde 6demesinin

yapilacagindan emin olarak mallarin sevkiyatini yapabilmektedir.

2.6.6. Akreditif Islemlerinde Karsilasilan Bashca Sorunlar

Akreditif isleminin uluslararast bir islem olmasi ve bu islemde en az dort taraf

olmasindan dolayi, islem siirecinde bazi sorunlar c¢ikabilmektedir. Asagida karsilasilan

sorunlardan en ¢ok meydana gelenler siralanmistir (Kaya ve Turguttopbas, 2012: 96);

Akreditifte aktarmaya izin verilmedigi halde aktarma yapilmis ise gecikmeler
ve ekstra maliyetler ihracat¢i tarafindan karsilanir.

Akreditifte belirtilen tutarin diger belgelerde belirtilen tutarla ayni olmasi
gerekmektedir.

Akreditifte kismi sevkiyata izin verilmiyorsa mallarin tiimiiniin gemiye
yiiklenmesi gerekmektedir. Aksi takdirde akreditif kabul edilmez.

Akreditifte yiikleme sartlarina uyulmaz ise akreditif gecerli sayilmayabilir.
Eger belgeler akreditifin gegerlilik siiresi i¢inde bankaya sunulmazsa akreditif

gecersiz sayilabilmektedir.
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e Belgeler akreditifte belirtilen firma ve sayiya uygun degil ise gecikmeler

olabilir.

2.6.7. Akreditif ve Belgelerin Incelenmesine iliskin Standartlar

Akreditifler cok yonlii olduklarindan dolay1 bir¢ok yasayi ilgilendirirler ve bir¢ok yasa
ile iliskisi vardir. Havale, sozlesme ve taraflar arasi iliskiler nedeniyle bor¢lar kanunu, ticari
faaliyet ve ticari belgelere dayali olmalarindan dolay1 ticaret kanunu, mali yiikiimliliikler
nedeniyle vergi kanunu, para ve doviz hareketleri nedeniyle Tiirk parasini koruma kanunu,
mal teslimi ve sinir 6tesi islemler nedeniyle glimriik kanunu, 6demeyi durdurma kararlar1 ve
sahtecilik gibi durumlar nedeniyle Hukuk Muhakemeleri Kanunu (HMK) ve ceza kanunu ve
bunlarin disinda uluslararas1 alanda ICC’nin akreditiflerin agilmasina ve belgelerin ibraz
edilmesine iliskin 6rnek kurallar olan UCP, ICC’nin elektronik belge ibrazina iligskin kurallar
olan EUCP, ICC’nin uluslararas1 standart bankacilik uygulamasi ve belgelerin incelenmesine
iliskin standartlar1 International Standard Banking Practice (ISBP), ICC’nin bankalar arasi
rambursman kurallart Uniform Rules for Bank-to-Bank Reimbursements (URR), ICC’nin
uluslararasi standby kurallari ISP akreditiflerle ilgili olan yasa ve standartlardir (Ozalp, 2012:
68).

2.6.8. Akreditif isleminde Riskler

Akreditif islemi kendi i¢inde birtakim riskleri igerir, fakat bu riskler akreditifin
kurallarindan dolay1 degildir. Bu riskler genellikle olmayan akreditifin agilmis oldugunu
gostermek gibi yapilan sahtecilik, {ilkeler bazinda siyasi ve hukuksal riskler ve her iki tarafin
disinda gelisen, savas, darbe dogal afet gibi miicbir sebeplerdir (Yilmaz, 2013: 38)
(http://www.akreditif.biz.tr/akreditifte-risk.html erisim tarihi:20.03.2016).

Politik Risk: Akreditif acildiktan sonra ithalat¢inin iilkesinde meydana gelen mevzuat
degisiklikleri sonucunda agilmis olan akreditifin islemez duruma gelmesi veya ithalatcinin ve
ithracat¢inin tlkelerinin birbiri arasinda ticari iliskileri askiya almasindan dolayr 6demenin
yapilmasinin imkansiz hale gelmesi bu risk grubuna 6rnek olarak verilebilir.

Sahtekarlik Riski: Kotii niyetli ihracatgr hi¢ yiiklemedigi iirlinler veya yiiklemis
oldugu degersiz ya da kalitesiz iiriinlerle ilgili evrak diizenleyerek akreditif bedelini tahsil
ederek ithalatciyr zarara ugratabilmektedir. Ya da tam tersine ithalat¢r aslinda hi¢ var olmayan
bir amir banka iizerinden agtigin1 iddia ettigi akreditif sayesinde ihracatgiy1 yaniltip akreditifte
belirtilen triinlerin yiiklenmesini saglayabilir.

Miicbir Sebepler: Hem ithalat¢t hem de ihracatcinin iilkesinde meydana gelen

ayaklanma, isyan, i¢ karigiklik, savas, terdr, grev ya da lokavt gibi durumlardan dolay1
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akreditifin 6demesinin yapilamamasi1 ya da ertelenmesi veya yiiklemenin gecikmesi ya da

iptal edilmesi gibi riskler ortaya ¢ikabilmektedir.

2.7. Banka Odeme Yiikiimliiliigii(BPO)

BPO banka garantili olmayan 6deme yontemleri i¢in banka gilivencesi ve genis
finansman imkanlar1 saglayan yeni bir 6deme tiirlidir. BPO mevcut ticari finansman
¢Oziimlerini tamamlayan, riski azaltan yeni bir arag, finansman i¢in teminattir. Esas olarak
mal mukabili ve akreditif arasindaki ac¢ig1 kapatmaktadir. Baska bir deyisle acik hesap
yontemine banka giivencesi saglamaktadir (Celik, 2015: 2).

Uluslararasi ticarette mal mukabili 6deme yonteminin kullanim orani artmakta, fakat
satict agisindan olusturdugu risklerden dolayi, kullanicilarin 6nemli bir kismi risk azaltma,
O0deme gilivencesi ve finansman ihtiyact duymaktadir. Sirketler finansman ihtiyaglarini,
faktoring gibi finansal hizmetler ve garanti akreditifler gibi uygulamalarla giivence agigini
kapatmaya calismaktadirlar. Akreditifin giivencesi ile mal mukabilinin kolayligini birlestiren
BPO bu nokta da devreye girmektedir. Ciinkii BPO ile bankalar mal mukabili 6demelere
midahil olmaktadir. BPO teknoloji sayesinde kagit belgelere 6zgii sorunlar ortadan
kalkmaktadir. Mevcut ticari finansman yontemlerinin eksiklerini tamamlamak {izere
tasarlanan bu 6deme yontemi, giivence veren ve finansman imkani yaratan bir tekniktir
(Ozalp, 2014: 20).

Bir bankanin BPO’ya katilmasi i¢in 6ncellikle SWIFT in ticari isler i¢in gelistirdigi
Trade Service Utility (TSU) veya benzer bir sistemi satin almasi veya gelistirmesi
gerekmektedir. Bu sistem BPO’nun ¢alismasi i¢in gerekli olup, kisaca Transaction Mathching
Application (TMA) olarak adlandirilmaktadir. TMA, elektronik verilerin eslestirmesini
yaparak rapor iretecektir. TMA, SWIFT’in gelistirdigi bir mekanizmadir ve bankalar bu
sistemi satin almalidir. Bu sistemi alan banka, IT departmaninda ayarlamalar yapip,
personelini egiterek sistemi kullanmaktadir. BPO’da da, satic1 akreditifte oldugu gibi alicinin
degil, bankasinin riskini almaktadir (Goleg, 2015: 108).

TMA bankalar arasinda kullanilan ve kendisine gonderilen ilk veriler ile sartlar
olusturan ve daha sonra gelen verileri olusturulan sartlar ile elektronik olarak karsilagtirmaya
yarayan bir uygulamadir. Yiikiimlii bankanin yiikiimliiliigii geri doniilemezdir. Once satic
tarafindan mal ve orijinal belgeler aliciya gonderilir, veriler lehtar banka araciligiyla TMA’ya
gonderilir. TMA tarafindan yapilan karsilastirma sonucu eslesme saglanirsa 6deme yapilir

veya vadeli ddeme taahhiidiine girilir ve vadesinde 6deme yapilir (Ozalp, 2014: 23).
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Bir BPO isleminde siire¢ basit olarak asagidaki gibidir (http://www.isbank.com.

tr/TR/kobi/dis-ticaret/dis-ticaret-urunleri/bpo/Sayfalar/bpo.aspxerisimtarihi:31.10.2015);

Alict ve satict BPO sartlarinda anlagir ve alici saticiya satin alma talebini iletir.

Alici, 6deme yiikiimlii bankaya BPO sartlarini igeren veri saglar.

Satici, BPO sartlarmi igeren veriyi kendi bankasina teyit eder. S6z konusu veri
SWIFT’in servis saglama platformu olan TSU {iizerinde eslestigi takdirde baseline
olusur. Alic1 ve satict eslesme raporunu bankalarindan alirlar.

Satic1 mallart ytikler.

Satic1 yiikleme ve fatura verilerini bankasina iletir. Saticinin bankasi ilgili verileri
TSU’ya girer.

Alici, bankasindan eslesme raporunu alir ve eger eslesmeyen bir veri bulunuyorsa,
kabul onayini veya reddini verir.

Saticinin bankasi basarili veri eslesmesi konusunda saticiy bilgilendirir.

Satic1 yiikleme belgelerini aliciya iletir.

Odeme vadesinde yiikiimlii banka, alicinin hesabini1 borglandirarak saticinin bankasina

O0demeyi yapar. Saticinin bankasi saticinin hesabini alacaklandirir.
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UCUNCU BOLUM
DUNYADA VE TURKIYE’DE DIS TICARETIN MEVCUT DURUMU VE
TURKIYE’DE DIS TICARETIN FINANSMANI iLE MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER ARASINDAKI ILiSKi

2008 yilinin son doneminde diinyay1 etkisi altina alan kiiresel finans krizi ilk dalgada
Birlesik Devletleri, ikinci dalgada Avrupa Birligi iilkelerini etkilemistir. Tiirkiye’nin de i¢inde
bulundugu yiikselen piyasa ekonomileri ya da gelismekte olan iilkeler krizi bir sekilde
kendilerinden uzak tutmay1 basarabilseler de, en biiyiik dis ticaret ortaklarinin yasadigi agir
kriz sartlari, bu tilkeleri de dis ticaret dengesi ve finansmani konusunda etkilemistir. Bu
boliimde 2002 yilindan 2014 yilina kadar gegen siirede Tiirkiye’de ve Diinya’da dis ticaretin
degisimi, 2008 yilindaki kiiresel finans krizinin etkileri incelenmis ve degerlendirilmistir.
Ayrica Tiirkiye’de 2002 yili ile 2014 yillart arasinda kullandirilan ithalat ve ihracat kredileri
ile yine ayn1 donemde kullanilan 6deme yontemleri ihracat ve ithalat i¢in ayr1 ayri ele alinmig
ve kullanilan 06deme yontemleri ile Tirkiye ekonomisinin riskini gosteren kredi
derecelendirme kuruluslarinin verdigi kredi notlari, doviz kurlarindaki degisim, biiyiime
oranlari, tiiketici ve tiretici fiyat endeksi, Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro faiz oranlar1 arasindaki

iligki son 12 yil i¢in elde edilen veriler 1s181nda analiz edilmistir.

3.1.  Dis Ticaretin Mevcut Durumu

Gilinlimiiz ekonomileri birbiri ile ¢ok iligkili ve baglantili oldugu i¢in biiyiik bir tlilkede
ortaya cikan kriz biitlin diinya ekonomilerine si¢cramakta, etkilerini diger iilkelerde de
gostermektedir. 2008 yili kiiresel ekonomik krizin etkisinin {i¢ temel alanda oldugu
goriilmiistiir. Bunlar dis ticaret, dis ticaretin finansmani ve beklentiler olarak siralanabilir
(Cinar, vd, 2010: 1). Bu ¢alismada daha ¢ok dis ticaretin finansmani ve dis ticaret tizerinde
durulacaktir. Ihracatimizin énemli bir kismimi krizden en ¢ok etkilenen iilkelere ydnelik
olmast ve aym1 zamanda i¢ tasarruf agigimiz nedeniyle, finansmanimizi dis kaynaklardan

sagladigimiz i¢in Tiirkiye dis finansman kosullarindaki bozulmanin etkisini hissetmistir.

3.1.1. Diinya’da Dis Ticaretin Mevcut Durumu

Diinya toplam dis ticaret hacmi 2002 yilindan 2014 yilmma kadar % 191 oraninda
artmistir. 2002 yilinda 6,5 trilyon dolar olan diinya ticareti, 2008 yilina kadar stirekli artmigtir.
10 trilyon dolar seviyesini 2005 yilinda ge¢mistir. Fakat 2009 yilinda bir 6nceki yila gore %

22 oraninda diisen diinya ticareti 2010 yilinda tekrar % 22 civarinda artarak 2008 rakamlarini
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yakalamistir. 2011 yilinda da % 20’lik bir biiyiime saglanmis fakat 2012 yilindan itibaren
diinya ticaretinde kayda deger bir artis gézlenmemistir(bkz. Tablo 3.1).

2008 yilinda birgok iilkede finansal krizin etkisiyle ciddi bir ekonomik ¢okiis
yasanmistir. Gelismis ekonomilerde esi goriilmemis bir sekilde reel GSYH oranlarinda 2008
yilinin son ¢eyreginde %7,5 oraninda bir diisis yasanmistir. Bu diisiis 2009 yilinin ilk
ceyreginde de devam etmistir. Amerika’nin konut sektoriiniin ¢6kmiis olmasina ve ¢cok yogun
finansal stres yasamasina ragmen, Bati Avrupa ve gelismis Asya iilkeleri kiiresel ticaretin
cokiisiinden dolayr Amerika’dan daha fazla zarar gérmiisler ve ulusal piyasalarinda finansal
problemleri de artmistir. Gelismis iilkelerin i¢ginde bulundugu bu durumdan gelismekte olan
ekonomilerin reel sektdrleri de biiyiik zarar gérmiisler ve 2008 yilinin dérdiincii ¢eyreginde %
4 kiiclilmiislerdir. Zarar hem finansal piyasalar1 hem de ticaret kanallarini birlikte etkilemistir.
Ozellikle dogu Asya iilkeleri agirlikli olarak imalat sanayi iiriinlerinin ihracatina
giiveniyorlardi, gelisen Avrupa ve Bagimsiz Devletler Toplulugu (CIS) iilkeleri petrolden
gelen sermaye akisina g¢ok giiclii bir sekilde bagliydi. Gelismis ekonomilerin talebinin

daralmasi sonucu bu iilkelerin reel sektorleri biiyiik darbe aldi (IMF, 2009: 15).

Tablo 3.1 2002-2014 Yillar1 Arasinda Diinyadaki Toplam Dis Ticaret Hacmi

. % Bir Onceki Yila Gore | % 2002 Yilina Géore
Toplam Ticaret($) e . e e
Degisim Degisim

2002 6.403.698.429,00 0 0

2003 7.463.277.048,00 16,55 16,54
2004 9.101.298.802,00 21,95 42,12
2005 10.367.581.282,00 13,91 61,89
2006 11.986.437.555,00 15,61 87,17
2007 13.823.495.887,00 15,33 115,86
2008 15.977.916.880,00 15,59 149,51
2009 12.311.804.550,00 -22,94 92,26
2010 15.052.525.130,00 22,26 135,05
2011 18.059.506.359,00 19,98 182,01
2012 18.091.943.586,00 0,18 182,52
2013 18.552.449.750,00 2,55 189,71
2014 18.685.583.537,00 0,72 191,79

Kaynak: www.trademap.org/

Kiiresel ticaretin hizinin yavaslamasina paralel bir sekilde enflasyonun baskis1 da hizli
bir sekilde yatismistir. Emtia fiyatlari sert bir sekilde diismiistiir. Bu durum Orta Dogu, CIS,
Latin Amerika ve Afrika iilkelerinde biiylik gelir kaybina neden olmustur. Aynm1 zamanda
ekonomik durgunlugun artmasi iicretlerde artisa neden olmus ve kar marjlarini eritmistir.

Subat 2009 verilerine gore son on iki aylik enflasyon Japonya disindaki gelismis
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ekonomilerde %1 oraninda diigmiis fakat ¢ekirdek enflasyon %1,5-2 bandinda sabit kalmistir.
Gelisen ekonomilerde de enflasyonda diislis baslamis fakat para birimlerinin deger
kaybetmesiyle asag1 dogru olan ivme kaybolmustur (IMF, 2009: 16).

Nisan 2009°da yayinlanan Kiiresel Finansal Durum Raporunda Amerika Birlesik
Devletlerinde finansal varliklarda deger kaybi olacagi tahmininde bulunulmustur. Ciinki
kotiilesen ekonomik biiyiime tahminlerinin sonucu olarak biitiin finansal varliklarin degeri
2007 yili Ekim ayinda 2,7 trilyon dolar iken, 2009 yili Ocak aymda 2,2 trilyon dolara
gerilemistir. Kiiresel olarak tahmin edilen deger kayb1 4 trilyon dolardir ve bunun iigte ikisi
bankalar, sigorta sirketleri, emeklilik fonlari, hedge fonlar1 ve diger aracilarda yaganmustir.
Diinya ¢apinda bankalar, kredilerini sinirlamislardir ¢linkii kétii varliklarin ve belirsizligin
tehditlerinden dolay1r kurumlar 6z sermayelerini ¢oziim olana kadar saklamislardir. Gelismis
ekonomilerde fonlama sikintisi kisa donemde banka fon piyasasina yayilmistir. Cogu isletme
sermaye eclde etmede basarisiz olmus ve uzun donem borglanmada zorluk yasamiglardir.
Finansal krizin bir diger etkisi de kurlar {izerinde olmustur. Amerikan Dolari, Euro ve Yen
saglamlagmis ve dolara bagli olan Cin renminbisinin kurlar1 degerlenmis fakat gelismekte
olan {lkelerin kurlar1 sert bir sekilde zayiflamistir. Cilinkii bu ekonomiler uluslararasi
rezervlerden destek almaktaydilar (IMF, 2008: 12).

Kiiresel kriz ile birlikte yurtdisi fonlara erisim zorlagsmis, mali piyasalarda baslayan
krizin reel sektdre yayilmasi ile de yurti¢i mallara olan dis talep azalmistir. ICC’nin 31 Mart
2009 yilinda yaymnladig kriz sonrasi dig ticaretin finansmani ile ilgili ¢calismada bazi1 6nemli
bulgular ortaya cikmustir. Ihracatcilarin  kriz siiresince finansal agidan kendilerini
koruyacaklar1 diistiniilmiistiir, ¢iinkii alicilar1 tarafindan finanse edilebilineceklerdi. Fakat
beklenilen gibi bir durum olugmamus, ihracat¢ilar bu kaynaklarini kullanamamaslardir, ¢linkii
kiiresel alicilar tedarik zincirleri olan ihracatcilara finans saglama konusunda kisitlamaya
gitmiglerdir. Adi gecen ¢aligmada yapilan arastirmaya gore bankalarin aracilik ettikleri ihracat
akreditiflerinde kiiresel finans krizinin hemen sonrasinda %47 oraninda diisiis olmus, %43
oraninda da toplam akreditif degerinde azalma oldugu belirtilmistir (ICC, 2009: 25).

Kiiresel finans krizi sonrasi uluslararasi ticarette agik hesap satiglarin yaygimligi
azalmistir ¢iinkii acik hesap yontemi saticinin riskini yiikseltmektedir. Bunun yerine vesikali
kredilere olan talepte artis olmus ¢linkli hem ihracat¢1 hem ithalat¢i tarafindan riski azaltan bir
yontemdir. Kiiresel kriz sonrasi bankalarin siki kredi kriterleri uygulamaya baslamasi,
bankalar arast bor¢ vermede ki azalma, likidite kithgi, yeniden risklerin
degerlendirilmesinden dolayr borglar iizerindeki faiz oranlarinin artmasi, bankalarin

gereginden fazla inceleme yapmaya baslamalar1 ve en kiiciik tutarsizliklardan dolayr ret



55

oranlarinin yiikselmesi, 6zellikle gelismekte olan piyasalar igin dis ticaretin finansmaninda
olumsuz etki yapmustir.

Tablo 3.2 de verilen biiylime oranlarina bakildiginda 2002 yilindan 2008 yilina kadar
biitiin iilke gruplarinda pozitif biiyiime oranlar1 saglanmistir. Fakat 2008 yil1 ve 2009 yilinda
Orta Dogu iilkeleri ve Ylikselen Asya Ekonomileri hari¢ diger biitiin iilke gruplarinda
kiigiilme yasanmistir. Bu durum her ne kadar biiyiime oranlar1 bir 6nceki yila gore azalsa da
Orta Dogu iilkeleri ve Yiikselen Asya Ekonomilerinin kiiresel finans krizinden
etkilenmedigini gostermektedir. 2010 yili ile birlikte tekrar biitiin lilke gruplarinda pozitif
biiylime oranlar1 saglanmig fakat Gelismis Ekonomiler, Yiikselen Avrupa Ekonomileri ve Bati
Yarimkiire Ekonomilerinin 2011 yilindan sonra biiylime oranlari siirekli bir diislis icine
girmistir.

Tablo 3.3 de verilen G20 iiye iilkelerinin biiyiime oranlarina gore 2002 yilindan 2008
yilina kadar Arjantin harig kiigiilen ekonomi yoktur. Arjantin ise sadece 2002 yilinda % 10,89
kiigiilmiis fakat daha sonra 2008 yilina kadar en az %8’lik bir biiylime trendi tutturmustur.
2008 yili kiiresel finans krizi sonrast biliylimeye devam eden iilkeler Cin, Hindistan,
Endonezya, Avustralya ve Suudi Arabistan’dir. 2011 yilinda %7’nin {stlinde biiyiime
saglayabilen tlkeler Cin, Tiirkiye, Arjantin ve Suudi Arabistan’dir. 2011 yilindan sonra
ozellikle Yikselen Piyasa Ekonomilerinden olan iilkelerden Tiirkiye, Rusya, Arjantin,
Brezilya ve Cin’in biiyiime oranlarinda diisiis yasanmustir. Italya’nin 2011 sonrasi siirekli

kiiciilmesi de dikkat ¢ekicidir.



Tablo 3.2 Ulke Gruplarimin Biiyiime Oranlar

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Gelismis Ekonomiler 1,48 2,01 3,09 2,73 2,94 2,49 0,01 -3,59 2,74 1,55 1,16 1,07 17
Afrika 3,65 3,68 5,6 5,23 5,55 5,59 -1,94 2,85 5,25 4,16 4,1 4,27 52
APEC(Asya Pasifik Ekonomik Isbirligi) 2,93 3,98 5,13 4,7 4,92 4,99 2,31 -0,02 8,24 3,96 4,02 3,37 3,36
CIS(Bagimsiz Devletler Toplulugu) 5,02 7,47 8,05 6,23 8,32 8,47 4,95 -8,18 4,61 4,46 2,98 1,23 0,75
Yiikselen ve Geligen Asya Ekonomileri 6,8 8,74 8,66 9,14 10,3 11,11 8,07 7,78 16,16 7,83 6,65 7 6,79
Yiikselen ve Gelisen Ekonomiler 4,26 5,91 7,84 7 8,02 8,31 5,37 3,28 10,73 6,36 4,98 4,98 4,85
Yiikselen ve Gelisen Avrupa Ekonomileri 4,62 3,73 7,04 6,25 51 4,64 2,66 -3,08 3,98 4,85 1,57 2,56 2,55
Avrupa 4,79 5,47 7,58 5,93 6,8 6,62 3,89 -5,68 4,34 4,63 2,29 1,85 1,48
Orta Dogu 4,1 6,74 9,63 5,75 6,88 6,86 4,85 3,99 6,21 5,68

Bat1 Yarimkiire Ekonomileri 0,15 2,04 6,22 4,47 5,64 5,6 3,54 -1,27 6,08 4,88 3,06 2,94 1,66
Diinya 2,5 3,44 5,04 4,49 5,02 4,86 2,2 -0,35 6,5 3,79 2,93 2,86 3,05

Kaynak: https://data.oecd.org/economy.htm
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Tablo 3.3 G20 Ulkelerinin Biiyiime Oranlar

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Amerika Birlesik Devletleri 1,79 2,81 3,79 3,35 2,67 1,78 -0,29 -2,78 2,53 16 2,22 1,49 2,43
Ingiltere 2,49 3,34 2,49 3 2,66 2,59 -0,47 -4,19 1,54 1,97 1,18 2,16 2,94
Arjantin -10,89 8,84 9,03 9,2 8,36 8 3,1 0,05 9,14 8,55 0,95 2,93 0,5
Avustralya 4 3,02 4,04 321 2,65 4,52 2,67 1,57 2,25 2,72 3,6 2,07 2,73
Brezilya 2,66 1,15 571 3,16 3,96 6,09 517 -0,33 7,53 2,73 18 2,7 01
Cin 9,08 10,03 10,09 11,31 12,68 14,16 9,63 9,22 10,33 9,35 7,79 7,7 7.4
Endonezya 45 4,78 5,03 5,69 55 6,35 6,01 4,63 6,22 6,17 6,03 5,58 5,02
Fransa 1,13 0,79 2,57 1,64 2,58 2,31 0,09 -2,87 1,89 2,09 0,37 0,38 0,39
Giiney Afrika 3,67 2,95 4,55 528 5,6 5,57 3,58 -1,68 2,85 3,34 3,09 2 15
Giiney Kore 7,43 2,93 4,9 3,92 518 5,46 2,83 0,71 6,5 3,68 2,29 2,9 3,31
Hindistan 3,99 8,06 6,97 9,48 9,57 9,32 6,72 8,59 9,32 6,29 4,47 6,64 7,17
italya 0,25 0,24 1,36 1,16 2,11 1,33 -1,07 -5,51 1,67 0,73 -2,31 -1,93 -0,65
Kanada 2,8 1,93 3,14 3,16 2,62 2,01 1,18 -2,71 3,37 2,96 1,92 2 2,44
Japonya 0,2 121 2,15 1,39 1,68 2,17 -1,07 -5,52 4,74 -0,41 1,74 1,58 -0,14
Meksika 0,13 143 4,21 3,08 4,98 3,22 1,38 -4,74 52 3,92 4,04 1,39 2,23
Rusya 4,74 7,35 7,18 6,38 8,15 8,54 5,25 -7,82 4,5 4,29 3,44 1,29 0,63
Suudi Arabistan 0,13 7,66 9,25 7,26 5,58 5,99 8,43 1,83 7,43 9,96 5,38 2,67 3,59
Tiirkiye 6,16 5,27 9,36 8,4 6,89 4,67 0,66 -4,83 9,16 8,77 2,17 4,15 2,91

Kaynak: https://data.oecd.org/economy.htm

LS
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3.1.2. Tiirkiye’de Dis Ticaretin Mevcut Durumu

Tiirkiye’nin kiiresel ekonomik aktorlerle ve gelismis lilkelerle olan baglar1 2001
yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasi hizli bir yiikselis trendi gdstermistir. Istikrarli bir
sekilde ekonomik reform paketinin uygulanmasi ve kiiresel ekonomideki olumlu durum bu
yiikselisi tetiklemistir. Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin 2001 yili ve Oncesinde yasadigi
bliyiik krizler, bircok bankanin batmasi, devlet bankalarinin siirekli zarar etmesi, bankacilik
sektoriine olan giiveni azaltmistir. 2002 yilindan itibaren uygulanmaya bagslanan ekonomi
programi ile birlikte, bankacilik sektdriindeki sorunlarin g¢ogu ¢oziime kavusmustur.
Boylelikle Tiirkiye’de dis ticareti destekleyen en biiyiik sistem saglam bir yapiya kavugmaya

basglamistir.

3.1.2.1. Thracat

Tiirkiye’nin 1960’11 ve 1970°1i yillarda uyguladig: ithal ikameci biiylime politikasinin
yerini 1980 yilindan itibaren ihracata yonelik biiylime politikasinin almasindan itibaren dis
ticarete agik politikalar izlenmistir. Ihracata dayali ekonomik biiyiime modeli ile iiretim
hacminin ve istihdamin ihracat sayesinde artirilmasi hedeflenmistir. Oncelikle, ihracatta
meydana gelen artis lilkeye doviz geliri kazandirmakta ve bu gelirler sermaye ya da ithal
edilecek ara malin kaynagini olugturmaktadirlar. Bu durumda yeni yatirnmlar ortaya ¢ikmakta
ve ihracat artis1 sayesinde hem fliretim kapasitesi ve istthdam artmakta hem de atil iiretim
faktorleri ihracatta kullanilarak verimlilik artmaktadir. 1990 yilina kadar ihracatin biiyiime
hiz1 siirekli artmistir. Bu artisin sebebi petrol fiyatlarindaki yiikselisin orta dogu iilkelerinin
satin alma giiciinii artirmasi ve Iran ile Irak arasinda yasanan savastan dolay: Tiirkiye’nin
thra¢ ettigi Uriinlere olan talebin artmasidir. Ayrica verilen mali tesviklerde ihracatin
artmasinda etkili olmustur.

Fakat 90’11 yillar boyunca hem yasanan ekonomik krizler hem de istikrarli bir siyasi
irade saglanamadigindan dolay: ihracatta biiyiik bir atilim ger¢eklesmemistir. 1990’1 yillarin
basinda Korfez savasinin baslamasi ve uygulanan kur politikalar1 sonucu TL’nin asir1
degerlenmesi ihracati olumsuz etkilemistir. Ayrica mevcut kapasitenin kullaniminda sinira
ulasilmasi ihracat artisin1 yavaglatmistir. Ayni zamanda gelismis iilke ekonomilerinde yagsanan
durgunluk neticesinde ihracat sekteye ugramistir. Bu donem de yasanan 1994 ekonomik krizi
ile lilke %6 civarinda kiiciilmiistiir. Fakat bu krizin olumsuz etkilerinden kurtulmak adina yeni
bir ekonomik program uygulamaya konulmustur. 1996 yilinda Giimriik Birligine iiye olunmus
ve bununla birlikte yeni tesvikler ve vergi indirimleri ile birlikte tekrar ihracatta artig

saglanmistir. 1996’dan 2000 yilina kadar olan donemde Diinya dis ticaret hacmi yiikselmesine
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ragmen Asya iilkelerinde yasanan ekonomik kriz mal talebini tekrar diistirmiistiir. Bu arada
1999 yilinda yasanan iki biiyiik deprem iilke ekonomisi ile birlikte ihracati da etkilemis ve
1980 yilindan itibaren ilk defa ihracat artis1 yasanmamustir. 2001 yilindaki ekonomik kriz
sonrasi ekonominin tekrar rayma oturmasi i¢in uygulanan politikalar sonucu 2002 yilindan

itibaren kiiresel ortaminda destegiyle Tiirkiye’nin ihracatinda yiikselis baglamistir.

Tablo 3.4 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Arasi Toplam ihracat Verileri

Yillar ihracat (Bin $) %g;’rfggg'i‘;i::'a % 200Dze\gil§ni1; Gore
2002 36.059.089,03 0 0
2003 47.252.836.30 31 31,04
2004 63.167.152,82 337 7518
2005 73.476.408.14 16,3 103,77
2006 85.534.676,00 16,4 137,21
2007 107.271.749,90 25,4 107,49
2008 132.027.195,63 231 266,14
2009 102.142.612,60 226 183,26
2010 113.883.219.18 11,5 215,82
2011 134.906.868,83 18,5 274,13
2012 152.461.736,56 13 322,81
2013 151.802.637,09 04 320,98
2014 157.610.157,69 3.8 337,00

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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Sekil 3.1 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Arasi Thracat Degisim Grafigi
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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1980 yilinda 2,9 milyar dolar olan ihracatimiz, 2002 yilinda 36 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. 2003 yilinda bir dnceki yila gore %30 civarinda artarak 50 milyar seviyesine
yaklagmistir. 2004 yilinda iki yil dncesine gére % 75 artmis ve 63 milyar dolar seviyesini
gormiistiir. 2005 yilinda bir 6nceki yila gore %16 artmig ve 73 milyar dolar seviyesine
cikmigtir. 2006 yilinda da yine 2005 de oldugu gibi %16 biiyliyerek 85 milyar dolar civarina
¢ikmis, 2007 yilinda ise bir dnceki yila gore %25, 2002 yilina gore ihracat toplamda % 200
artmis ve lilke tarihinde ilk kez 100 milyar dolar seviyesini asarak 107 milyar dolara ¢ikmustir.
2008 yilinda bir 6nceki yila gore % 23 artan ihracat 2009 yilinda kiiresel finans krizinin etkisi
ile bir onceki yila gore %22 civarinda azalarak 102 milyar dolar seviyesine, 2007 yili
rakaminin da altina diismiistiir. Daha sonra 2008 yilinda ulasilan 130 milyar dolar seviyesine
ancak 2011 yilinda cikilabilmistir. 2011 yilindan sonra ihracatin bir onceki yila artis hizi
diismiis hatta 2013 yilinda 2012 yilin gore ¢ok kiigiik bir azalma yasanmistir(bkz Tablo 3.4).
Sekil 3.1°de gosterildigi gibi 2008 yilinin son aylarindaki kiiresel finans krizi Tiirkiye’nin
ihracatinda ¢ok keskin bir diisiise neden olmustur. Bunun nedeni de en biiyiik ihracat

ortaklarimizin kiiresel finans krizini derinden yasayan iilkeler olmasidir.

3.1.2.2. Ithalat

1980 y1l1 sonrast ithal ikameci biiyiime politikasinda vazgegilip, diinya ekonomileri ile
entegre olma adina yapilan politikalar neticesinde Tirkiye’nin ithalat rakamlari artmistir. Dig
ticarette miktar kisitlamalarinin kaldirilmasi, Giimriik Birligi ve Diinya Ticaret Orgiitii
tiyelikleri ile ithalatin 6niindeki engeller azaltilmistir. 1980 yilindan sonra kotalarin azaltilmas,
ithalattan aliman damga vergisinin %25’den %]1’e disiiriilmiig, tahsisli ithal mallar
uygulamasina son verilmistir.

Tiirkiye’nin ithalat politikasinda 6nemli degisiklikler Glimriik Birligi Anlagmas: ile
olmustur. Bu anlagma ile birlikte AB iiyelerine uygulanan giimriikler kisitlamalar1 tamamen
kaldirilmis, toplu konut fonu kaldirilmis ve AB’nin ortak glimriik tarifesine uyum saglanarak
AB iilkelerine uygulanan tarife aynen igilincii iilkelere uygulanmaya baslanmistir. 1997
yilinda alinan ithalat rejim kararlar1 ile Tiirkiye’nin AB ve Diinya Ticaret Orgiitiine
taahhiitleri dogrultusunda ithalattan alinan giimriik vergisi ve fonlarda 6nemli degisiklikler
yapilmustir.

2002 yilinda Tiirkiye’nin toplam ithalat1 51 milyar dolar civarinda iken 2003 yilinda
bir onceki yila gore %35 artarak 70 milyar dolar seviyesine ¢ikmistir. 2004 yilinda 100 milyar
seviyesine yaklasan ithalat bir sonraki yil 2004 yilina gore %20 artarak 116 milyar dolar
seviyesine ¢ikmistir. 2006 yilinda da yine % 20 artan ithalat 140 milyar dolara yaklagmistir.
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2007 yilinda 2002’ye gore %230 oraninda artarak 170 milyar dolar seviyesine ¢ikmigtir. 2008
yilinda 200 milyar dolar seviyesini asan ithalat rakamimiz 2009 yilinda kiiresel finans krizinin
etkisi ile sert bir diisiisle 140 milyar dolar seviyesine inmistir. 2010 yilinda bir 6nceki yila
gore % 30 artarak 185 milyar dolara ¢ikmustir. Tekrardan 200 milyar dolar seviyesi 2011
yilinda gegilerek 240 milyar dolar toplam ithalat rakamimiz meydana gelmistir. 2011 yili
sonras1 Tirkiye’'nin ithalatt 2012 yilinda 236 milyar dolar, 2013 yilinda 250 milyar dolar,
2014 yilinda 242 milyar dolar olarak gerceklesmis ve 2011 yilina kadar gerceklesen yliksek
artis hiz1 son yillarda yasanmamustir.(bkz. Tablo 3.5).

Tablo 3.5 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Arasi Toplam ithalat Verileri

Yillar | ithalat(Bin $) %gg:fggg:‘;i:;"a % 2ooDze\gi|§|?:‘ Gore
2002 51.553.797,33 0,00 0,00
2003 69.339.692,06 34,50 34,50
2004 97.539.765,97 40,70 89,20
2005 116.774.150,91 19,70 126,51
2006 139.576.174,00 19,50 170,74
2007 170.062.714,50 21,80 229 87
2008 | 201.963.574.11 18,80 201,75
2009 140.928.421,21 230,20 173,36
2010 | 185.544.331,85 31,70 259,90
2011 | 240.841.67627 29,80 367,17
2012 | 236.545.140,91 11,80 358,83
2013 | 251.661.250.11 6,40 388,15
2014 | 242.177.117.07 23,80 369,76

Kaynak:http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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Sekil 3.2°de Tiirkiye’nin 2002 ile 2014 yillar1 arasindaki ithalat degisim grafigi
gosterilmistir. 2002 yilindan 2011 yilina kadar sadece 2009 yil1 harig ithalat her yil %20 ve
tizerinde artmistir. Fakat 2011 yil1 sonrasinda bu artig hizi durmus hatta 2012 ve 2014 yilinda

bir dnceki yila toplam ithalat rakamlar1 azalmistir.

3.1.2.3. Dis Ticaret Hacmi

1980 yili sonrasi benimsenen ihracata dayali biiyiime modeli ve bununla ilgili
diizenlemeler sayesinde dis ticarette niceliksel gelismeler goriilmiistiir. Seksenli yillarin
sonuna dogru ihracattaki artisa ragmen ithalatin sabit kalmasi sonucu dis ticaret agig1 en
diisiik seviyelerini gérmiis, ihracatin ithalati karsilama orani da en yiiksek seviyeye ¢ikmistir.
Yine bu donemde ihracatin gayrisafi milli hasila i¢indeki pay1 da yiiksektir. Fakat bu ivme
doksanli yillarda gerek kapasite artiriminin yapilamamasi gerek Diinya konjonktiiriinden
dolay1 yakalanamamustir. Doksanli yillarin ortasinda giimriik birligine dahil olmamiz ve
Diinya Ticaret Orgiitiine {iyeligimiz dis ticaretimizin yeniden hareketlenmesini saglamstir.
1999 yili dis ticaretimiz agisindan kotii bir yil olmus, ihracat ilk defa azalmis, ithalatta ki
gerileme ise %11 seviyesinde olmustur.

2002 yilinda toplam dis ticaret hacmi 87 milyar dolar olan Tiirkiye’nin bir sonraki yil
dis ticaret hacmi %33 seviyesinde artarak 116 milyar dolar olmustur. 2004 yilinda ise yine
yiizde otuzun iistiinde bir biiylime saglanmis ve dis ticaret hacmi 160 milyar dolar seviyesine
cikmistir. 2007 yilina kadar olan donem kiiresel ortamin da etkisiyle yasanan biiylime devam
etmis, 2005 yilinda 190 milyar dolar, 2006 yilinda 225 milyar dolar, 2007 yilinda 277 milyar
dolar dis ticaret hacmi meydana gelmistir. 2008 yilina kadar dis ticaret hacmi siirekli artis
gostermis ve 330 milyar dolar seviyesine kadar c¢ikmistir. Kiiresel finans krizi déneminde
azalan dis ticaret hacmi 2009 yilinda bir onceki yila gore %27 azalarak 243 milyar dolar
seviyesinde kalmistir. 2009 yilindan sonra tekrar %23 biiyiime saglanmis ve 300 milyar dolar
seviyesi 2010 yilinda yakalanmigtir. 2011 yilinda bir dnceki yila gére %25 biiylime saglanmis
fakat bu yildan sonra yiizde yirminin istiinde biiyiime saglanamamistir. 2012 yilinda 390
milyar, 2013 yilinda 400 milyar seviyesini gegen dis ticaret hacmi 2014 yilinda 400 milyar
seviyesinde sabit kalmis ve bir onceki yila gore artis gostermemistir(bkz. Tablo 3.6). 2014
yilinda 2002 yilina gore dis ticaret hacmi %356 oraninda artmistir.



63

Tablo 3.6 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Hacmi

Yillar | Dig Ticaret Hacmi %GB_i_r (")nc?!(i_Ylla % 2002 le_lu_1a Gére
ore Degisim Degisim

2002 87.612.886,36 0,00 0,00
2003 116.592.528,36 33,10 33,08
2004 160.706.918,79 37,80 83,43
2005 190.250.559,05 18,40 117,15
2006 225.110.850,00 18,30 156,94
2007 277.334.464,40 23,20 216,55
2008 333.990.769,74 20,40 281,21
2009 243.071.033,81 -27,20 177,44
2010 299.427.551,03 23,20 241,76
2011 375.748.545,10 25,50 328,87
2012 389.006.877,47 3,50 344,01
2013 403.463.887,20 3,70 360,51
2014 399.787.274,76 -0,90 356,31

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Sekil 3.3 de Tiirkiye nin 2002 ile 2014 yillar1 arasindaki yillik toplam ihracat ve ithalat
rakamlarinin grafigi gosterilmistir. ithalat ve ihracat rakamlar1 2002 yilindan itibaren siirekli
olarak simultane bir sekilde yiikselmis fakat 2008 yilindaki kiiresel finans krizinden hemen
sonraki 2009 yilinda hem ihracatta hem ithalatta keskin bir diisiis olmustur. 2009 yilindan
sonra hizli bir gekilde kriz 6ncesi seviye yakalanmis hatta 2011 yilinda bu seviye daha yukari

taginmugtir. Fakat 2011 y1l1 sonrasi dis ticaretimizin durgunluk icine girdigi goriilmektedir.
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Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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3.1.2.4, Ulke Gruplarina Gére ihracatin Dagilim

Uluslararas1 ticarette serbestlesmeyle birlikte, diinyada ¢ok sayida glimriik alani
olusmus ve serbest ticaret anlasmalar1 yapilmistir; boylece dis ticaretteki maliyet arttirici
unsurlar1 azaltmaya calismislardir. Bu ¢ergevede, Tirkiye de 1994 yilinda Giimriik Birligi’ne
taraf iilke olarak, en 6nemli ticaret ortagi olan Avrupa Birligi ile ticaretini yillar icerisinde
arttirmigtir. Fakat uluslararasi ticarette tek pazara bagl kalmanin oldukga riskli olmasi, pazar
¢esitlendirmenin onemi son dénemde yasanan biiyiik ekonomik krizle birlikle bir kez daha
gostermistir. 2008 yilinda basta ABD ve AB iilkeleri olmak {izere biitliin diinyada etkisini
hissettiren ekonomik kriz, diinya talep dengesini de degistirmis, azalan kiiresel talep ve ticaret
neticesinde 2008 yilinda tilkemiz ihracat1 da ciddi diisiis yasamistir. Tablo 3.7 de Tiirkiye’nin
2002 ile 2014 willarindaki ihracatinin cografik olarak dagilimi yiizdeler halinde

gosterilmektedir.

Tablo 3.7 Tiirkiye'nin ihracatimin Cografik Olarak Dagilim

Ihracat 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Avrupa Birligi Ulkeleri (28) | %56,7 | %581 | %581 | %56,5 | %56,3 | %56,6 | %48,3 | %46,2 | %46,5 | %46,4 | %39 | %415 | %43,5

Diger iilkeler %39,3 | %37,8 | %37,9 | %39,4 | %40,2 | %40,6 | %49,5 | %51,8 | %51,7 | %51,7 | %59,5 | %56,9 | %55,1

Diger Avrupa (AB Haric) %7,11 %6,9 %6,9 %7,7 | %9,1 | %98 | %11,6 | %10,9 | %98 | %9,4 | %9,3 | %9,4 | %9,63

Kuzey Afrika %3,51 %3,3 %3,5 %35 | %3,6 | %3,8 | %443 | %7,3 | %6,2 %5 %6,2 | %6,6 | %6,2
Diger Afrika %1,19 %1,1 %1,2 %15 | %17 | %18 | %24 | %27 %2 %2,7 | %2,6 | %2,7 | %25
Kuzey Amerika %9,97 %8,4 %8,2 %72 | %64 | %42 | %36 | %35 | %37 %4 %4,4 | %4,3 | %4,6

Orta Amerika ve Kar‘ayipler %0,55 | %0,3 %0,5 %0,6 | %0,6 | %05 | %0,6 | %0,6 | %05 | %05 | %05 | %0,7 | %0,6

Giiney Amerika %0,34 %0,2 %0,3 %0,4 | %0,4 | %05 | %0,7 | %0,7 | %11 | %14 | %14 | %14, | %12
Yakin ve Orta Dogu %9,54 | %11,6 | %125 | %139 | %13,2 | %14,1 | %19,3 | %18,8 | %20,5 | %20,7 | %27,8 | %23,4 | %22,5
Diger Asya %4,96 %4,9 %4,1 %4,1 %4,6 | %49 | %54 | %6,6 | %75 | %7,6 | %69 | %79 | %74

Avustralya ve Yeni Zelanda | %0,34 | %0,3 %0,5 %0,4 | %0,4 | %0,3 | %0,4 | %0,4 | %0,4 | %0,3 | %0,4 | %0,4 | %0,4

DigerfjlkeveBﬁlge]er %1,77 %0,4 %0,1 %0,3 | %0,2 | %0,8 | %11 | %05 | %0,1 | %0,1 | %0,1 | %0,1 | %0,1

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

En 6nemli dis ticaret ortagimiz olan AB iilkeleri ile olan ihracatimiz 2002 yilinda %57
seviyesinde iken bu oran 2003 ve 2004 yilinda %58’e ¢ikmugtir. 2005 yilindan itibaren 2007
yilina kadar da AB fiilkeleri ile olan ihracatimiz % 56 seviyelerinde gergeklesmistir. 2008
yilinda keskin bir diisiisle %48 seviyesine gerileyen AB fiilkeleri ile olan ihracatimiz
2009,2010 ve 2011 yilinda %46 seviyesinde gerceklesmistir. 2012 yilinda Tiirkiye’ nin
thracatinin %39’u AB iilkeleri ile gerceklesmis ve 2013 yilinda % 41 olan bu oran 2014
yilinda %43,5 olarak gergeklesmistir. 2014 yilinda 12 yil 6ncesine gére AB ile ithracatimizin
toplam ihracatin i¢indeki pay1 %10’dan daha fazla diismiistiir.

Tiirkiye bu siiregte ihracat pazar1 genisletmeye calismis ve bu sekilde tek bir pazara

bagli kalmanin riskini azaltmaya caligmistir. 2002 yil1 ile 2014 yili arasindaki siirecte Kuzey
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Amerika ve AB iilkeleri ile olan ihracatimizin toplam i¢indeki pay1 azalmis, 6zellikle Yakin
ve Orta Dogu iilkeleri basta olmak iizere Asya ve Afrika Ulkeleri ile Giiney Amerika iilkeleri
ile olan ihracatimiz artmistir. Yakin ve Orta Dogu iilkeleri ile olan ihracatimizin toplam
icindeki pay1 2002 yilinda %9 seviyesinde iken 2003 yilinda %11, 2004 yilinda %12, 2005
yilinda %14 seviyesine ¢ikmistir. 2006 ve 207 yilinda %13-14 seviyesinde kalan ihracat, 2008
yilinda %20 seviyesine ¢ikmistir. Bu sigrama kiiresel krizin biiyiik dis ticaret ortaklarimizda
meydana getirdigi talep daralmasini ve Tiirkiye’nin bu donemde ihracat pazarini genisletme
cabalarim1 gostermektedir. 2009, 2010 ve 2011 yilinda yakin ve orta dogu iilkeleri ile olan
ithracatimizin toplam igindeki pay1 %20 seviyesindedir. 2012 yilinda bu oran %27’ye ¢ikmus,
2013 yilinda %23, 2014 yilinda %22 olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin 2002 ile 2014 yillar1 arasinda ihracatini arttirdig bolgelerden biri de Asya
tilkeleri olmugtur. 2002 yilinda toplam ihracatin i¢indeki orani %5 civarinda olan Asya
tilkeleri yapilan ihracat, 2005, 2006, 2007 yillarinda yine ayni seviyede kalmis fakat 2008
yilindan itibaren bu oran artmaya baslamistir, 2008 de %35,4, 2009 da %6,6 olan bu oran 2010
yilinda %7,5 seviyesine ulagmistir. Daha sonraki yillarda Asya diilkeleri ile yapilan
thracatimizin toplam ihracat igindeki payr %7-8 araliginda kalmaya devam etmistir. Asya
tilkeleri yapilan ihracatin kiiresel finans kriz doneminde artmasinin sebebi olarak Tiirkiye’nin
en biiyiik dig ticaret ortagi olan iilkelerin krizden dolayi taleplerini azaltmasi ve Tiirkiye nin
ithracat i¢in yeni bolgelere yonelmesi olarak agiklayabiliriz.

Ayrica dikkat ¢ekici bir diger durumda Giiney Amerika iilkelerine yapilan ihracatin
toplam i¢indeki oranidir. 2002 yilinda %0,3 civarinda olan ihracat oran1 2003, 2004, 2005 ve
2006 yilinda %0,4 seviyesinde gerceklesmistir. 2007 yilinda bu oran %0,5’e ¢ikmis 2008 ve
2009 yilinda da %0,7 olarak gerceklesmistir. Giiney Amerika iilkeleri ile yaptigimiz ihracatin
toplam icindeki pay1 2010 yilinda %]1,1 olarak gerceklesmis daha sonra bu oran 2011, 2012,
2013 yillarinda %1,4 seviyesinde kalmistir. Ayrica bu donem iginde Afrika tilkeleri ile
yapilan ithracatimizin toplam i¢indeki pay1 da yiikselmistir. 2002 yilinda Afrika iilkeleri ile
yaptigimiz ihracatin toplam ig¢indeki payr %35 civarinda iken 2008 yilinda %7, 2009 yilinda
%10 olarak gergeklesmistir. 2009 yilindan sonra Afrika iilkelerine yaptigimiz ihracatin toplam
icindeki pay1 % 8-9 civarinda seyretmistir.

Tablo 3.8’de Tiirkiye’nin ihracatinin cografik olarak dagilimi toplam ihracat rakamlari
ve birbirini takip eden yillarda meydana gelen degisim oranlar1 ile verilmistir. AB {ilkeleri ile
olan ihracatimiz da 2003 ve 2004 yillarinda % 30’un istiinde artis saglanmis, 2005,2006 ve
2007 yillarinda %30 seviyesini bulmasa da siirekli bir ihracat artis1 meydana gelmistir. 2008
yilinda %4’lik bir artis saglanmis 2009 yilinda ise AB iilkelerine olan ihracatimiz 4’de 1
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oraninda azalmistir. 2009 yilindaki azalisin sebebi olarak gelismis AB iilkelerindeki krizin
etkileri gosterilebilir. 2010 ve 2011 yilinda % 10’un iizerinde artis saglanmis olsa da, daha
sonraki yillarda, 2012°de yine % 5 ihracat diismiis, 2013 ve 2014°de % 10’un {istiinde artis
saglanamamustir. Ayrica AB iilkeleri disindaki Avrupa iilkeleri ile olan ihracatinda artis hizi
zamanla diismiistiir. 2003 yilindan 2008 yilina kadar %30 ve lizeri artan ihracatimiz 2008
yilindan sonra tekrar bu biiylimeyi saglayamamistir. Bu durum Tiirkiye’nin 2008 yilindan
sonra farkli pazarlara yoneldigini gostermektedir. 2008 yilindan sonra Avrupa iilkelerinin
yerine Kuzey Afrika, Orta ve Giliney Amerika ile Asya iilkelerinin aldigini1 sdyleyebiliriz.
Ozellikle 2012 yilinda Kuzey Afrika ile yapilan ihracat bir onceki yila gére %40 artis
saglamig, orta ve gliney Amerika ile %20 civar1 ve Yakin ve Orta dogu {ilkeleri ile yapilan
ihracat %52 artmistir. Tiirkiye’nin OECD ve IKT iilkeleri ile yaptigi ihracat da yillar
igerisinde artmis. 2002 yilinda OECD iilkelerine yapilan ihracat 24 milyar dolar seviyesinde
iken 2014 yilinda 75 milyar dolar1 asmistir. Ay sekilde IKT iilkelerine yapilan ihracat 2002
yilinda 4 milyar dolar seviyesinde iken 2014 yilinda 48 milyar dolar1 asmistir.



Tablo 3.8 Tiirkiye'nin ihracatimn Ulke Gruplaria Gére Dagihm

Tirk

Gare Dedicim

sonrenty | it [Drp o [ ok | Ky [ oo | iy [ oons [ i T Ao e [ 0660 | compryne | 0800
i

Toplam 68.514.370 15.183.961 9-75‘7 93 3-9926-46 7.292.335 938.023 1.852.328 | 35.383.669 115-2?0- 600.041 76.674.896 | 7.107.785 48.625.211

S 7 f{l‘fr?giilf:‘:ﬂa 8,7 6,8 28 2,6 10,8 6,6 12,9 -0,5 35 11,4 116 2,9 15
Toplam 63.039.810 14.213.880 10-231-7 4-103-79 6.580.293 1.004.172 2.126.990 | 35.574.659 12542;5‘ 538.473 68.683.836 | 6.908.136 49.370.615

2013 %girr?gi?;iizﬂa 6,1 03 6,3 4,9 1,2 30,5 2,9 -16,2 13,6 9,8 36 18,3 -10,6
Toplam 59.398.377 14.166.917 9-4f‘3-60 3-9163-24 6.662.553 769.629 2.191.083 | 42.451.152 105‘2(7)4‘ 490.339 66.289.740 |  5.840.702 55.218.486

2012 /f;ffgif’klzlla 5,1 11,2 40,9 7.7 22 22,9 19,1 52 37 2 1.2 15,9 47,9
Toplam 62.589.257 12.734.547 6-7(110-80 3'6353'01 5.459.299 626.293 1.840.350 | 27.934.772 19,{-;29- 480.755 67.113.921 | 5.039.883 37.325.434

2ou /f;ffgif’klzlla 18,2 14,5 -4,6 60,9 287 47 487 19,9 18,9 19,4 16,9 28,5 15
Toplam 52.934.451 11.124.224 7-°2R5-16 2-2577-89 4.242.434 597.975 1.237.355 | 23.204.872 8-5370-8 402.591 57.394.214 | 3.921.071 32.469.555

2010 %(lj_ni_fr:')gﬁiiilla 121 0,2 5,3 -17,6 18,5 38 82,6 214 28 11,3 9,9 15,3 134
Toplam 47.228.119 11.103.289 7-41‘;5-77 2-7368-86 3.578.828 621.825 677599 | 19.192.807 5-7[1015-5 361.639 52.243.682 | 3.399.484 28.626.585

2009 /f;ffgif’klzlla 25,9 2717 26,8 147 255 25 24,8 24,5 5.2 -16,9 213 9.3 12,2
Toplam 63.719.096 15.349.405 5-8570-26 3-2102-34 4.801.535 828.687 901.401 | 25.430.394 7-077_;‘-1 435.326 66.407.376 |  3.749.450 32.596.964

2008 /f;ffgif’klzlla 49 46,4 452 65 57 51 75,5 68,6 353 27 7.7 30,4 60,5
20 Toplam 60.754.021 10.487.161 4-07—79-68 1-9405-66 4.540.600 548.834 513.718 15.081.321 5-2507-2 342.811 61.662.675 | 2.874.467 20.310.574
"% f;ffgiik'illa 26,2 354 30,1 325 -16,5 01 50,8 333 32,6 48 18,3 45,1 35,3
Toplam 48.148.628 7.747.789 3-095-66 1-4569-12 5.439.398 548.450 340597 | 11.315.750 3'9.;4q1'5 327.019 52114.369 | 1.981.603 15.007.498

2006 %gifr?;‘)i‘i‘iizﬂa 15,9 36,2 21,7 35,2 31 335 24,4 1,1 301 20,8 13,7 40,6 14,9
Toplam 41.532.953 5.687.312 2-54:-39 1-0886-84 5.275.697 410.753 273782 | 10.184.229 3-07278-8 270.794 45.846.867 |  1.409.256 13.061.018

2005 %gifr?;‘)i‘i‘iizﬂa 13,2 29,6 15,5 421 13 231 42 28,6 19,1 24 95 18 27,9
20 Toplam 36.698.919 4.389.349 2-2063-35 764.790 | 5.206.704 333.715 192.754 7.921.283 2-59414-1 264.495 41.858.309 | 1.194.307 10.214.344
K f;ffgiik'illa 33,55 33,97 39,72 37,99 31,06 101,01 47,66 44,95 8,36 67,30 32,79 32,83 41,78
Toplam 27.479.359 3.276.398 1-57:"’-97 554.242 | 3.972.874 166.016 130539 5.464.809 2-39477-9 158.098 31523.267 |  899.113 7.204.574

2008 /f:‘f‘?g:k':q“a 34,32 27,78 2450 | 2888 10,48 -15,68 7,03 58,87 31,17 29,94 29,02 45,17 52,47
o0 Toplam 20.457.906 2.564.008 1-2566-59 430.060 | 3.595.999 196.883 120.950 3.439.788 1-7%9-9 121.669 24432471 | 619.345 4.725.287
% Bir Onceki Yila 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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Tablo 3.9 Tiirkiye'nin ithalatimin Ulke Gruplarina Gére Dagilim
Avrupa . . Orta . Avustralya . ; ¢ i
: . M Diger Avrupa Kuzey Diger Kuzey : Giiney Yakin ve Orta . 2 - . Turk Islam Isbirligi
ITHALAT(Bin TL) Birligi (AB (AB Harig) Afrika Afrika Amerika Amer|I_<a ve Amerika Dogu Diger Asya ve Yeni OECD Ulkeleri Cumhuriyetleri Teskilat
28) Karayipler Zelanda
Toplam 25.698.220 7.477.958 857.969 380.668 3.420.584 103054 541250 2321236 6529948 313071 33.608.374 467790 3749777
% Bir Onceki Yila Gore
2002 Degisim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 35.156.835 10.324.801 933.480 616.184 3.740.705 169.378 1.012.373 3.466.136 9.643.754 246.973 44.519.419 623.294 5.422.492
% Bir Onceki Yila Gore
2003 Degisim 36,81 38,07 8,80 61,87 9,36 64,36 87,04 49,32 47,69 -21,11 32,47 33,24 44,61
Toplam 48.130.900 15.721.696 | 1.169.947 1.428.469 5.114.158 209.039 1.271.461 4.268.767 15.500.397 301.553 60.533.047 945.580 7.098.997
% Bir Onceki Yila Gore
2004 Degisim 36,90 52,27 25,33 131,82 36,72 23,42 25,59 23,16 60,73 22,10 35,97 51,71 30,92
Toplam 52.781.362 20.300.337 1.584.200 1.632.270 5.822.698 287.279 1.747.403 6.066.416 20.581.162 321.398 67.237.823 1.203.547 9.741.048
% Bir Onceki Yila Gore
2005 Degisim 9,66 29,12 35,41 14,27 13,85 37,43 37,43 42,11 32,78 6,58 11,08 27,28 37,22
Toplam 59.447.587 25.634.804 1.676.694 | 2.233.387 | 6.935.689 334.966 2.130.616 8.640.862 25.657.979 398.687 74.690.230 1.923.528 13.689.147
% Bir Onceki Yila Gore
2006 Degisim 12,63 26,28 584 36,83 19,11 16,60 21,93 42,44 24,67 24,05 11,08 59,82 40,53
Toplam 68.472.308 34.176.070 2.285.434 2.821.103 9.032.925 448.291 2.671.179 10.148.759 33.658.277 671.742 88.191.315 2.525.102 17.354.350
% Bir Onceki Yila Gore
2007 Degisim 15,18 33,32 36,31 26,31 30,24 33,83 25,37 17,45 31,18 68,49 18,08 31,27 26,77
Toplam 74.513.444 44.090.824 3.535.989 | 2.060.485 | 13.404.016 560.443 3.259.762 13.145.163 37.616.398 876.169 98.891.370 3.242.055 22.051.264
% Bir Onceki Yila Gore
2008 Degisim 8,82 29,01 54,72 -26,96 48,39 25,02 22,03 29,52 11,76 30,43 12,13 28,39 27,06
Toplam 56.616.301 25.779.110 2.237.692 1.700.197 9.513.148 475.745 2.286.191 7.133.985 28.748.748 647.842 72.965.023 1.872.137 13.357.101
% Bir Onceki Yila Gore
2009 Degisim -24,02 -41,53 -36,72 -17,49 -29,03 -15,11 -29,87 -45,73 -23,57 -26,06 -26,22 -42,25 -39,43
Toplam 72.391.053 30.101.101 3.098.091 1.725.915 13.234.069 622.762 2.942.329 13.010.827 40.343.434 493.032 94.162.760 2.923.667 22.200.529
% Bir Onceki Yila Gore
2010 Degisim 27,86 16,77 38,45 151 39,11 30,90 28,70 82,38 40,33 -23,90 29,05 56,17 66,21
Toplam 91.439.406 35.668.228 3.342.054 3.424.658 17.345.670 903.455 4.500.367 20.439.412 53.143.945 806.921 121.327.625 3.642.095 31.417.772
% Bir Onceki Yila Gore
2011 Degisim 26,31 18,49 7,87 98,43 31,07 45,07 52,95 57,10 31,73 63,66 28,85 24,57 41,52
Toplam 87.657.461 37.206.445 3.308.343 2.613.447 15.084.268 1.069.126 4.079.580 21.410.007 49.602.022 861.022 113.723.572 3.558.042 31.690.284
% Bir Onceki Yila Gore
2012 Degisim -4,14 4,31 -1,01 -23,69 -13,04 18,34 -9,35 4,75 -6,66 6,70 -6,27 -2,31 0,87
Toplam 92.457.992 41.319.228 3.508.479 | 2.522.630 [ 13.952.864 1.362.167 | 3.665.676 22.214.051 54.648.319 1.318.246 | 124.206.736 3.600.058 32.074.294
% Bir Onceki Yila Gore
2013 Degisim 5,48 11,05 6,05 -3,47 -7,50 27,41 -10,15 3,76 10,17 53,10 9,22 1,18 1,21
Toplam 88.783.650 36.367.325 3.435.769 2.502.191 13.834.992 1.123.834 3.934.732 20.480.465 56.162.293 637.677 116.518.208 2.997.231 29.107.197
% Bir Onceki Yila Gore
2014 Degisim -3,97 -11,98 -2,07 -0,81 -0,84 -17,50 7,34 -7,80 2,77 -51,63 -6,19 -16,74 -9,25

Kaynak:http://www:.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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3.1.2.5. Ulke Gruplarina Gére ithalatin Dagihm

Tiirkiye’nin ithal ikameci biiyiime politikasindan ihracata dayali biiylime politikasina
gecmesiyle birlikte ithalat rakamlar1 da artmaya baslamistir. 1980°li yillarda ithalat igin
uygulanan miktar kisitlamalar1 yavas yavas kaldirilmis, Giimriik Birligine ve Diinya Ticaret
Orgiitiine iiye olunmasi ile birlikte de giimriik kisitlamalar1 bircok iilke ile kaldirilmistir. Bu
durum Tiirkiye’nin Diinyanin ¢esitli bolgelerinden ithalat yapmasina olanak saglamistir.

Tablo 3.10’da Tiirkiye’nin 2002 ile 2014 yillar1 arasindaki toplam ithalat rakamlarinin
toplam icindeki oranlarinin cografik olarak dagilimi gosterilmektedir. 2002 yilinda en biiyiik
ithalat ortagimiz %49,85 ile AB iilkeleri iken bu oran 2008 yilinda % 40’1n altina diiserek
%36’ya gerilemistir. 2008 yilindan sonra AB iilkeleri ile olan ithalatimiz hep %40’1n altindaki
seviyelerde kalmistir. Bu durum 2008 yilindan sonra Tirkiye’nin baska pazarlardan mal
aldigimi gostermektedir. 2002 yilinda Asya ve Orta Dogu tilkeleri ile olan ithalatimizin toplam
icindeki oran1 %16 seviyelerinde iken ozellikler AB iilkeleri ile ithalatimizin azaldig1 2008 ve
2009 yilindan sonra Asya ve Orta Dogu iilkelerinden ithalatimiz artmaya baslamis, 2008
yilinda toplam icindeki payr %24’e yiikselmistir. 2014 yili itibariyle Asya ve Orta Dogu
tilkeleri ile yaptigimiz ithalatin toplam igindeki payr %30’u ge¢mistir ve bu oran artmaya
devam etmektedir. Bu durum Tiirkiye’nin AB {ilkelerinden yaptig1 ithalatin yerine artik Asya
iilkelerinden mal aldig1 sonucunu gostermektedir. Bu degisimin en biiyiik sebeplerinden
birisinin Cin’in Tiirkiye ile ayn1 donemlerde yiikselis trendine girmis olmast Cin’den

yaptigimiz ithalatin artmasi gosterilebilir.

Tablo 3.10 Tiirkiye'nin ithalatimn Cografik Olarak Dagilin

ithalat 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

AvrupaBirligilekeleri %49,85 | %50,70 | %49,34 | %45,2 | %42,6 | %40,3 | %36,89 | %40,2 | %39,0 | %38,0 | %37,1 | %36,7 | %36,66

Diger Avrupa (AB haric) %14,51 | %14,89 | %16,12 | %17,4 | %18,4 | %20,1 | %21,83 | %18,3 | %16,2 | %14,8 | %15,7 | %16,4 | %15,02

Kuzey Afrika %1,66 %1,35 %1,20 %1,4 | %12 | %13 | %1,75 | %16 | %17 | %14 | %14 | %14 | %142
Diger Afrika %0,74 %0,89 %1,46 %14 | %16 | %17 | %102 | %12 | %09 | %14 | %11 | %10 | %1,03
Kuzey Amerika %6,63 95,39 905,24 %5,0 | %5,0 | %53 | %6,64 | %68 | %7,1 | %72 | %6,4 | %55 | %571

Orta Amerika ve Karayipler | %0,20 %0,24 %0,21 | %0,2 | %0,2 | %0,3 | %0,28 | %0,3 | %0,3 | %04 | %05 | %05 | %0,46

Giiney Amerika %1,05 %1,46 %1,30 | %15 | %15 | %16 | %161 | %16 | %16 | %19 | %17 | %15 | %162
Yakin ve Orta Dogu %4,50 95,00 %4,38 | %52 | %6,2 | %6,0 | %651 | %51 | %70 | %85 | %9,1 | %88 | %8,46
Diger Asya %12,67 | %1391 | %15,89 | %17,6 | %18,4 | %19,8 | %18,63 | %20,4 | %21,7 | %22,1 | %21,0 | %21,7 | %23,19

Avustralya ve Yeni Zelanda | %0,61 90,36 90,31 %0,3 | %0,3 | %0,4 | %0,43 | %0,5 | %0,3 | %0,3 | %0,4 | %05 | %0,26

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Tablo 3.9°da iilke gruplarina gére Tiirkiye’ nin ithalatinin dagilimi gosterilmis ve 2002
yilindan 2014 yilina kadar birbirini takip eden yillardaki degisim oransal olarak belirtilmistir.
En biiylik ticaret ortaklarimizin bulundugu AB iilkelerinden ithalatimiz 2003 ve 2004
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yillarinda bir dnceki yila gére % 36 seviyesinde artmis ayni donemde AB {iiyesi olmayan
Avrupa tilkeleri ile % 38 ve % 52, Afrika iilkeleri ile % 61 ve % 131 oraninda artmistir. 2005
yilina AB iilkelerinden ithalatimizin hiz1 yavaslamis ayn1 donemde Latin Amerika, Kuzey
Afrika ve Yakin ve Orta Dogu iilkelerinden ithalatimiz artmistir. 2009 yilinda biitiin iilke
gruplarinda ithalatimizin oran1 2008 yilina gore ciddi bir sekilde azalmistir. Bu donemde
kiiresel ¢apta meydana gelen talep azalmasi Tiirkiye’de de goriilmiistiir. 2011 yilindan sonra
ithalatimiz iilke gruplarma gore degiskenlik gostermektedir. Ithalat agisindan tam anlamiyla
siirekli bir ivme yakaladigimiz iilke grubu yoktur. AB iilkeleri ile olan ithalatimiz 2012 ve
2014 yilinda bir 6nceki yila gore azalmigken 2013 yilinda bir miktar yiikselmistir. Diger iilke
gruplarinda da aym durum gegcerlidir. Ithalatimizin siirekli olarak arttig1 iilke grubu yoktur.
2014 yilinda da yine 2009 yilina benzer sekilde, Diger Asya iilkeleri harig, biitiin iilkelerle

olan ithalatimiz bir 6nceki yila gore azalmstir.

3.1.2.6. Uriin Gruplan Acisindan Dis Ticaret

Tiirkiye dis ticaretini liriin gruplart agisindan incelemek gerekirse ithalatimizin biiyiik
bir kismini petrol ve petrol tiriinleri olusturmaktadir. Bundan baska makine teghizat, elektrikli
techizat, motorlu tasitlar ve demir-gelik en fazla ithal ettigimiz iriinlerdir(Tablo 3.11). Bu
veriler bize diinyanin en biiylik petrol ihracatcilarinin bulundugu orta dogu ile olan ithalat
iliskimizi ¢ok degismeyecegini, fakat teknolojik iiriinlerin ithalatinda AB ve Amerika Birlesik
Devletlerinden, uzak dogu iilkelerine kayabilecegimizi gostermektedir.

En ¢ok ithal edilen iiriin grubu olan petrol ve petrol {iriinleri ithalati 2002 yilinda 9
milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2003 yilinda 11 milyar dolar, 2004 yilinda 14 milyar
dolar olan ithalat rakami1 2005 yilinda21 milyar dolar seviyesine ¢ikmistir. 2006 ve 2007
yilinda da petrol {irlinleri ithalatimiz artmaya devam etmistir. 2008 yilinda 50 milyar dolar
seviyesine kadar c¢ikmistir. 2009 yilinda kiiresel krizden dolayr meydana gelen talep
daralmasindan otiirii petrol tiriinleri ithalat1 30 milyar dolarin altina inmistir. 2010 yilinda 38
milyar dolar olarak gerceklesen petrol iiriinleri ithalatt 2011 yilinda 54 milyar dolar, 2012
yilinda 60 milyar dolar, 2013 ve 2014 wyillarinda ise 55 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Petrolden sonra en fazla ithal ettigimiz iirin grubu olan makine ve techizat
tirtinlerinin ithalat1 2002 yilinda 8 milyar dolar civarinda iken 2005 yilinda iki katina ¢ikmis
ve 16 milyar dolar seviyesini gérmiistiir. 2007 ve 2008 yillarinda 22 milyar dolar civarinda
olan makine techizat ithalatimiz 2009 yilinda 17 milyar olarak gerceklesmistir. 2011 ve 2012
yillarinda 25 milyar dolarin iistiinde ithalat ger¢eklesmis 2013 yilinda bu rakam 30 milyar

dolar1 gegmistir.
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Ayrica Tiirkiye’ nin ithalatinda 6dnemli yer tutan {riinler demir-celik, motorlu araglar
ve elektrikli araglardir. Demir-gelik tirtinleri ithalat1 2002 yilinda 3 milyar dolar civarinda iken
2011 yilinda 20 milyar seviyesine gelmistir. 2014 yilinda demir-gelik ithalati 17 milyarin
iistiinde gergeklesmistir. Elektrikli techizat ithalatt 2002 yilinda 4 milyar dolar civarinda iken
2009 yili hari¢ biitiin yillarda artmisg 2014 yilinda 18 milyar dolara yaklagmistir. Motorlu
araclarin ithalat1 2002 yilinda 2 milyar dolar iken, 2011 yilinda 17 milyar dolar1 asmis 2014
yilinda 16 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 3.12°de Tiirkiye’nin iiriin gruplarina goére ihracat rakamlari gosterilmistir.
Motorlu arag, makine ve tekstil ihra¢ ettigimiz {irlinler arasinda ilk siralardadir. Motorlu
araglarin sadece montajin1 yapmaktayiz ve tekstil ile tarim {iriinleri de katma degeri yiiksek
tiriinler olmadig1 icin ihrac {irlinlerimizi katma degeri yiiksek iiriinlerle ¢esitlendirmeliyiz.
Motorlu arag¢ ihracatimiz 2002 yilinda 3 milyar dolar seviyesinde iken 2003 yilinda 5 milyar
dolar, 2004 yilinda 8 milyar dolar, 2005 yilinda 9 buguk milyar dolar olarak gergeklesmistir.
2006 yilinda 12 milyara yakin gerg¢eklesen motorlu ara¢ ihracati, 2008 yilinda 18 milyar
dolar1 asmasina ragmen 2009 yilinda kiiresel krizin de etkisiyle 12 milyar seviyesine
gerilemistir. 2009 yilindan sonra tekrar artmaya baslayan motorlu ara¢ ihracat1 2010 yilinda
14 milyar dolar, 2011 yilinda 16 milyar dolar, 2012 yilinda 15 milyar dolar, 2013 yilinda 17
milyar dolar, 2014 yilinda 18 milyar dolar civarinda ger¢eklesmistir. 2008 yilindaki motorlu
thracat rakami 2014 yilina kadar tekrar yakalanamamustir.

Makineler de Tirkiye’'nin ihracatinda 6nemli yer tutan iriinlerdir. 2002 yilinda
Tiirkiye’nin ihra¢ ettigi makine tutar1 2 milyar dolar iken, 2005 yilinda 5 milyar dolar
asmistir. Makine ihracati 2008 yilina kadar artmaya devam etmis ve 2008 yilinda 10 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Kiiresel kriz sonrasi 2011 yilinda 11 milyar dolar olarak
gerceklesen makine ihracat1 2014 yilinda 13 milyar seviyesini gegmistir. Tekstil tirlinleri de
Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli yer tutmaktadir. 2002 yilinda toplamda 9 milyar dolar
civarinda olan tekstil ihracati1 2007 yilinda 15 milyar dolar seviyesini agsmis, 2014 yilinda 18

milyar dolar olarak ger¢eklesmistir.



Tablo 3.11 Tiirkiye'nin Uriin Gruplarina Gore ithalat Rakamlari(Bin $)

Uriin Grubu 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Petrol ve Petrol Uriinleri 0026381 | 11.575.069 | 14.407.288 | 21.255.586 | 28.859.098 | 33.883.135 | 48.281.193 | 20.887.135 | 38.496.313 | 54.117.536 | 60.116.858 | 55.917.155 54.906.087
Organik Kimyasallar 1.876.954 2332491 | 3016973 | 3531581 | 3.642.180 | 3.995.871 | 4.421.328 | 3.340589 | 4.400.320 | 5.504.435 | 5.064.621 | 5.314.064 5.832.864
flag 1.436.632 2.019.378 | 2.710.136 | 2.849.272 | 3.035.614 | 3.523.655 | 4.360.546 | 4.080.497 | 4.410.051 | 4.697.445 | 3.995.651 | 4.151.045 4.428.133
Plastik Uriinler 2.376.947 3.235625 | 4.763.094 | 5795589 | 6918411 | 8.688.044 | 9.385515 | 6.938.840 | 9.730.441 | 12.578.492 | 12.505.303 | 13.881.017 14.150.702
Pamuk 1.289.864 1.641.454 | 1.982197 | 2.079.291 | 2.090.189 | 2.829.539 | 2.331.906 | 2.097.946 | 3.385.770 | 3.608.860 | 2.377.547 | 2.989.181 3.022.047
inci, Degerli Taslar, Metaller 1.531.547 2767.087 | 3.763.424 | 4226911 | 4.405612 | 5906.098 | 5.653.782 | 2.003.642 | 3.036.955 | 7.022.384 | 8.520.940 | 16.234.272 8.120.821
Demir ve Celik 2.896.735 4747844 | 8031522 | 9.457.831 | 11525251 | 16.182.379 | 23.157.920 | 11.340.993 | 16.118.937 | 20.424.252 | 19.642.041 | 18.690.888 17.606.032
Makine Teghizat 8.190.217 | 10.293.923 | 13.456.962 | 16.400.315 | 18.998.763 | 22.570.359 | 22.539.310 | 17.124.512 | 21.266.385 | 27.108.473 | 26.314.690 | 30.156.654 28.103.793
Elektrikli Teghizat 4.348.588 5519.864 | 8.371.766 | 9.663.530 | 10.881.316 | 13.205.419 | 13.892.240 | 12.244.034 | 14.641.856 | 16.834.768 | 16.279.679 | 17.758.748 17.950.245
Motorlu Araglar 2.330.497 5.383.395 | 10.237.024 | 10.552.792 | 11.408.441 | 12.397.295 | 12.789.594 | 8.972.930 | 13.419.375 | 17.183.809 | 14.514.260 | 16.808.266 15.735.932
Optik, Medikal ve Teknolojik Aparatlar |  1.087.539 1.361.455 | 1.927.983 | 2.472.698 | 2.722.905 | 3.012.104 | 3.444.912 | 2.832.828 | 3.437.712 | 4.116.418 | 4.055501 | 4.558.523 4.878.468
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
Tablo 3.12 Tiirkiye'nin Uriin Gruplarina Gére ihracat Rakamlari(Bin $)
Uriin Grubu 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Yenilebilir mﬁ;’r:i’c‘:‘;ed‘k’ kavun ve 1.170.709 | 1.391.984 1.902.515 | 2.501.037 | 2.388.333 | 2.670.618 2.855.221 | 3.001.830 | 3.494.049 | 3.908.978 | 3.807.748 3.969.004 4.330.880
Orme ya da ti isi giyim esyasi, aksesuar, | 4.426.210 | 5.732.569 6.250.222 | 6.590.352 | 6.938.275 | 8.022.460 7.827.998 | 6.927.496 | 7.741.746 | 8.387.346 | 8.427.980 9.244.940 10.034.391
Orme ya da i isi olmayan giyim esyas1 | 3.234.295 | 3.813.876 4536.829 | 4.862.376 | 4.710.984 | 5.445.286 5326.794 | 4.295.307 | 4.639.898 | 5125420 | 5.435.871 5.714.199 6.235.161
Diger tekstil iiriinleri, takimlar 1.248.022 | 1.631.925 1.856.536 | 1.969.748 | 1.920.431 | 2.110.210 2.097.738 | 1.647.754 | 1.838.930 | 2138.719 | 1.906.524 2.191.131 2.230.093
Demir ve Gelik 2223241 | 2.969.012 5313.308 | 4.973.475 | 6.273.353 | 8.372.266 | 14.946.356 | 7.638.772 | 8.761.259 | 11.225.347 | 11.333.492 | 9.918.794 9.260.602
Demir ya da Celik Uriinleri 1.237.215 | 1.391.047 2226923 | 2.731.357 | 3.336.371 | 4.129.749 5742.371 | 4.550.970 | 4.855.137 | 5.747.796 | 6.100.707 6.148.046 6.363.861
Makine, kazanlar 2.131.140 | 2.992.983 4125934 | 5246419 | 6516726 | 8781251 | 10.258.097 | 8.130.915 | 9.415.320 | 11.560.341 | 12.006.626 | 12.989.247 13.599.014
Elektrikli Techizat 2.851.855 | 3.474510 | 4.790.306 | 5.423.346 | 6.327.750 | 7.422.515 7.970.472 | 6.641.361 | 7.530.930 | 8.874.475 | 9.380.088 9.544.253 9.698.275
Motorlu Araglar 3.280.845 | 5.272.017 8.288.799 | 9.566.435 |11.886.092 | 15.903.675 | 18.326.815 | 12.257.851 | 13.814.541 | 15.803.330 | 15.150.269 | 17.000.250 18.065.263

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

¢l
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3.1.2.7. Tiirkiye’nin En Biiyiik Dort Dis Ticaret Ortag:

Kiiresel ekonomik krizin etkileri kisa zamanda Tiirkiye’ nin en biiylik dis ticaret ortagi
olan AB iilkelerinin finans piyasalarimi etkilemis ve ardindan kisa bir siire sonrada bu
olumsuzluk s6z konusu reel sektorii de etkilemistir. Sekil 3.4 de goriildiigii gibi Tiirkiye ve en
biiyiik dort dig ticaret ortag iilkelerin biiyiime oranlar1 2008 yilinda ¢ok diigmiis, 2009 yilinda
da higbirinde biiylime saglanmamistir. AB {ilkelerinin biiylime performanslarinda ki bu

bozulma ithalat miktarlarin1 azaltmis, dolayisiyla Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat performansi

dogrudan etkilenmistir.
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Sekil 3.4 Tiirkiye ve En Onemli Dort Ticaret Ortagimn Biiyiime Oranlar

Kaynak: https://data.oecd.org/economy.htm

Tablo 3.6°da belirttigimiz gibi Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi 2013 yilinda 400 milyar
dolar seviyesini agsmustir. Bu dis ticaret hacmini siirdiirebilmek ya da yiikseltebilmek i¢in
glivenilir ve diisiik maliyetli dis ticaret finansmani gerekmektedir. Tiirkiye’de bankacilik
sektorii 2002 yilinda itibaren daha saglam ve daha dayanikli olmasina karsin, hatta 2008
kiiresel finans krizinden ilk etapta etkilenmemesine ragmen, krizin {giincii dalgasinin
gelismekte olan ekonomileri 2015 yili itibariyle etkilemeye baslamasi Tiirkiye’de yakin

zamanda dis ticaretin finansmaninda problem yasamasina neden olabilecektir.
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3.1.2.8. Dis Ticarette Kullanilan Bashca Odeme Yéntemleri

Tiirkiye’de ihracatin biiyiik bir kism1 mal mukabili 6deme yontemiyle yapilmaktadir.
2002 yilinda bu yontemle finanse edilen ihracat 18 milyar dolar seviyesinde iken, 2003
yilinda 25 milyar dolar, 2005 yilinda 41 milyar dolar, 2008 yilinda 75 milyar dolar, 2009
yilinda toplam ihracatin azalmasi ile birlikte 60 milyar dolar, 2011 yilinda tekrar 2008 y1ili
rakamlarin1 yakalayarak 81 milyar dolar ve 2014 yilinda 102 milyar dolar seviyesine
ulasmistir(bkz. Tablo 3.13). 2002 ile 2014 yillar1 arasinda yapilan ihracatin %60°1 mal
mukabili 6deme yontemi ile finanse edilmistir(Sekil 3.5). Mal mukabili 6deme yontemi,
ithracatct icin en riskli yontemlerden biridir. Mal mukabilinden sonra vesaik mukabili 6deme
sistemi de Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli yer tutmaktadir. Toplam ihracatin %20’si bu
yontemle finanse edilmektedir. ihracatg1 icin riski en az édeme ydntemlerinden olan pesin
O0deme ve akreditif ¢ok fazla kullanilmamaktadir. Pesin 6deme ve akreditif yontemleri ile
yapilan ihracatimiz ortalamada 20 milyar dolarin iizerine ¢ikamamistir. Bu da toplam da % 10
ve daha altinda bir seviyede kalmasina sebep olmustur. Ihracatcilarin finansmanlarini
kolaylagtirmalar1 i¢in pesin O0deme veya akreditifle daha fazla ihracat yapmalar

gerekmektedir.

B Akreditif
10%

Vadeli Akreditif
3%

m Vesaik Mukabili = Mal Mukabili 6deme

Odeme
19%

® Pesin Odeme
= Vesaik Mukabili Odeme
Vadeli Akreditif
m Akreditif
H Mal Mukabili

6deme
60%

B Pesin Odeme
8%

Sekil 3.5 Tiirkiye'de Kullamlan Odeme Yéntemleri(ihracat)

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046



Tablo 3.13 Tiirkiye'de ihracatta Kullanilan Odeme Yontemleri

Kabul Kabul Kabul
. Mal Toplam Pesin Toplam | Vesaik | Toplam Vadeli Toplam Toplam Kredili Toplam | Kredili | Toplam | Kredili | Toplam
Ihraca | Mukabili | icindek | $ icindek | Mukabili | i¢indek ... | icindek | Akreditif | i¢indek .. | icindek | Vesaik | icindek Mal icindek
> ; Odeme h > b Akreditif | . . K Akrediti | . X K . K
t Odeme i Pay1 (Bin TL) i Pay1 Odeme i Pay1 (Bin TL) iPay1 | (BinTL) | iPay f (Bin i Pay1 | Mukabil | iPay1 | Mukabil | iPay
@BnTL) | % % | ®nTL) | % % % o % | i@n| % |i@n| %
TL) TL)
102834.17 | gog [ 1492043 | oo [ 2422801 | ,opp | 244925 o [ 1123951 S50 44098 | 003 | 139269 | 009 | 112354 | 0,07

2014 5 7 0 6 7
Jo13 | 93795859 | 626 15'136'09 101 25'818'33 17.28 2'4199'74 1,62 12'220'66 820 | 38254 | 003 | 131987 | 000 | 117414 | 0,08
o1y | 87324963 | 579 21'8;5'51 145 24'489'53 1619 2'5188'11 1,67 14'358'53 951 | 50325 | 003 | 145993 | 010 | 71411 | 0,05
s011 | 81351495 | 612 | 0682526 [ 7.3 24'637'84 1855 2'3691'95 1,78 14'5§5'14 1093 | 71.940 | 005 | 197144 | 015 | 23065 | 002
010 | 67473121 | 603 | 8810323 | 79 20'923'86 1875 2'3699'86 2,12 12'059'35 1074 | 61579 | 005 | 194031 | 017 | 38132 | 003
s009 | 6075759 | 608 | 8009638 [ 81 19'1;6'24 1918 1'9910'56 199 |9625268 | 963 | 90919 | 009 | 188131 | 019 | 30671 | 003
s008 | 75415020 | 586 | 8724564 | 68 22'924'62 17.85 2'5033'44 1,95 18'7(1)8'34 1454 | 100974 | 008 | 204242 | 016 | 62631 | 005
o007 | 63298652 | 608 |6014.484 | 58 20'229'35 1943 2'4245'76 2,33 11'839'69 1137 | 77748 | 007 | 208163 | 020 | 61501 | 006
o006 | 48788199 | 590 | 4971200 [ 60 17'080'58 20,59 2'6261'20 317 | 9049143 | 1094 | 29333 | 006 | 157.069 | 019 | 41943 | 0,05
o005 | 41611198 | 587 | 3335805 | 47 15'788'99 22.26 2'9028'02 411 | 7007514 | 989 | 34759 | 005 | 142348 | 020 | 32011 | 0,05
so0a | 35406071 | 598 | 2437732 | 41 14'438'48 24.48 3'7140'82 626 | 3059147 | 516 | 17576 | 003 | 79046 | 013 | 22447 | o004
s003 | 25506028 | 558 | 1663417 [ 36 11'3§6'84 24.83 3'6897'36 806 |3342088 | 731 | 185201 | o041
o0y | 18321556 | 525 | 1337672 | 38 |9110335 | 2611 2'6437'46 759 | 3327010 | 954 | 141737 | o041

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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Tablo 3.14 Tiirkiye'de ithalatta Kullamlan Odeme Yontemleri

iéhalat | Mokabili IT(;I?:&E JPesin | Toplam Mkl |, Toplam Keedili | Toplam | e | Toplam Diger |, .roplam
Odeme Payi Odeme I¢indeki Pay1 Odeme I¢indeki Pay1 Odeme I¢indeki Pay1 Icindeki Pay1 Icindeki Pay1

2014 |[71.528.310 29,54 119.326.764 49,27 14.920.304 6,16 1.128.076 0,47 28.985.288 11,97 6.288.375 2,60
2013 | 77.764.400 30,90 117.639.578 46,75 15.523.196 6,17 1.200.080 0,48 33.477.391 13,30 6.056.606 2,41
2012 |[70.734.281 29,90 108.000.257 45,66 14.985.436 6,34 1.203.182 0,51 34.945.476 14,77 6.676.509 2,82
2011 |[42.854.536 17,79 111.372.484 46,24 17.358.346 7,21 1.462.652 0,61 59.992.701 24,91 7.801.601 3,24
2010 |[34.719.132 18,71 95.437.547 51,44 14.963.761 8,06 1.223.725 0,66 32.593.539 17,57 6.605.746 3,56
2009 |29.648.056 21,04 68.655.166 48,72 11.756.239 8,34 1.038.581 0,74 25.299.467 17,95 4.529.209 3,21
2008 |38.947.901 19,29 95.972.043 47,53 19.253.249 9,54 1.827.698 0,91 40.786.998 20,20 5.122.187 2,54
2007 |[33.787.641 19,89 82.217.326 48,39 16.590.933 9,77 1.668.393 0,98 31.341.479 18,45 4.289.058 2,52
2006 |28.474.226 20,42 65.756.368 47,16 13.793.862 9,89 1.594.695 1,14 26.016.887 18,66 3.799.456 2,72
2005 |24.898.927 21,37 50.236.569 43,11 13.663.133 11,73 1.477.094 1,27 23.555.121 20,22 2.690.498 2,31
2004 ]20.438.011 21,40 39.969.059 41,86 13.176.412 13,80 1.135.202 1,19 17.913.694 18,76 2.852.805 2,99
2003 |13.350.060 20,41 26.619.624 40,69 8.450.266 12,92 884.022 1,35 14.381.758 21,98 1.738.137 2,66
2002 |[10.341.305 21,62 17.355.721 36,29 6.089.582 12,73 903.537 1,89 12.037.050 25,17 1.099.874 2,30

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

9/
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Tiirkiye’de ithalatin biiyiikk bir kismi ithalat¢ilarin i¢in en riskli yontem olan pesin
O6deme yoOntemi ile yapilmaktadir. Pesin 6deme yonteminin toplam édeme yontemleri i¢indeki
oran1 2002-2014 yillar1 arasinda toplamda %47°dir(Sekil 3.6). Ithalatgilar igin en uygun
O6deme yontemi olan mal mukabili 6deme yontemi ile yapilan ithalat 2002 yilinda 10 milyar
dolar civarinda iken, 2005 yilinda 24 milyar dolar, 2008 yilinda 38 milyar dolar, 2009 yilinda
kriz dolayisiyla talep azalmasindan dolayr 29 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2010
yilinda 2008 seviyesi yakalanmisg, 2011 yilinda 42 milyar dolar olmus, 2014 yilinda 70 milyar
dolara ¢ikmistir(Tablo 3.14). Mal mukabili 6deme yontemiyle yapilan ithalatin toplam 6deme
yontemleri igerisindeki pay1 %23 diir(Sekil 3.6).

Diger
o) .
Akreditif 3% Ma!_Mukablll
18% Odeme
23%
® Mal Mukabili Odeme
Kabul .
Kredili % B Pesin Odeme
Odeme m Vesaik Mukabili Odeme
1% .
= Kabul Kredili Odeme
B Akreditif
M Diger
Vesaik Mukabili Pesin Odeme
Odeme 47%
8%

Sekil 3.6 Tiirkiye'de Kullanilan Odeme Yoéntemleri(ithalat)

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Akreditif ile finanse edilen ithalat miktar1 2011 yilinda 60 milyar dolar seviyesine
kadar ¢ikmig olmasina ragmen bu tarihten sonra siirekli diismiis ve 2014 yilinda 30 milyar
dolarin altina gerilemistir(Tablo 3.14). Sekil 3.6 ve Tablo 3.14 Tiirkiye’deki ithalatgilarin
kendileri i¢in en riskli 6deme yOntemi olan pesin ddemeyi daha ¢ok kullandiklarini, akreditif

ile 6deme yonteminden de 2011°den sonra faydalanmayi azalttiklarin1 gostermektedir.
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3.1.2.9. D1s Ticaretin Finansmanm
Tiirkiye’de dis ticaretin finansmani biiylik olgiide bankacilik sektorii tarafindan
saglanmaktadir. Bundan dolay1 bankacilik sektoriiniin yapisal durumu dis ticareti dogrudan

etkilemektedir.

Tablo 3.15 Tiirkiye'de Kullanilan ihracat ve ithalat Kredileri

Krediler - Thracat Kredileri (milyon | Krediler - ithalat Kredileri (milyon

TL)-Toplam TL)-Toplam
2014 64843,98 3458,67
2013 56298,26 3032,06
2012 49779,85 2626,67
2011 51107,30 2109,74
2010 36753,31 1494,52
2009 34759,41 1036,09
2008 32741,13 1120,02
2007 26252,85 883,40
2006 22362,78 686,00
2005 17762,22 401,28
2004 15919,92 365,15
2003 12225,68 97,07

Kaynak: http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMV C/tr/Gosterim/Gelismis#

2001 y1l1 ve oncesinde Tiirkiye bankacilik sektorii biiyiik bir buhran i¢indeydi. Bir¢ok
banka bu donemde batmis, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmis ya da zarar
etmekteydi. Devlet bankalar1 da siirekli zarar agiklamaktaydilar. Kriz sonrasi aciklanan ve
yiiriirliige konan ekonomik reform paketi ile bankacilik sektorii de yapisal olarak degisti ve
bankacilik sektoriiniin  6nemli sorunlarinin ¢ogu ¢ozlime kavusturuldu. Saglamlasan
bankacilik sektorii ile birlikte dis ticaretin finansmani da daha fazla desteklenmeye baslandi.
2008 kiiresel finans krizi yasanirken gelismis iilkelerdeki biiyiik bankalar zor durumda
kaldiginda Tiirkiye’deki bankalar ilk etapta krizden ¢ok fazla etkilenmediler. Bu siirecte dis
ticaret kredilerinde diisiis yasanmasiin sebebi bankalar degil, yabanci iilkelerdeki talep
yetersizligiydi.

Tablo 3.15’deki verilere gore 2003 yilina ihracat kredilerinin toplami 12 milyar TL
seviyesinde iken 2006 yilinda 22 milyar TL, 2008 yilinda 32 milyar TL, 2011°de 51 milyar
TL ve 2014 yilinda 64 milyar TL seviyesine ¢ikmigtir. Tablo 3.15 ‘deki verilere gore ithalat
kredilerinin toplami 2003 yilinda 97 milyon TL iken 2006 yilinda 686 milyon TL, 2008
yilinda 1,1 milyar TL, 2011°de 2,1 milyar TL, 2014 yilinda da 3,5 milyar TL seviyesine
cikmistir. Yillar i¢inde sadece 2009 yilinda bir 6nceki yila gore kullandirilan ithalat

kredilerinde azalma olmus, diger yillarda azalma goriilmemistir.
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3.2. Kredi Notu ve Kredi Derecelendirme Kuruluslar:

Yatirimeilarin, kamu menfaatgilerinin ve ihraggilarin esit mesafede korunmasi
amaciyla kurum ve iilkelerin, ihrag ettikleri bor¢lanma araglarindan sagladiklar1 kredilerin
anapara ve faizlerinin zamaninda ve tam olarak geri 6denmelerindeki risklerin, kendi
yonetimsel ve finansal yapilardan kaynaklanacak risklerin, 6zel olarak ayrica tasarladiklari
finansal yapilardaki risklerin Olciilmesi, sayisallagtirilmasi  ve belirlenmesi islemi
derecelendirme olarak adlandirilmaktadir. Derecelendirmenin amaci, sermaye piyasalarini
gelistirmek, para piyasalarinda sermaye yeterliligi gostergesi haline gelmek, sermaye ve para
piyasalarinin etkinligini artirmak, kurum ve kuruluslarin saydamligini 6ne ¢ikartarak
yatirnmcilar agisindan belirsizlikleri azaltmak, yOnetimin niteligini ve basarisin1 6lgmektir
(Akbulak, 2012: 171). Derecelendirme notu, firmanin finansal verilerinin yaninda, firma
faaliyetleri ve yonetimini de iceren, biitiin gostergelerin bir arada degerlendirilmesi sonucu
tespit edilmektedir (Aras, 2007: 8).

Kredi derecelendirme, bir gercek ya da tiizel kisinin tiim finansal, ekonomik ve mali
yiikiimliiliiklerini zamaninda ve eksiksiz yerine getirme kabiliyeti ve kapasitesinin, finansal
bilgi sisteminden temin edilen verilere gore ol¢iimlenmesi ve tahmin edilmesi ¢alismasidir
(Geger, 2012, s. 218). Kredi derecelendirme, yatirimcilarin hisse senedi ya da sabit getirili
yatinm yaparken karar vermede yardimci olan birka¢ argiimandan biridir. Kredi
derecelendirme iilkelerin kredi riski i¢in sadece fikir verir. Riskin kesin o6l¢iimii degildir.
Ciinkii gelecekteki olaylar ve gelismeler oOnceden bilinemez (http://www.spratings.
com/en_US/understanding- ratings erisim tarihi:03.03.2016).

Kredi derecelendirme kuruluslarinin  yatinmciya birikimlerini  degerlendirmede
yardimcr olmasi, kamuya riskler konusunda bilgi vermesi ve finansal piyasalarda giiven
unsurunun yerlesmesine katkida bulunmasi, onlar1 finansal piyasalarin vazgecilmez bir unsuru
haline getirmistir (Suadiye, 2006: 2).

Kredi derecelendirme kuruluslart 6zellikle 1980°li yillardan itibaren uluslararasi
sirketlere, yatirim bankalarina ve iilkelere kredi notu vermeye baslamis ve faaliyetlerini bu
konuda yogunlagtirmislardir. Fakat bu kuruluglar herhangi bir denetime tabii degildir. Kredi
derecelendirme kuruluglart hizmette bulunduklar sirketler ve hiikiimetlerden yiiklii miktarda
ticret almaktadirlar ve gelirleri hizl bir sekilde artmaktadir. Bu durum bu kuruluslar1 kontrol
edilemeyen bir gilic haline getirmektedir (Maliye Bakanligi Arastirma, Planlama ve
Koordinasyon Kurulu Bagkanligi, 2005: 2).

Kredi derecelendirme 1997 tarihli SPK tebliginde ortakliklar ve sermaye piyasasi

kurumlarinin risk durumlar1 ve 6deme gii¢liiklerinin, bor¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi
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araclarinin anapara, faiz ve benzeri yiikiimliiliiklerinin vadelerinde karsilanabilme riskinin
derecelendirme kuruluslar1 tarafindan degerlendirilmesi ve simiflandirilmas: seklinde
aciklanmustir (http://www.resmigazete.gov.tr/main.aspx?home =http://www.resmigazete.gov
tr/arsiv/22925 .pdf&main=http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/22925.pdf  erisim  tarihi=
03.03.2016).

Finansal piyasalardaki globallesme ve derinlesmeyle birlikte, diinyanin bir tarafindaki
tasarruf sahipleri diinyanin diger bir ucunda bor¢lanmak isteyen bir kurum veya devlete ¢esitli
finansal aracilar ve araglar sayesinde kredi verebilmektedir. Buna karsin, tasarruf sahiplerinin
her bor¢lanici kurum veya devletin yiikiimliiliiklerini yerine getirip getiremeyecegi hakkinda
tam bilgiye sahip olmasi miimkiin degildir. Finansal piyasalarin siirdiiriilebilirliginin
saglanmasi ve giiven ortammin devam etmesi i¢in ise borglanici kurum ve iilkelerin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme kapasitelerinin ve mevcut risklerin tasarruf sahipleri
tarafindan bilinmesi gerekmektedir. Bu ihtiya¢ basli basina ayri bir is alan1 olusturmakta ve
kredi derecelendirme kuruluslaria talebi dogurmaktadir. Kredi derecelendirme kuruluslari
istlendikleri rol itibartyla, uluslararasi finansal biitiinlesme ve kiiresellesmeyle birlikte kiiresel
sermayenin yonlendiricisi konumuna gelmislerdir (Haspolat, 2015: 1).

Sermaye piyasalarindaki aktorlerin dogru, giivenilir ve anlasilabilir bilgiye ihtiyaclari
vardir. Ama bu bilgiye ulasmak ve degerlendirmek zaman kaybina neden oldugu gibi,
maliyeti de ylikseltmektedir. Bu nedenlerden dolayr aktorlerin islerini kolaylagtiracak
tilkelerin ve firmalarin mevcut ekonomik durumlarini bildirip finansal varliklarinin
gelecekteki durumlarini dogru yansitacak kuruluslara ihtiya¢ duyulmustur. Diinyanin birgok
iilkesinde fonlar bu notlara gére degerlendirilmektedir. Kredi derecelendirmenin notu hem
bor¢lanma maliyetlerini hem de yabanci fonlarin iilkeye girisini etkilemektedir (Karagdl &
Mihgiokur, 2012: 14).

Ulke kredi notu, bir iilkenin finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirme
yeterliligine sahip olup olmadigi hakkinda Kredi Derecelendirme Kurumlarinin agiklamig
olduklar1 goriisleri ifade etmektedir. Yiiksek kredi notu, iilkenin uluslararasi piyasalarda
bor¢lanmak i¢in ddemek zorunda olacag: faizi diisiirmekte, diisiik kredi notu ise bor¢lanma
maliyetini artirmaktadir (Ovali, 2014: 53)

Kredi derecelendirme kuruluglarinin verdigi notlar, kiiresellesmenin etkisiyle finansal
piyasalar i¢inde Onemli bir role sahiptir. Kredi derecelendirme kuruluslar1 yaptiklar
derecelendirmenin goriis niteliginde oldugunu, yatirimcinin kararlarimi etkileme anlami

tasimadigini bildirseler de, bu notlarin tilkeler ve sirketler lizerindeki etkisi fazladir. Sirketler
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ve lilkeler derecelendirme kuruluslarinin verdigi notlar1 baz alarak borg alip vermekte, yatirim
karar1 almaktadirlar (Toraman ve Yiiriik, 2014: 128).

Amerika Birlesik Devletlerin’de 2001 yilinda meydana gelen Enron skandali ve daha
sonra Parmalat ve Worldcom gibi biiylik sirketlerin ¢okiisii, bu sirketlere ¢ok kisa siire 6nce
yiikksek kredi notu veren derecelendirme kuruluslarinin sorgulanmasina yol agmistir. Bu
olaylarda birka¢ yil sonra 2008 yilinda subprime mortgage krizi ile baslayan ve biitiin
Diinya’y1 etkisine alan kiiresel finans krizinin de ana aktorlerinden birinin de yine kredi

derecelendirme kuruluslart oldugu goériilmiistiir (Yazici, 2009: 7).

3.2.1. Bashca Kredi Derecelendirme Kuruluslar:
Diinya da ¢ok sayida kredi derecelendirme kurulusu faaliyet gostermekle birlikte, az
sayidaki kurulug genel kabul gormiistiir ve caligmalar1 takip edilmektedir. Bunlar Moody’s,

Standard and Poor’s ve Fitch’dir.

3.2.1.1. Moody’s

Moody’s kiiresel sermaye piyasalarinin temel pargasi olup, kredi notu saglamakta, arastirma
ve analiz yaparak seffaf ve entegre olmus finansal piyasalar i¢in ¢alismaktadir. Moody’s kredi
derecelendirmesi yapan, bor¢lanma enstriimanlari ve menkul kiymetler {izerine arastirma
yapan Moody’s Investors Service ve oncii yazilimlar, tavsiyeler ve finansal risk yonetimi,
kredi ve ekonomik analizlerle ilgili arastirmalar yapa Moody’s Analytics’in ana sirketidir.
Sirket 2014 yilinda 3,3 milyar dolar gelir elde etmis, 10200 ¢alisan1 ile birlikte 35 iilkede
faaliyetlerini siirdiirmektedir (Moody's, 2015: 15).

Moody’s derecelendirme kurulusu, uluslararasi finans piyasalarindaki en biytik
derecelendirme kuruluslarindan biri olarak kabul edilmektedir. Diinyanin en eski
derecelendirme kurulusu olan Moody’s Investors Service, kredi notlari, arastirmalar ve risk
analizlerinin 6nde gelen saglayicilarindandir. Diinya ¢apindaki etkinligi sebebiyle uluslararasi
faaliyet gosteren firmalarin gerek kredi degerliliklerinin belirlenmesi gerekse firma degerinin
tespiti konusunda o6zellikle tercih edilen bir derecelendirme kurulusudur. Moody’s
derecelendirme kurulusu, 1900 yilinda demiryolu yatirimlarinin analizini yapan John Moody
tarafindan kurulmustur. 1909 tarihinde Moody’s’in yatirim servisi Moody’s Investors Service
kurulmustur. (Karagol & Mihgiokur, 2012: 11).

Diinyanin en eski derecelendirme kurulusu olarak Moody’s Investors Service kredi
degerlendirme notlari, arastirmalar ve risk analizlerinin 6nde gelen saglayicilarindan biridir.
Sirketin kredi notlar1 ve analizleri 110 iilke, 12000 ihrag¢1 sirketi, 25000 kamu finansmant

thraggist ve 106000 yapilandirilmis finansman tahvilinden fazlasini kapsayan borglari
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izlemektedir. Moody’s Tiirkiye’de, hiikiimetten baska Akbank, Garanti Bankasi, Yap1 ve
Kredi Bankasi, Ko¢ Holding, Tiipras, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 ve Tiirkiye Is Bankasi
gibi toplamda 40 kurumu denetlemektedir (Moody’s Tiirkiye, 2015: 2).

Moody’s’in not tamimlarinda, Aaa ile Baa3 arasindaki notlar yatirim yapilabilir

seviyeyi, Bal ile C arasindaki notlar spekiilatif seviyeyi gostermektedir.

3.2.1.2. Standard and Poor’s

Standard & Poor’s(S&P) , merkezi New York eyaletinde bulunan bir uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusudur. Diinyanin en biiyiik ii¢ derecelendirme kurulusundan biri olan
S&P, finansal kurumlarin piyasadaki degerlerini belirlemeye yardimci olan ve onlara
bagimsiz gorilis, analiz ve bilgi saglayan bir derecelendirme kurulugsudur. 150 yili askin
siiredir finans alaninda c¢alismalarini siirdiiren bir kurulustur. 26 farkl: {ilkede ofisi ve istiraki
bulunan S&P, yatirim ve finansal analiz konusunda deneyimli olan yaklasik 6300 analisti
istihdam etmektedir (S&P, 2015: 3).

Moody’s ile S&P’nin not tanimlar1 birbirine benzemekle beraber, notlarin sembolleri
faklilik gostermektedir. S&P, derecelendirme sisteminde “AAA” ile “CCC” arasinda “+”

¢ 9

veya isareti koyarak derecelendirmeyi ¢esitlendirmektedir. S&P tarafindan verilen kredi
notlart itibariyle; “AAA” ve “AA” yiiksek dereceyi, “A” ve “BBB”” orta dereceyi, “BB” ve
“B” spekiilatif dereceyi, “CCC”, “CC”, “C” ve “D” ise borg¢larin 6denmeme riskinin ¢ok

yiiksek oldugu durumlar: ifade etmektedir.

3.2.1.3. Fitch

Fitch Group tiim diinyada finansal bilgi hizmetinde faaliyet gostermektedir. Fitch
Group kiiresel kredi degerlendirme ve arastirma yapan Fitch Ratings, analitik araglar, risk
hizmeti ve piyasa kredi bilgileri saglayan Fitch Solutions ve 6zellikle yiikselen ve 6nde gelen
piyasalardaki endiistrileri ve iilke risklerinin analizini yapan BMI Research ve {istiin egitim ve
profesyonel gelisim firmasi Fitch Learning’i iginde barindirmaktadir. Fitch Group, Londra ve
New York da bulunan iki merkezden yonetilmektedir ve c¢ogunluk hisse sahibi Hearst
sirketidir (Fitch Group, 2015: 5).

Fitch derecelendirme kurulusu, John Knowles Fitch tarafindan 1913 yilinda kurulmus
olup Amerika Birlesik Devletleri’'nden de genel kabul gormiis ilk Avrupa kokenli
derecelendirme kurulusudur. Ik uzmanlik alan1 bankalarin derecelendirmesi olan Fitch, daha
sonralart diger sektordeki isletmelerin derecelendirmesine de baslamistir. Fitch, 1989 yilina
gelindiginde sermaye yapisin1 yeniden diizenlemis ve yonetim ekibini sekillendirilmistir.

1932 yilinda kurulan Duff and Phelps ile 1989 yilinda kurulan IBCA ile birlikte 2000 yilinin
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Nisan ayinda birlesmistir. Fitch derecelendirme kurulusunun asil merkezi Londra ve New
York olup diger biiyiikk subeleri Tokyo, Paris ve Barselona’dadir. Tiim diinyada 49 ofisi
bulunan Fitch bugiine kadar 5.500 finans kurumunu, 1.800 anonim sirketi, 700 sigorta
sirketini derecelendirmis ve buna ek olarak halen 104 iilkenin derecelendirmesini yapmay1
stirdiirmektedir.

Fitch Ratings 1999 yilindan beri Tiirkiye’de hizmet vermektedir. Tiirkiye’de bankalar,
finans kuruluslari, sigorta sirketleri, kurumsal firmalar, portféy yonetim sirketleri ve
uluslararast kamu finansmani dahil 80’e¢ yakin kurulusa kredi degerlendirme notu
vermektedir. Ayrica Fitch, Tiirkiye’de bankalar tarafindan ihra¢ edilmis olan tiim yabanci
para cinsinden tahvil ve sukuk ihraglarina ayrica reel sektor sirketleri tarafindan ¢ikartilan
yabanci para cinsinden tahvil ihraglarina rating hizmeti vermistir. Tiirkiye Ofisi ayrica
Azerbaycan ve Romanya’daki rating yonetimini de yiiriitmektedir (Fitch Rating A.S., 2015:
1).

Fitch Ratings kurulusunun da not sistemi S&P’nin not sistemi ile aynidir. AAA ile
BBB aras1 yatirim yapilabilir diizeyi, BB ile B arasi spekiilatif diizeyi, CCC ile D aras1 ¢ok
riskli veya batik diizeyi ifade etmektedir. Fitch derecelendirme skalasinda belirtilen harflerin
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yaninda “-* veya “+” kullanarak kredi notunu ¢esitlendirmektedir.

3.2.2. Derecelendirme Kriterleri

Kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan yapilan degerlendirmelerin tiimiinde ortak
olarak gbz Oniinde tutulmakta olan baglica gostergeler sunlardir; GSMH’deki biiyiime
trendleri, biitge aciginin GSMH i¢indeki payi, ihracat gelirlerinin gelisimi, thracatin mal
gruplarina gore agirligi, iilkede ki enflasyon, para arzi, merkez bankasinin etkinligi, déviz,
uluslararas1 rezervler, {ilkenin toplam dis borcu, ihracat gelirlerinin dis borg igindeki payi,
ithalatin dis borg¢ icerisindeki payi, borglarin anapara ve faizinin {ilke i¢i degerlere gore
oranlar1 kredi derecelendirme kuruluglarimin riskleri 6lgmek i¢in kullandigi gostergelerdir

(Caligkan, 2002: 61).

3.3. Arastirma

Bu béliimde dis ticaretin finansman1 ve dis ticarette kullanilan 6deme yontemleri ile
makroekonomik gostergeler arasindaki iliski incelenmeye c¢alisilmistir.  Literatiire
baktigimizda Yurtsever (2010) yaptigt calismada dis ticarette kullamilan 6deme
yontemlerinden akreditifli ve vesaik karsilig1 6deme yontemleri uygulamalarinda bankalar ile
yasanilan haksiz komisyon ve kesintiler iizerine ¢oziim Onerileri getirmistir. Degirmen ve

Gilindogdu (2010) yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’de 1997-2008 yillar1 arasinda en biiyiik 1000
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sanayi kurulusunu incelemis ve firmalarin ihracat miktar ile kisa ve uzun dénemli banka
kredileri ile biiylime orani ve sermaye biiylime orani arasinda uzun dénemli anlamli iligki
tespit etmistir.

Sayim ve Zengin(2012) yaptiklar1 ¢alismada dis ticarette kullanilan finansman ve
teslim sekillerinin sinir ticareti agisindan uygulanabilirligine iliskin mevzuati taramislar ve dis
ticaret ile sinir ticareti uygulamalarin Ortiisebilecegi noktalara iligkin analiz yapmislardir.
Sonug olarak dis ticarette finansman ve teslim sekillerinin bir¢ogu i¢in simnir ticaretinde
kullanimi1 agisindan mevzuat engeli olmadigi ancak uygulamaya iliskin engeller oldugu tespit
edilmistir. Yaptigimiz ¢alismanin amaci, yontemi, hipotezleri ve sonuglar1 asagida basliklar

halinde agiklanmustir.

3.3.1. Cahismamin Metodolojisi
Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin amaci makroekonomik gostergelerin dis ticaretin finansmanina ve dis
ticarette kullanilan 6deme yontemlerine olan etkisini incelemektir.
Arastirmanin Yontemi

Arastirmaya makroekonomik g@stergeler olarak, ilic biiyiikk kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s, S&P ve Fitch’in Tiirkiye ekonomisi i¢in verdigi notlar, TL, Euro ve Dolar
Faiz Oranlari, Tiife, Ufe, Euro ve Dolar Kuru ve Biiyiime Oranlar1 bagimsiz degiskenler
olarak dahil edilmistir. Bagimli degiskenler olarak kullandirilan toplam ithalat ve ihracat
kredileri ile ihracatta ve ithalatta kullanilan pesin 6deme, vesaik mukabili 6deme, mal
mukabili 6deme ve akreditif yontemleri dahil edilmistir.
Arastirmanmn Kisitlar1 ve Varsayimlari

Arastirmada kullanilan veriler 2002 ile 2014 yillar1 arasindaki donemi kapsamaktadir
ve biitiin veriler liger aylik donemler halinde analize dahil edilmistir. Regresyon analizleri
yapmak i¢in E-views 8.1 istatistik programi kullanilmistir. Regresyon analizinden Once
verilerimiz ile ilgili duraganlik, normallik ve degisen varyans sorunu(heteroscedasticity)
varsayimlari test edilmistir. Verilerimizin birinci farklar1 alindiginda duragan olduklar1 ve
biitlin verilerin normal dagildiklar1 goriilmiistiir. Ayrica degisen varyans sorununun da

olmadig1 bulunmustur.

3.3.2. Arastirmada Kullanilan Veriler
Arastirmada kullanilan makroekonomik gostergeler ile dis ticaretin finansmani ve dis

ticarette kullanilan 6deme yontemlerine iliskin veriler sirasiyla asagidaki gibidir.
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Biiyiime: Biiyiime bir iilkede iiretilen mal ve hizmet kapasitesinde meydana gelen artistir. Bir
ekonominin bilyiime orani o ekonominin Gayrisafi Yurti¢ci Hasilasinda (GSYIH) meydana
gelen degisimle Olgiilmektedir. Yaptigimiz analizde kullandigimiz Tiirkiye’nin 2002-2014
yillar1 aras1 biiyiime oranlar1 Tablo 3.16°daki gibidir.

Tablo 3.16 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Arasindaki Bityiime Oranlari

Doénem | Biiylime Oran1 | Dénem | Biiylime Oran1 | Dénem | Biiylime Orani | Dénem | Biiyiime Oran
2002Q1 1.8 2006Q1 5.9 2010Q1 12 2014Q1 51
2002Q2 8.8 2006Q2 9.7 2010Q2 10.3 2014Q2 24
2002Q3 7.9 2006Q3 6.3 2010Q3 5.2 2014Q3 1.8
2002Q4 6.15 2006Q4 5.7 2010Q4 9.2 2014Q4 2.7
2003Q1 8.1 2007Q1 8.1 2011Q1 12.4

2003Q2 3.9 2007Q2 4.1 2011Q2 9.3

2003Q3 55 2007Q3 3.3 2011Q3 8.7

2003Q4 6.1 2007Q4 3.6 2011Q4 5.3

2004Q1 11.8 2008Q1 6.7 2012Q1 3.1

2004Q2 14.4 2008Q2 2.3 2012Q2 2.7

2004Q3 53 2008Q3 0.5 2012Q3 1.5

2004Q4 6.3 2008Q4 -7 2012Q4 1.3

2005Q1 8.5 2009Q1 -14.7 2013Q1 3.1

2005Q2 7.7 2009Q2 -7.8 2013Q2 4.7

2005Q3 7.6 2009Q3 -2.8 2013Q3 4.3

2005Q4 9.8 200904 59 2013Q4 4.6

Kaynak: https://data.oecd.org/economy.htm

2002 yilinda ortalama % 6,2 biiyliyen Tiirkiye ekonomisi bir sonraki yil ortalama %5,3
biiyiimiis, 2004 yilinda ise yaklasik %9,4 biiyiime saglayarak o yil diinyanin en ¢ok biiyliyen
ekonomilerinden biri olmustur. Istikrarli biiyiime 2008 yilina kadar devam etmis ve 2005
yilinda yaklasik olarak %8,4, 2006 yilinda %6,9, 2007 yilinda %4,7 biiylime saglanmistir.
2008 yilinda 9%0,7’lik bir oran meydana gelmis 2009 yilinda ise tiim diinyadaki krizin
etkisiyle Tiirkiye ekonomisi ortalama %4,8 kii¢iilmiistiir. Kriz yilinin hemen ertesinde %9,2
biliyiime saglanmis ve yine bu orana yakin %8,8’1lik biiylime oran1 2011 yilinda meydana
gelmigstir. 2011 sonrasi biiyliime hiz1 yavaglamig, 2012 yilinda %2,1, 2013 yilinda %4,2, 2014
yilinda %2,9 biiyiime meydana gelmistir.

Enflasyon: Enflasyon bir ekonomideki fiyatlar genel diizeyinin siirekli ve hissedilir sekilde
artmasini ifade eden durumdur. Tirkiye ekonomisi 90’11 yillardan itibaren ¢ok yliksek
enflasyonla kars1 karsiya kalmistir. Tablo 3.17°de Tiirkiye’de 2002 yilindan itibaren meydana

gelen Tiife ve Ufe oranlar1 yilsonunda gergeklesen rakamlar olarak verilmistir.
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Tablo 3.17 Tiirkiye'de 2002-2014 Yillar1 Arasinda Gerg¢eklesen TUFE ve UFE Oranlar

Dénem | Tiife Ufe | Doénem | Tife Ufe | Dénem | Tiife Ufe | Dénem | Tiife Ufe

2002Q1 | %70.45 | %87.10 [ 2006Q1 | %8.08 | %4.86 [2010Q1| %9.29 | %7.23 [2014Q1 | %8.01 | %11.81

2002Q2 | %47.18 | 51.38 |2006Q2 | 9.6 8.38 |2010Q2 | 9.22 9.09 |2014Q2| 94 11.34

2002Q3 | %39.52 | 46.90 |2006Q3 | 10.83 | 12.62 |2010Q3 | 8.38 8.73 12014Q3| 9.24 9.73

2002Q4 | %31.66 | 33.25 |2006Q4 | 9.83 11.40 (2010Q4 | 7.44 8.99 |2014Q4| 8.76 8.27

2003Q1 | %27.6 | 33.73 |2007Q1| 10.32 | 10.14 |2011Q1| 4.35 10.58

2003Q2 | %29.98 | 32.80 |2007Q2| 9.52 6.57 |2011Q2| 5.89 9.34

2003Q3| 25.12 | 10.82 (2007Q3| 7.14 3.61 |2011Q3| 6.37 11.16

2003Q4 | 19.46 | 15.41 (2007Q4| 8.16 5.33 |2011Q4| 9.2 13.19

2004Q1| 14.11 9.29 |2008Q1| 8.81 8.36 |2012Q1| 10.49 9.50

2004Q2 | 9.33 9.67 |[2008Q2| 10.34 | 16.04 |2012Q2| 9.43 7.38

2004Q3| 9.54 10.82 |2008Q3 | 11.65 | 15.19 |2012Q3 | 9.05 4.91

2004Q4 | 9.66 14.57 1200804 | 10.94 | 11.22 |2012Q4| 09.2 2.87

2005Q1| 8.62 10.87 [2009Q1| 8.37 593 |2013Q1| 7.21 2.01

2005Q2 | 8.61 6.67 |2009Q2| 5.7 -1.56 |2013Q2| 6.98 3.03

2005Q3| 7.91 432 |2009Q3| 5.33 -1.44 |2013Q3| 8.31 6.41

2005Q4 | 7.62 2.28 |[2009Q4| 5.71 2.54 (201304 | 7.48 6.47

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1014

2002 yilinda Tiife ve Ufe %30 gibi ¢ok yiiksek bir seviyede iken bu durum 2003 yilt
itibariyle diismeye baslamis, 2003 yili sonunda Tiife %18 Ufe %13,9 gergeklesmistir. 2004
yilinda Tiife’deki diisiis devam etmis ve tek hanelere inmistir. 2004 yilinda Tiife %9 olarak
gerceklesmis Ufe de degisim olmamustir. 2008 yilina kadar Tiife tek hanelerde kalmis ve
strasiyla 2005 yilinda %7, 2006 yilinda %9, 2007 yilinda %8 seviyelerinde gergeklesmistir.
Ayn1 donemde Ufe de sirastyla, 2005 yilinda %2,6, 2006 yilinda %11,5 ve 2007 yilinda %5,9
olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda %10 olarak gerceklesen Tiife sonraki iki yil %6
seviyesinde gergeklesmis, 2011 yilinda tekrar %10 seviyesine ¢ikmustir. 2012 yilinda %6
olarak gergeklesen Tiife, 2013 yilinda %7,4, 2014 yilinda %8 olarak gerceklesmistir. 2008
yilinda %8,8 olarak gergeklesen Ufe 2011 yilinda yiikselmis ve %13,3 seviyesine ¢ikmustir.
2012 de %24 olarak gerceklesen Ufe 2013 ve 2014 yillarinda %6 seviyesinde
gerceklesmistir.
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Faiz Oranlari: Tiirkiye’de 2002 ile 2014 yillart arasinda TL, Dolar ve Euro olarak ¢ekilen

kredilere uygulanan faiz oranlart Tablo 3.18’de gosterilmistir.

Tablo 3.18 Tiirkiye'de 2002-2014 Yillar1 Arasinda Gergeklesen TL, Euro ve Dolar Faiz Oranlar

Yil 2002 2003 2004 2005

Donem 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

TL Faiz Oran(%) 53.7 | 476 | 47.8 | 43.7 | 48.3 | 40.9 | 353 | 30.8 | 26.7 | 26.3 | 24.1 | 25.0 | 21.0 | 18.9 | 18.3 | 19.5

Euro Faiz Orani(%) 72 | 59 | 117 | 50 | 52 | 58 | 47 | 38 | 60 | 47 | 38 | 52 | 51 | 37 | 45 | 40

Dolar Faiz Orani(%) | 55 | 31 | 73 | 39 | 21 | 38 | 21 | 43 | 50 | 47 | 41 | 54 | 55 | 58 | 54 | 64

Yil 2006 2007 2008 2009

Doénem 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

TL Faiz Oran(%) 160 | 19.2 | 204 | 18.2 | 194 | 19.1 | 184 | 172 | 175 | 188 | 187 | 22.8 | 16.8 | 13.8 | 11.2 | 9.2

Euro Faiz Orani(%) 46 | 48 | 48 | 64 | 70 | 60 | 56 | 60 | 6.7 | 71 | 85 [10.1| 75 | 6.6 | 45 | 4.8

Dolar Faiz Orany(%) | 63 | 65 | 72 | 78 | 69 | 73 | 69 | 65 | 50 [ 46 | 51 | 33 | 6.1 | 63 | 54 | 43

Yil 2010 2011 2012 2013

Dénem 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

TL Faiz Orani(%) 96 | 94 | 90 | 84 | 90 | 11.0 | 11.8 | 16.0 | 147 | 145 | 147 | 126 | 121 | 10.5 | 11.6 | 12.9

Euro Faiz Orani(%) 45 | 46 | 40 | 47 | 40 | 50 | 62 | 57 | 55 | 49 | 50 | 46 | 42 | 35 | 41 | 45

Dolar Faiz Oranmi(%) | 41 | 40 | 36 | 46 | 51 | 50 | 47 | 61 | 61 | 63 | 45 | 45 | 39 | 41 | 45 | 43

Yil 2014

Donem 1 2 3 4

TL Faiz Orani(%) 16.0 | 128 | 12.7 | 131

Euro Faiz Orani(%) 41 | 35 | 37 | 41

Dolar Faiz Orani(%) 44 44 45 53

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr/

2002 yili sonunda TL kredilerine uygulanan faiz orant %43 iken Euro kredilerinde bu
oran %5, Dolar kredilerinde %3,9’dur. 2005 yilinda TL kredilerindeki faiz orant %20
seviyesinin altina diismiis, Euro faiz orant %4, Dolar kredilerindeki faiz oram1 %6,4
seviyesindedir. 2010 yilinda %8,4’e diisen TL kredi faiz oranlar1 2011 yilinda %16 seviyesine
yiikselmistir. 2014 yilinin sonunda TL kredi faiz orant %14 seviyesinde meydana gelmistir.
Dolar kredi faiz oran1 2010 yilinda %4,6 olarak gerceklesmis, 2014 yilina kadar da %4-6
araliginda kalmistir. Euro kredi faiz oran1 2010 yilinda %4,6 seviyesinde gerceklesmis, 2014
yilina kadar %4-6 araliginda seyretmistir.
Doéviz Kurlari: Tiirkiye’nin en biiylik dis ticaret ortaklar1 olan iilkeler AB iilkeleri ve ABD
oldugu i¢in, TL’nin Dolar ve Euro karsisindaki degeri analize dahil edilmistir. Tablo 3.19°da

TL’nin Dolar ve Euro karsisindaki degerleri gosterilmistir.
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Dénem Euro Dolar Dénem Euro Dolar Dénem Euro Dolar Dénem Euro Dolar
Kuru Kuru Kuru Kuru Kuru Kuru Kuru Kuru

2002Q1 1.19 1.36 2006Q1 1.60 1.33 2010Q1 2.09 151 2014Q1 3.04 2.22

2002Q2 1.30 141 2006Q2 1.83 1.46 2010Q2 1.96 1.54 2014Q2 2.90 212

2002Q3 1.62 1.65 2006Q3 191 1.50 2010Q3 1.96 1.52 2014Q3 2.87 217

2002Q4 1.62 1.62 2006Q4 1.88 1.46 201004 1.99 1.46 2014Q4 2.83 2.27

2003Q1 1.77 1.65 2007Q1 1.85 141 2011Q1 2.16 1.58

2003Q2 1.72 152 2007Q2 181 1.34 2011Q2 2.25 1.57

2003Q3 157 1.40 2007Q3 177 1.29 2011Q3 2.45 1.73

2003Q4 1.72 1.45 2007Q4 1.72 1.19 2011Q4 2.48 1.84

2004Q1 1.67 1.33 2008Q1 1.80 1.20 2012Q1 2.36 1.80

2004Q2 1.75 1.45 2008Q2 1.97 1.26 2012Q2 2.32 1.81

2004Q3 181 1.48 2008Q3 1.83 121 2012Q3 2.26 1.80

2004Q4 1.87 1.45 2008Q4 2.03 154 2012Q4 2.33 1.79

2005Q1 1.74 1.33 200901 2.16 1.66 2013Q1 2.36 1.79

2005Q2 1.72 1.36 2009Q2 2.14 157 2013Q2 2.40 1.84

2005Q3 1.64 1.34 2009Q3 2.14 1.50 2013Q3 2.61 1.97

2005Q4 1.61 1.36 2009Q4 2.20 1.49 2013Q4 2.76 2.03

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr/

2002 yilinda TL’nin Euro ve dolar karsisindaki degeri 1,62 iken, 2008 yilina kadar

Euro kuru 1,60-1,80 araliginda kalmistir. Ayni1 donemde dolar kuru 1,20-1,60 araliginda

seyretmistir. 2008 yil1 sonunda TL’nin Euro karsisindaki degeri 2’nin iistiine ¢ikmistir. 2014

yilina kadar Euro kuru 2 TL nin iistiinde kalmis 2014 yilinin sonunda 2,83 olmustur. 2008 y1li

sonrasinda dolar kuru 1,50-1,80 aralifinda seyretmis fakat 2013 yilinin sonunda 2 TL’nin

tistiine ¢ikmustir. 2014 yili1 sonunda dolar kuru 2,27 olarak ger¢eklesmistir.

fhracatta Kullamlan Odeme Yéntemleri: Thracat¢i igin en riskli 6deme yontemi mal

mukabili édeme olup en garanti 6deme ydntemi de pesin ddemedir. Odeme ydnteminin

belirlenmesinde ihracat¢inin piyasadaki itibarinin yaninda ihracat¢inin bulundugu iilkenin

ekonomik gostergeleri de etkili olmaktadir. Tiirkiye’nin 2002-2014 yillar1 arasinda 6deme

yontemleri agisindan yaptigi ihracat miktarlar1 Tablo 3.20°de gosterilmistir.
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Tablo 3.20 Odeme Yontemleri Acisindan ihracat

Mal Mukabili Odeme(Bin $) | Pesin Odeme(Bin $) | Vesaik Mukabili Odeme(Bin $) | Akreditif(Bin $)
2002 6.107.185 445,891 3.036.778 1.991.491
2003 8.502.009 554.472 3.785.616 2.343.152
2004 11.802.024 812.577 4.832.827 2.914.061
2005 13.870.399 1.111.965 5.256.333 3.528.240
2006 16.262.733 1.657.100 5.676.863 3.933.305
2007 21.099.551 2.004.828 6.746.451 4.793.123
2008 25.138.340 2.908.188 7.658.208 7.074.138
2009 20.252.532 2.699.879 6.392.082 3.892.062
2010 22.491.040 2.939.774 6.997.954 4.799.740
2011 27.117.165 3.227.509 8.212.616 5.629.034
2012 29.108.321 7.291.839 8.136.510 5.615.552
2013 31.265.286 5.045.366 8.626.111 4.900.138
2014 34.278.058 4.976.479 8.076.303 4.562.924

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Odeme yontemleri agisindan bakildiginda Tiirkiye’de bulunan ihracatgilar, ihracatci
i¢in en riskli deme yontemi olan mal mukabili deme ydntemini kullanmaktadirlar. ihracatci
icin prefinansman anlamina gelen pesin 6deme yontemi ile yapilan ihracat kullanilan
yontemler arasinda miktar1 en diisiik olandir. 2002 yilinda mal mukabili karsiliginda yapilan
thracat 6 milyar dolar seviyesinde iken bu rakam 2006 yilinda 16 milyar dolara ¢ikmustir.
2008 yilinda 25 milyar dolar mal mukabili ihracat yapilmig olup 2013 yilinda 30 milyar dolar
seviyesini gecmistir. Son olarak 2014 yilinda 34 milyar dolar mal mukabili ihracat
yapilmustir. 2002 yilinda pesin 6deme yontemi ile yapilan ihracat yarim milyar dolar
seviyesinde iken 2005 yilinda 1 milyar dolar1 agmig, 2008 yilinda 3 milyar dolar seviyesine
yaklasmistir. 2012 yilinda 7 milyar dolarin {istiinde pesin 6deme yontemi ile ithracat yapilmis
fakat 2014 yili itibariyle bu rakam 5 milyar dolarin altina digmiistiir. 2014 yili itibariyle
vesaik mukabili 6deme yOntemi ile yapilan ihracat miktar1 8 milyar dolar, akreditif ile yapilan
ihracat miktar1 4,5 milyar dolar seviyesindedir.

Ithalatta Kullamlan Odeme Yéntemleri: Ithalatci icin en riskli 6deme yontemi pesin
O0demedir. Clinkii mali teslim almadan ve istenilen 6zelliklerde ve sayida olup olmadigim
kontrol etmeden malin bedeli 6nceden ddeniyor. Ithalatta en garanti ve risksiz 6deme ydntemi
mal mukabili 6demedir. Ciinkii bu yontemde mali teslim aldiktan ve kontrol ettikten sonra
hatta mali i¢ piyasada sattiktan sonra saticitya 6deme yapilmaktadir. Tiirkiye’nin 2002-2014

yillar1 arasinda 6deme yontemleri agisindan ithalat miktarlari Tablo 3.21°de gosterilmistir.
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Tablo 3.21 Odeme Yontemleri Acisindan ithalat

Mal Mukabili .o . Vesaik Mukabili e
Odeme(Bin $) Pesin Odeme(Bin $) Odeme(Bin $) Akreditif(Bin $)

2002 3.447.102 5.785.240 2.029.861 7.247.399
2003 4.450.020 8.873.208 2.816.755 4.793.919
2004 6.812.670 13.323.020 4392137 5.313.361
2005 8.299.642 16.745.523 4.554.378 7.851.707
2006 9.491.409 21.918.789 4.597.954 8.672.296
2007

11.262.547 27.405.775 5.530.311 10.447.160
2008

12.982.634 31.990.681 6.417.750 13.595.666
2009 9.882.685 22.885.055 3.918.746 8.433.156
2010

11.573.044 31.812.516 4.987.920 10.864.513
2011

14.284.845 37.124.161 5.786.115 19.997.567
2012

23.578.094 36.000.086 4.995.145 11.648.492
2013

25.921.467 39.213.193 5.174.399 11.159.130
2014 23.842.770 39.775.588 4.973.435 9.661.717

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Tiirkiye’nin ithalatina 6deme yontemleri acisindan bakildiginda, Tiirkiye’de bulunan
ithalatcilar cogunlukla en riski yontem olan pesin ddeme ydntemini kullanmaktadir. Ithalatg
icin gayri nakdi kredi anlamina gelen mal mukabili 6deme yontemi kullanilarak yapilan
ithalatin miktar1 pesin 6deme yapilarak yapilan ithalatin miktarindan diisiiktiir.

Tablo 3.21°deki verilere gore 2002 yilinda pesin 6deme ile yapilan ithalat miktar1 6
milyar dolar seviyesinde iken bu rakam 2008 yilinda 30 milyar dolar1 ge¢gmistir. 2011 yilinda
37 milyar dolar olan pesin 6deme yontemi ile yapilan ithalat miktar1 2014 yilinda 40 milyar
dolara yaklagmistir. 2002 yilinda mal mukabili 6deme yontemi ile yapilan ithalat miktar1 3,5
milyar dolar iken, 2007 yilinda 10 milyar dolar1 agmistir. 2012 yilinda 20 milyar dolar1 asan
mal mukabili karsilig1 ithalat miktart 2014 yilinda 24 milyara yakin gergeklesmistir. 2002
yilinda akreditif yontemi kullanilarak yapilan ithalat miktar1 7 milyar dolar seviyesinde iken
yillar i¢inde bu miktarda dalgalanmalar yasanmistir. 2003 yilinda 4,7 milyar dolar, 2004
yilinda 5,3 milyar dolar, 2005 yilinda 8 milyar dolara yakin akreditif yontemi ile yapilan
ithalat gerceklesmistir. 2008 yilinda 13 milyar dolar1 asan akreditif yontemi ile yapilan ithalat
2011 yilinda 20 milyar dolara yaklagmis, fakat 2014 yilinda 10 milyar dolarin altinda
kalmistir. Vesaik mukabili 6deme yontemi kullanilarak yapilan ithalat miktar1 2002 yilinda 20



91

milyar dolar seviyesinde iken 2008 yilinda 6 milyar dolara ¢ikmistir. 2008 yilindan 2014
yilinda kadar 4-5 milyar dolar seviyesinde vesaik karsilig1 ithalat gerceklesmistir.

Kredi Derecelendirme Notlari: Kredi notu degerlendirme yapilan iilkenin ya da sirketin
finansal yapisin1 ve 6deme giiclinii gosteren bir gostergedir. Diinya’da derecelendirme yapan
bircok kurulus olmakla birlikte, piyasada kabul goérmiis li¢ biiyiik kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s, S&P ve Fitch’in Tiirkiye i¢in verdigi notlar analize dahil edilmistir.

Tablo 3.22°deki verilere gére 2002 yilinda Fitch Tiirkiye i¢in B notu vermis daha
sonra 2004 yilinda kredi notunu B+ olarak degistirmistir. 2005 yilinda kredi notunu BB-‘ye
yiikseltmis ve 2010 yilina kadar kredi notunu degistirmemistir. 2010 yilinda Tiirkiye’nin kredi
notu BB+’ya yiikselmistir. 2013 yilina kadar kredi notunu degistirmeyen Fitch 2013 yilinda
Tiirkiye’nin kredi notunu BBB- olarak degistirmistir.

Diinyanin en 6nemli kredi derecelendirme kuruluslarindan bir olan Moody’s 2002
yilinda Tirkiye ekonomisi i¢in B1 notunu vermistir. 2005 yilina kadar Tiirkiye’nin notunu
degistirmeyen Moody’s 2005 yilinda kredi notunu Ba3’e yiikseltmistir. Daha sonra sirastyla
2010 yilinda Ba2’ye, 2012 yilinda Bal’e yiikseltmistir. 2013 yilinin mayis ayinda da kredi
notunu Baa3’e yiikseltmistir.

Bir bagka onemli kredi derecelendirme kurulusu olan S&P Tiirkiye’ nin 2002 yilindaki
kredi notunu B- olarak belirlemistir. 2003 yilinda kredi notunu B yapmis daha sonra 2004
yilinda B+ yapmugtir. 2004 yilinin sonunda S&P Tiirkiye’nin kredi notunu BB- olarak
degistirmis ve 2010 yilina kadar kredi notunu degistirmemistir. 2010 yilinda BB olan kredi
notu 2013 yilinda S&P tarafindan BB+’ya yiikseltilmistir.



Tablo 3.22 Tiirkiye'nin 2002-2014 Yillar1 Aras1 Kredi Notlari

Sirket Tarih Kredi Notu | Sayisal Deger | Sirket Tarih Kredi Notu | Sayisal Deger | Sirket Tarih Kredi Notu | Sayisal Deger
Fitch 5.02.2002 B(Duragan) 8 Moody's 15.01.2002 | B1(Duragan) 9 S&P  29.01.2002 | B-(Pozitif) 7
Fitch 25.03.2003 B-(Negatif) 7 Moody's 10.07.2002 | B1(Negatif) 9 S&P  26.06.2002 | B-(Duragan) 7
Fitch 6.08.2003 B-(Pozitif) 7 Moody's 21.10.2003 | B1(Duragan) 9 S&P  9.07.2002 | B-(Negatif) 7
Fitch 25.09.2003 B(Pozitif) 8 Moody's 11.02.2005| B1(Pozitif) 9 S&P  7.11.2002 | B-(Duragan) 7
Fitch 9.02.2004 B+(Duragan) 9 Moody's 14.12.2005 | Ba3(Duragan) 10 S&P  28.07.2003| B(Duragan) 8
Fitch 25.08.2004 B+(Pozitif) 9 Moody's 18.09.2009 | Ba3(Pozitif) 10 S&P  16.10.2003 | B+(Duragan) 9
Fitch 13.01.2005 | BB-(Duragan) 10 Moody's 8.01.2010 | Ba2(Duragan) 11 S&P  8.03.2004 | B+(Pozitif) 9
Fitch 6.12.2005 BB-(Pozitif) 10 Moody's 5.10.2010 | Ba2(Pozitif) 11 S&P  17.08.2004 | BB-(Duragan) 10
Fitch 10.05.2007 | BB-(Duragan) 10 Moody's 20.06.2012 | Bal(Pozitif) 12 S&P  23.01.2006 | BB-(Pozitif) 10
Fitch 27.10.2009 BB- 10 Moody's 16.05.2013 | Baa3(Duragan) 13 S&P  27.06.2006 | BB-(Duragan) 10
Fitch 3.12.2009 | BB+(Duragan) 12 Moody's 11.04.2014 | Baa3(Negatif) 13 S&P  3.04.2008 | BB-(Negatif) 10
Fitch 24.11.2010 BB+(Pozitif) 12 S&P  31.07.2008 | BB-(Duragan) 10
Fitch 24.11.2011 | BB+(Duragan) 12 S&P  13.11.2008 | BB-(Negatif) 10
Fitch 5.11.2012 | BBB-(Duragan) 13 S&P  17.09.2009 | BB-(Duragan) 10
Fitch 28.05.2014 | BBB-(Duragan) 13 S&P 19.02.2010| BB(Pozitif) 11
S&P  1.05.2012 | BB(Duragan) 11
S&P  27.03.2013 | BB+(Duragan) 12
S&P  7.02.2014 | BB+(Negatif) 12

Kaynak: http://countryeconomy.com/ratings/turkey

¢6
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3.3.3. Arastirmamin Hipotezleri
Elde ettigimiz veriler yardimiyla yaptigimiz regresyon analizleri ile test ettigimiz

hipotezler sirasiyla asagida gosterilmistir.

H1: Kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi notlar ile kullandirilan ihracat kredileri
arasinda anlamli bir iligki vardir.

H2: Kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi notlar ile kullandirilan ithalat kredileri
arasinda anlamli bir iligki vardir.
H3: Makroekonomik gostergeler ile ihracatta kullanilan pesin 6deme yontemi arasinda
anlamli bir iliski vardir.

H4: Makroekonomik gostergeler ile ihracatta kullanilan mal mukabili 6deme yOntemi
arasinda anlamli bir iligki vardir.

H5: Makroekonomik gostergeler ile ihracatta kullanilan vesaik mukabili 6deme yontemi
arasinda anlamli bir iligki vardir.

H6: Makroekonomik gostergeler ile ihracatta kullanilan akreditif yontemi arasinda anlamli bir
iliski vardir.

H7: Makroekonomik gostergeler ile ithalatta kullanilan pesin 6deme yontemi arasinda anlamli
bir iliski vardir.

H8: Makroekonomik gostergeler ile ithalatta kullanilan mal mukabili 6deme yontemi arasinda
anlamli bir iligki vardir.

H9: Makroekonomik gostergeler ile ithalatta kullanilan vesaik mukabili 6deme yontemi
arasinda anlaml bir iligki vardar.

H10: Makroekonomik gostergeler ile ithalatta kullanilan akreditif yontemi arasinda anlamli

bir iligki vardir.

3.3.3.1. Kredi Derecelendirme Notu ile Thracat ve ithalat Kredileri Arasindaki
Tliski
Tiim Diinya’da kabul goren ii¢ biiylik kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, Fitch
Ratings ve S&P’nin Tiirkiye ekonomisi hakkinda verdikleri kredi notlar1 ile Tiirkiye’de
ithracat ve ithalat i¢in kullandirilan kredi miktarlar1 arasindaki iliski regresyon analizi yontemi

ile test edilmistir.
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Tablo 3.23 Kredi Notlarinin Sayisal Doniigiimii

. . SAYISAL

S&P | FITCH |[MOODY'S DEGER
AAA AAA Aaa 22
AA+ AA+ Aal 21
AA AA Aa2 20
AA- AA- Aa3 19
Y Y Y
Seviye A A A2 17
A- A- A3 16
BBB+ | BBB+ Baal 15
BBB BBB Baa2 14
BBB- BBB- Baa3 13
BB+ BB+ Bal 12
BB BB Ba2 11
BB- BB- Ba3 10
B+ B+ B1 9
Spekiilatif B B B2 8
pSevlilye B- B- B3 !
CCC+ | CccC Caal 6
CCC CCC Caa2 5
CCC- CCC Caa3 4
cC CCC Ca 3
C CCC Ca 2
Temerriit D DDD C 1

DD
D

Analizde kullanilmak iizere 2003 ile 2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de kullandirilan
ithalat ve ihracat kredileri verileri c¢eyrek donemlik olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun(BDDK) aylik biiltenlerinden elde edilmistir. Ayni zaman da bu
donemlerde ki kredi notlar1 ti¢ kurulusun verdigi notlar birlestirilerek analize dahil edilmistir.
Kredi notlar1 bu ti¢ kurulus tarafindan harflerle gosterildigi i¢in, analize dahil edebilmek {izere
bu ii¢ kurulusun verdigi notlar, Afonso (2002)’nun yaptig1 ¢alismada kullanildig1 yontemden
yola c¢ikilarak Oncelikle rakamlara donistiiriilmiistir. Bu doniisim Tablo 3.23°de
gosterilmistir. Analizde ayn1 zamanli veriler kullanilmis ve kredi notu ile ithalat ve ihracat
kredileri arasindaki iliski ayri1 ayr1 basit regresyon modeli yardimi ile aciklanmaya
caligilmistir.

Regresyon analizi, aralarinda sebep-sonu¢ iliskisi bulunan iki veya daha fazla
degisken arasindaki iligkiyi belirlemek ve bu iliskiyi kullanarak o konu ile ilgili tahminler ya

da kestirimler yapabilmek amaciyla kullanilir. Tiirkiye ekonomisinde i¢ tasarrufun yetersiz
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olmast ve dis finansal kaynaklara c¢ok fazla bagli olmasi ve dis kaynaklarinda kredi
derecelendirme kuruluslarmin acgikladigi notlardan ve yorumlardan etkileniyor olmasi,
Tirkiye’nin kredi notunun ekonominin finansal kaynaklar1 ile dogrudan iligkili oldugunu
gosterir. Bu durumda kredi notundaki bozulmanin dis kaynaklarin azalmasina yol agacagini,
bu durumda da ekonomide finansman problemi olusacagini ve kullandirilan kredi
miktarlarmin diisecegi dngoriisiinde bulunabiliriz.

Bu durumda yaptigimiz ¢alisma igin kuracagimiz sifir hipotez, kredi derecelendirme
kuruluslarmin  Tiirkiye ekonomisi icin verdigi kredi notlari ile Tiirkiye'de ihracat icin
kullandwrilan kredi miktarlart arasinda anlaml bir iliski yoktur, kredi notlart ihracat ve

ithalatin finansmanini etkilememektedir olacaktir.

Tablo 3.24 Kredi Notu ile ihracat Kredileri Arasindaki Regresyon Analizi Sonuglart

. t-
Degisken Katsay1 Standart Hata istatistigi Olasiik
KREDI_NOTU 8503,834 541,1091 15,71556 | 0,0000
C -61222,19 5828,970 1050309 0,0000
R Kare Degeri | 0,842002 | Bagumh Degiskenin | ,q,aq 37
Ortalamasi
Diizeltilmis R Bagimh Degiskenin
Kare 0,839579 Standart Hatasi 14083,23
Regresyonun . S
Standart Hatast 5640,700 | Akaike Bilgi Kriteri |20315418
Artiklarin 1,49E+09 | Schwarz Bilgi Kriteri | 20,23214
Kareleri Toplam
Logaritmik ) Hannan-Quinn Bilgi
Benzerlik 481,7003 Krtiteri 20,18364
F-istatistigi 246,9789 Durbin-Watson | 4 e8575
Istatistigi
Olasihik(F-
Istatistigi) 0,0000

Tiirkiye’nin 2003 yilindan itibaren 2014 yilinin sonuna kadar olan dénemde g¢eyrek
donemlik olarak, kullanilan ihracat kredileri toplami ile ayn1 donemde Tiirkiye ekonomisi i¢in
verilen kredi notlar1 e-views analiz programinda regresyon analizi ile test edilmistir. Test
sonuglar1 Tablo 3.24‘de gosterilmistir.

Sonuglara gore kredi notu degiskeninin t-istatistigi anlamli, coefficient katsayisi
pozitif ¢ikmistir ve bu da Ho hipotezinin red edildigi, alternatif H1 hipotezinin kabul edildigi
anlamina gelir. Buna gore kredi derecelendirme kuruluglarinin Tiirkiye ekonomisi i¢in verdigi
kredi notlarinin Tiirkiye’de kullandirilan ihracat kredileri ile iliskisi vardir ve bu iligki pozitif

yonlii ve anlamlidir.
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Tablo 3.24°deki diger sonuglara bakildiginda R-kare degerinin 0,842992 oldugu
goriilmektedir. Bu sonug bagimsiz degisken olan kredi notunun bagimli degisken olan ihracat
kredilerini %84 oraninda acikladigini gostermektedir. F istatistiginin olasiliginin 0,0000
c¢tkmasi, modelin giivenilir oldugunu ve bu modele goére tahmin yapabilecegimizi

gostermektedir.

Tablo 3.25 Kredi Notu ile ithalat Kredileri Arasindaki Regresyon Analizi Sonuclari

< t-
Degisken Katsayi Standart Hata istatistigi Olasihk
KREDI_NOTU 570,9701 35,87114 15,91726 | 0,0000
C -4897,509 386,4133 1267427 0,0000
R Kare Degeri | 0,84633g | Bagumh Degiskenin 1192,839
Ortalamasi
Diizeltilmis R Bagimh Degiskenin
Kare 0,845998 Standart Hatasi 943,7144
Regresyonun . S
Standart Hatast 373,9326 Akaike Bilgi Kriteri 14,72680
Artiklarin 6431976 | Schwarz Bilgi Kriteri 14,80477
Kareleri Toplam
Logarltrr_uk 351,4432 Hannan-Q_um_n Bilgi 1475627
Benzerlik Krtiteri
Fostatistigi | 2533500 |  Durbin-Watson 0,905558
Istatistigi
Olasihk(F-
Istatistigi) 0,0000

Tiirkiye’nin 2003 yilindan itibaren 2014 yilinin sonuna kadar olan donemde ¢eyrek
donemlik olarak, kullanilan ithalat kredileri toplami ile ayn1 donemde Tiirkiye ekonomisi i¢in
verilen kredi notlar1 e-views analiz programinda regresyon analizi ile test edilmistir. Test
sonuglar Tablo 3.25°de gosterilmistir.

Sonuglara gore kredi notu degiskeninin t-istatistigi anlamli, coefficient katsayisi
pozitif ¢ikmistir ve bu da Ho hipotezimiz olan kredi derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye
ekonomisi igin verdigi kredi notlart ile Tiirkiye de ithalat icin kullandirilan kredi miktarlari
arasinda anlamli bir iliski yoktur, kredi notlari ihracat ve ithalatin finansmanin
etkilememektedir hipotezinin red edildigi, alternatif Hi hipotezinin kabul edildigi anlamina
gelir. Buna gore kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye ekonomisi i¢in verdigi kredi
notlarinin Tiirkiye’de kullandirilan ithalat kredileri ile iligkisi vardir ve bu iliski pozitif yonlii
ve anlamlidir.

Tablo 3.25°deki diger sonuglara bakildiginda R-kare degerinin 0,846338 oldugu
gortilmektedir. Bu sonug bagimsiz degisken olan kredi notunun bagimli degisken olan ithalat

kredilerini %84 oraninda agikladigin1 gostermektedir. F istatistiginin olasiliginin 0,0000
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cikmasi, modelin gilivenilir oldugunu ve bu modele goére tahmin yapabilecegimizi
gostermektedir.

Bu sonuglara gore Tiirkiye’de bulunan firmalarin daha kolay ve daha ucuz ithalat ve
ihracat kredileri bulabilmesi i¢in yabanci sermayenin Tiirkiye’de daha fazla kalmasi ya da
yeni yatirimeilarin Tiirkiye’ye yatirim yapmasi gerekmektedir. Ciinkii Tiirkiye i¢ tasarruflar
acisindan yetersiz bir iilke oldugu i¢in yabanci yatirimeinin getirdigi para kredi kullandirma
acisindan Onemlidir. Yabanci yatirimci da yatirim yaparken biyiik kredi derecelendirme
kuruluglarinin verdigi notlara gére hareket etmekte oldugu i¢in, Tiirkiye’nin kredi notunun
yatirnm yapilabilir seviyelerde olmasi dis ticarette finansman problemi yasayan firmalarin

daha kolay ve ucuz finansman bulmalarini saglayacaktir.

3.3.4.2. Odeme Yontemleri ile Makroekonomik Gostergeler Arasindaki Iliski

Uluslararasi ticarette alic1 ve saticinin farkli iilkelerde bulunmalar1 ve alict ile saticinin
birbirini yeterince tanimamasi durumu ile iilkelerin i¢inde bulunduklari ekonomik durum
O0deme yontemleri konusunda farkliliklarin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur. Dis ticarette
O6deme yontemlerinin belirlenmesinde karsi tarafa olan giiven tilkelerdeki ekonomik durum ve
risk goz Oniline alinmaktadir. Yaptigimiz analizde makro ekonomik gostergelerin 6deme
yontemlerini hangi derecede agikladig1 gosterilmeye calisilmstir.

Uluslararasi ticarette karsi tarafin bulundugu iilkedeki riskler 6deme yaparken ya da
mal teslim alirken ¢ok fazla 6nem arz etmektedir. Bir iilkenin riski ise o lilkenin ekonomik,
sosyal ve siyasi kosullarini etkileyen olaylar veya belirsizlikler nedeniyle yabanci bir tilkedeki
bor¢lularin yurtdisi yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri veya bundan kag¢inmalar1 olarak
ifade edilebilir. Ulke riskinin iginde kurlardaki degisimlerden dolay1 bor¢lunun yabanci para
aktiflerinin veya nakit akislarinin yabanci para yiikiimliilikklerini yerine getirmeye yeterli
olmamas1 ve bor¢lunun {ilkesindeki makroekonomik kosullarin degismesi dolayisiyla
yikiimliiliiklerini yerine getirme kapasitesinin azalmasi riski 6nemli yer tutmaktadir (BDDK,
2014: 1,2).

Bundan dolayr makroekonomik gostergeler olarak Biiyiime, Dolar ve Euro Kuru,
Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi, Dolar, Euro ve Tiirk Lirast Faiz Oranlart
bagimsiz degiskenler olarak analize dahil edilmistir. Bagimli degiskenler olarak pesin 6deme
yontemi ile yapilan ihracat, mal mukabili 6deme yontemi ile yapilan ihracat, akreditif yontemi
ile yapilan ihracat, vesaik mukabili 6deme yontemi ile yapilan ihracat, pesin 6deme yontemi
ile yapilan ithalat, mal mukabili 6deme yontemi ile yapilan ithalat, akreditif ile yapilan ithalat

ve vesaik mukabili 6deme yontemi ile yapilan ithalat analize dahil edilmistir.
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Her bir bagimli degisken iizerinde yukarida belirttigimiz biitiin bagimsiz degiskenlerin

etkisi ¢oklu regresyon analizi ile test edilmistir. Coklu regresyon analizinden 6nce ilk olarak

degiskenlerin duraganliklar1 test edilmistir. Bagimli degiskenlerimiz igin teker teker

yaptigimiz ¢oklu regresyon analizi sonuglari alt basliklar halinde asagidaki gibidir.

Ihracatta Pesin Odeme Yontemi,

Bu testimizde bagimli degiskenimiz Tablo 3.20°de gdsterilen pesin 6deme yontemi ile

ihracat verileridir. Bagimsiz degiskenlerimiz daha Once bahsettigimiz makroekonomik

gostergelere ait serilerdir. Analiz sonuglar1 Tablo 3.26’da gosterilmistir.

Tablo 3.26 Makroekonomik Gostergeler-ihracatta Pesin Odeme Coklu Regresyon Analizi

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi | Olasiik
DOLAR KURU 1030476. 672801.4 1.531.620 | 0.1329
EURO KURU -24703.42 556664.6 -0.044378 | 0.9648
BUYUME -8.751.178 11897.20 -0.735566 | 0.4660
DOLAR FAIZ ORANI -21279.89 43755.87 -0.486332 | 0.6292
EURO FAIZ ORANI 48373.08 43007.03 1.124.771 | 0.2669
TURK LIRAS| FAIZ ORANI | -36637.32 11811.37 -3.101.868 | 0.0034
TUFE 28161.42 21080.40 1.335.906 | 0.1886
UFE -12236.40 14145.82 -0.865019 | 0.3918
C -463781.3 657270.6 -0.705617 | 0.4842
R-Kare Degeri 0.649804 Bagimh Degiskenin Aritmetik 686074.4
Ortalamasi
Diizeltilmis R-Kare 0.584651 Bagimh Degiskenin Standart Hatasi 525235.9
Regresyonun Standart | 335507 7 Akaike Bilgi Kriteri 2.845.85
Hatasi 6
Artiklarin Kareler Toplanm | 4.93E+12 Schwarz Bilgi Kriteri 2'8779'62
Logaritmik Benzerlik -7.309.225 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 2'85,%8'80
F-istatistigi 9.973.547 Durbin-Watson Istatistigi 0.790659
Olasihk(F-Istatistigi) 0.000000

Yapilan ¢oklu regresyon analizine gore ihracatta kullanilan pesin ddeme ydntemi

tizerinde anlamli bir etkisi olan degisken sadece Tiirk Lirasi iizerindeki faiz oramidir. Bu

degiskenimizin olasilig1r 0.05°den kii¢iik oldugu i¢in Tirk Lirasina uygulanan faiz oraninin

ithracatta pesin 6deme yOnteminin tercih edilmesi iizerinde anlamli bir etkisi vardir hipotezi
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kabul edilmektedir. F-istatistigimizin olasilig1 yine 0.05’den kiiciik oldugu i¢in yaptigimiz
regresyon analizi anlamlidir.

Analiz sonuglaria gore makroekonomik gostergelerden Dolar ve Euro Kuru ile Tiife,
Ufe, Biiyiime Oranlar;, Dolar ve Euro Faiz Oranlari ile ihracatta kullanilan pesin ddeme
yontemi arasinda bir iliskiye rastlanilmamaistir.

Ihracatta Mal Mukabili Odeme Yontemi:

Bu boliimde makro ekonomik gostergeler ile Tablo 3.20°de verilen ihracatta kullanilan
mal mukabili 6deme yoOntemi verileri arasinda ¢oklu regresyon analizi sonuglarina yer

verilmigtir.

Tablo 3.27 Makroekonomik Gostergeler-ihracatta Mal Mukabili Odeme Yéntemi Coklu Regresyon Analizi

=t t-

Degisken Katsayi Standart Hata istatistigi Olasihik
DOLAR KURU -3490469. 1485021. -2.350.451| 0.0234
EURO KURU 6077082. 1228681. 4946020 | 0.0000

BUYUME 14940.52 26259.74 0.568952 | 0.5723

DOLAR FAIZ ORANI -1096166 96578.82 -0.011350 | 0.9910
EURO FAIZ ORANI 117332.9 94925.98 1.236.046 | 0.2232
TURK LIRA FAIZ ORANI -103238.2 26070.29 -3.959.994 | 0.0003
TUFE 82661.17 46529.08 1.776.549 | 0.0827
UFE -11759.56 31222.94 -0.376632 | 0.7083
C -12031009. 1450741. -0.829307 | 0.4115
R-Kare Degeri 0.900801 Bagimh Degiskenin Aritmetik 5140282,
Ortalamasi
Diizeltilmis R-Kare 0.882346 Bagimh Degiskenin Standart Hatasi 2178226.
Regresyonun Standart | 7,7147 g Akaike Bilgi Kriteri 3.004.202
Hatas:
Artiklarin Kareler Toplamm | 2.40E+13 Schwarz Bilgi Kriteri 3.037.974
Logaritmik Benzerlik -7.720.926 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 3.017.150
F-istatistigi 4.880.926 Durbin-Watson Istatistigi 0.607045
Olasihk(F-Istatistigi) 0.000000

Tablo 3.27°de gosterilen analiz sonuglarmma goére Dolar kuru, Euro kuru ve Tirk
Lirasina uygulanan faiz oran1 degiskenleri ile ihracatta kullanilan mal mukabili 6deme
yontemi arasinda anlamli bir iligki vardir. Ciinkii bu degiskenlerin t-istatistik degerlerinin
olasiliklar1 0.05’in altinda ¢ikmigstir. F-istatistiginin olasilik degeri 0.05’in altinda oldugu i¢in
regresyon analizi anlamlidir ve c¢ikan sonuglara giivenebiliriz. Diger makroekonomik
gostergeler, Dolara ve Euro’ya uygulanan faiz orani, Tiife ve Ufe ile Biiyiime Oranmnin

ithracatta kullanilan mal mukabili 6deme yontemi iizerinde anlamli bir etkisi yoktur.
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Ihracatta Akreditif Yontemi,

Tablo 3.20°de gosterilen ihracatta kullanilan akreditif yontemi verileri ile
makroekonomik gosterge degiskenleri arasinda yapilan ¢oklu regresyon analizi sonuglarina
gore Dolar ve Euro kuru ile Tiirk Lirasina uygulanan faiz oraninin ihracatta kullanilan
akreditif lizerinde olumlu bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Tablo 3.28’de verilen sonuglara gore
F-istatistiginin olasilig1 0.05°den kiiciik, dolayisiyla regresyon analizi anlamlidir. Dolar ve
Euro iizerine uygulanan faiz orani ile Tiife, Ufe ve Biiyiime Oraninin ihracatta kullanilan

akreditif yontemi lizerinde anlamli bir etkisine rastlanilmamistir.

Tablo 3.28 Makroekonomik Gostergeler-ihracatta Kullamlan Akreditif Yontemi Coklu Regresyon Analizi

<. t-
Degisken Katsay1 Standart Hata istatistigi Olasihk
DOLAR KURU -1491942. 498108.7 2995214 0.0045
EURO KURU 1117490. 412126.7 2711521 | 0.0096
BUYUME 1.134.951 8808097 0.128853 | 0.8981
DOLAR FAIZ ORANI -23753.70 32394.67 -0.733260 | 0.4674
EURO FAIZ ORANI 49895.86 31840.27 1.567.068 | 0.1244
TURK LIRASI FAIZ ORANI | -18142.86 8744551 2 074.762 0.0440
TUFE -4493892 15606.88 -0.287943| 0.7748
UFE 12588.47 10472.86 1202009 | 0.2359
C 1275198. 486610.4 2620572 | 0.0121
R-Kare Degeri 0.647336 Bagimh Degiskenin Aritmetik 1076480.
Ortalamasi
Diizeltilmis R-Kare 0.581724 Bagimh Degiskenin Standart Hatas1 387495.5
Regresyonun Standart | 54604 g Akaike Bilgi Kriteri 2.785.729
Hatasi
Artiklarin Kareler Toplami | 2.70E+12 Schwarz Bilgi Kriteri 2.819.501
Logaritmik Benzerlik 7 152.896 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 2.798.676
F-istatistigi 9.866.134 Durbin-Watson Istatistigi 1159978
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Analiz sonucuna gore doviz kurlarindaki ve Tiirk Lirasit Faiz oranindaki degisimin
bankalarca yapilan akreditif islemleri ile iliski icinde oldugu goriilmektedir. Dis ticarette
onemli ve giivenli ddeme araglarindan biri olan akreditifin daha fazla kullanilmasi ve
thracat¢ilarimizin daha az riskli olan bu yontemin kullanilmasi icin kur ve faiz gostergeleri
dikkate alinmalidir.

Thracatta Vesaik Mukabili Odeme:

Bu bolimde Tablo 3.20°de verilen ihracatta kullanilan vesaik mukabili 6deme yontemi
rakamlart ile makroekonomik gostergeler degiskenleri arasinda c¢oklu regresyon analizi
yapilmistir. Analiz sonuglarina gore Dolar ve Euro kuru ile Tirk Lirasina uygulanan faiz

orani ile ihracatta kullanilan vesaik mukabili 6deme yontemi arasinda anlamli bir iliski vardir.
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Diger bagimsiz degiskenlerden Dolar ve Euro iizerine uygulanan faiz orani, Tiife, Ufe ve
Biiyiime Oranlar1 ile anlamli bir iligkiye rastlanilmamistir. F-istatisti§i olasilik degeri
0.05’den kiigiik oldugu igin de regresyon analizi anlamlidir. Analiz sonuglar1 Tablo 3.29’da

gosterilmistir.

Tablo 3.29 Makroekonomik Gostergeler-ihracatta Vesaik Mukabili Odeme Yontemi regresyon Analizi

Degisken Katsay: Standart Hata is ta:i-s tigi Olasihk
DOLAR KURU -1101003. 385891.6 -2.853.139 | 0.0066
EURO KURU 1312129. 319280.3 4109646 0.0002

BUYUME 7.812.054 6823754 1144832 0.2586

DOLAR FAIZ ORANI -1603374 25096.59 -0.063888 | 0.9494
EURO FAIZ ORANI 26245.12 24667.09 1.063.973 | 0.2933
TURK LIRA FAIZ ORANI | -23633.41 6774524 -3.488.571| 0.0011
TUFE 13039.94 12090.86 1.078.496 | 0.2868
UFE -2312778 8113469 -0.028505 | 0.9774
C 821070.9 376983.8 2178001 0.0349
R-Kare Degeri 0.847979 Bagimh D(;gizl;:;::s:&ritmetik 1604513.
Diizeltilmis R-Kare 0.819697 Bagimh Degiskenin Standart Hatas1 457232.8
Regresyonun Standart | 144150 g Akaike Bilgi Kriteri 2.734.677
Hatas1
Artiklarin Kareler Toplami | 1.62E+12 Schwarz Bilgi Kriteri 2.768.448
Logaritmik Benzerlik -7.020.160 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 2.747.624
F-Istatistigi 2.998.207 Durbin-Watson Istatistigi 1023978
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Ithalatta Pesin Odeme;

Bu béliimde Tablo 3.21°de verilen ithalatta kullanilan pesin 6deme ydntemindeki
degisimlerin makroekonomik gostergelerden ne derece etkilendigini ve aralarinda anlamli bir
iliski olup olmadig test edilmistir. Tablo 3.30’daki verilere gére Euro kuru ve Tiirk Lirasina
uygulanan faiz orani ile ithalatta pesin 6deme yontemi kullanma egilimi arasinda anlamli bir
iligki vardir. Diger makroekonomik gostergelerin anlamli bir etkisi ve iligkisine
rastlanilmamigtir. F-istatistiginin olasiligi 0.05’den kiiclik oldugundan dolay1 regresyon

analizi anlamlidir.
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Tablo 3.30 Makroekonomik Gostergeler-ithalatta Kullanilan Pesin Odeme Coklu Regresyon Analizi

Degisken Katsay1 Standart Hata is ta:i-s tigi Olasihk
DOLAR KURU -3632307. 2348407. -1.546.711| 0.1293
EURO KURU 6123716. 1943033. 3151628 | 0.0030

BUYUME 53982.82 41527.08 1299943 0.2005

DOLAR FAIZ ORANI -64460.18 152729.4 -0.422055 | 0.6751
EURO FAIZ ORANI 204649.7 150115.6 1.363.280 | 0.1799
TURK LIRA FAIZ ORANI | -201349.4 41227.48 -4.883.864 | 0.0000
TUFE 87089.42 73580.95 1.183.587 | 0.2431
UFE 13501.09 49375.85 0.273435 | 0.7858
C 1444842. 2294197. 0.629781 | 0.5322
R-Kare Degeri 0.860218 Baguml Degiskenin Aritmetik 6401016.
Diizeltilmis R-Kare 0.834212 Bagimh Degiskenin Standart Hatasi 29018109.
Regresyonun Standart | 1141537, Akaike Bilgi Kriteri 3.095.864
Hatasi
Artiklarin Kareler Toplanm | 6.00E+13 Schwarz Bilgi Kriteri 3.129.636
Logaritmik Benzerlik -7.959.247 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 3.108.811
F-istatistigi 3.307.764 Durbin-Watson Istatistigi 0.768500
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Pesin 6deme yontemi ile yapilan ithalat ile Tiirk Lirasi Faiz Orani degiskeni ters
orantilidir. Ciinkii Tirk Lirast Faiz Orani degiskenin katsayisi negatiftir. Bu durumda
Tiirkiye’de bulunan ithalat¢i firmalar faiz oranlan arttiginda pesin 6deme ile ithalati
azaltmaktalar tam tersi durumda faiz oranlan distiigiinde pesin 6deme ile ithalati
artirmaktadirlar.

Ithalatta Mal Mukabili Odeme Yontemi:

Tablo 3.21°de gosterilen ithalatta kullanilan mal mukabili 6deme yontemindeki
degismelerin hangi makroekonomik gostergelerle iligkili oldugunu gdsteren ¢oklu regresyon
analizi sonuglar1 Tablo 3.31°de gdsterilmistir. Analiz sonuglarina gore ithalatta kullanilan mal
mukabili 6deme yontemindeki degisimlerle Tiirk Lirasina uygulanan faiz orani arasinda
anlaml bir iliski tespit edilmigtir. F-istatistiginin olasilik degeri 0.05’den kii¢lik oldugu i¢in
regresyon anlamlidir. Diger bagimsiz degiskenlerle ithalatta kullanilan mal mukabili 6deme

yontemi arasinda anlamli bir iliskiye rastlanilmamastir.
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t-

Degisken Katsay1 Standart Hata istatistigi Olasihk
DOLAR KURU 584327.6 1886228. 0.309786 | 0.7582
EURO KURU 2964394, 1560633. 1899482 0.0642

BUYUME 14095.04 33354.32 0.422585 | 0.6747

DOLAR FAIZ ORANI 45001.99 122671.4 0.366850 | 0.7155
EURO FAIZ ORANI 10503.68 120572.1 0.087115 | 0.9310
TURK LIRA FAIZ ORANI | -80268.11 33113.68 -2.424.016 | 0.0196
TUFE 110789.6 59099.81 1874619 0.0676
UFE -49983.25 39658.41 -1260344 | 0.2143
C -3267778. 1842686. -1773377 | 0.0832
R-Kare Degeri 0.770405 Bagimh Dg%ii'l‘::::sfr“meﬁk 3189018.
Diizeltilmis R-Kare 0.727689 Bagimh Degiskenin Standart Hatas1 1818594,
Regresyonun Standart | gq404 1 Akaike Bilgi Kriteri 3.052.032
Hatasi
Artiklarin Kareler Toplam | 3.87E+13 Schwarz Bilgi Kriteri 3.085.804
Logaritmik Benzerlik 7.84;;.284 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 3064980
F-istatistigi 1803577 Durbin-Watson Istatistigi 0.634792
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Ithalatta Kullanilan Akreditif',

Tablo 3.21°de gosterilen ithalatta kullanilan akreditif yontemi ile makroekonomik

gosterge degiskenlerinden Dolar ve Euro kuru, Tiirk Lirasina uygulanan faiz orani ve iiretici

fiyat endeksi arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Yapilan regresyon analizinin F-

istatistiginin olasiligi 0.00 oldugundan dolayr regresyon anlamlidir. Analiz sonuglar tablo

3.32°de gosterilmistir.

Dis ticarette en giivenilir 6deme yontemlerinden biri olan akreditif yonteminde ithalat

ile doviz kurlarindaki degisim arasinda anlamli bir iliski vardir. Bu iliski Dolar Kuru ile

negatif yonlii, Euro Kuru ile pozitif yonliidiir. Ciinkii Dolar Kuru degiskeninin katsayisi

negatif, Euro Kuru degiskeninin katsayis1 pozitiftir. Tiirk Liras1 Faiz Oranit degiskeninin

katsayis1 negatif, Ufe degiskenin katsayisi pozitiftir.
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Tablo 3.32 Makroekonomik Gostergeler-ithalatta Kullamlan Akreditif Yontemi Coklu Regresyon Analizi

Degisken Katsay1 Standart Hata is ta:i-s tigi Olasihk
DOLAR KURU -3986105. 1381805. -2884710 | 0.0061
EURO KURU 3007342. 1143282. 2630446 0.0118

BUYUME 8988023 24434.57 0.367841 | 0.7148

DOLAR FAIZ ORANI 34287.39 89866.13 0.381539 | 0.7047
EURO FAIZ ORANI 24637.71 88328.17 0.278934 | 0.7816
TURK LIRA FAIZ ORANI | -87101.43 24258.28 -3.590.585 | 0.0008
TUFE -3413069 43295.09 -0.078833 | 0.9375
UFE 83828.55 29052.79 2885387 | 0.0061
C 3064311. 1349907. 2270016 0.0283
R-Kare Degeri 0655041 Bagumh Degiskenin Aritmetik 2493963,
Diizeltilmis R-Kare 0.590862 Bagimh Degiskenin Standart Hatas1 1086891.
Regresyonun Standart | gg5517.4 Akaike Bilgi Kriteri 2.989.795
Hatasi
Artiklarin Kareler Toplami | 2.08E+13 Schwarz Bilgi Kriteri 3.023.566
Logaritmik Benzerlik 7.68é.466 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 3002742
F-istatistigi 1020656 Durbin-Watson Istatistigi 0.929770
Olasilik(F-istatistigi) 0.000000

Ithalatta Kullanilan Vesaik Mukabili Odeme Yontemi:

Tablo 3.21°de gosterilen ithalatta kullanilan vesaik mukabili 6deme ydnteminde
meydana gelen degismelerle makroekonomik gosterge degiskenlerinin iligkisi g¢oklu
regresyon analizi ile test edilmistir. Tablo 3.33°deki sonuglara gore ithalatta kullanilan vesaik
mukabili 6deme yontemi ile Dolar ve Euro kuru arasinda anlamli bir iliskiye rastlanilmigtir.
F-istatistigi olasilig1 0.05°den kii¢iik oldugundan dolay1 regresyonumuz anlamlidir.

Yapilan analizler sonucu Tirk Lirasina uygulanan faiz oranlarinin 6deme
yontemlerinden sadece ithalat i¢in vesaik mukabili 6deme yontemi ile iliskisi anlamsiz ¢ikmig
diger 6deme yontemleri ile iligkisi anlamli ¢ikmistir. Doviz kurlarinin ihracatta kullanilan mal
mukabili, vesaik mukabili ve akreditif yontemi ile yapilan ddemelerle anlamli bir iligkisine
rastlanilmistir. Ayrica doviz kurlarmin ithalatta kullanilan 6deme yontemlerinden pesin

O0deme, akreditif ve vesaik mukabili 6deme ile anlamli bir iligkisi vardir.
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t-

Degisken Katsay1 Standart Hata istatistigi Olasihk
DOLAR KURU 1282650, 330383.9 -3882300 | 0.0004
EURO KURU 895775.7 273354.1 3276979 | 0.0021

BUYUME 9158144 5842207 1567583 | 0.1243

DOLAR FAIZ ORANI 3077551 21486.63 0.143231 | 0.8868
EURO FAIZ ORANI 4296365 21118.91 0.203437 | 0.8398
TURK LIRA FAIZ ORANI | -7025028 5800058 -1.211.200 | 0.2324
TUFE 14757 17 10351.68 -1425582 | 0.1612
UFE 11006.50 6946406 1584488 | 0.1204
C 14711009. 322757.4 4557939 | 0.0000
R-Kare Degeri 0.766227 Bagumli Degiskenin Aritmetik 1157210.
Ortalamasi
Diizeltilmis R-Kare 0.722734 Bagiml Degiskenin Standart Hatasi 315678.3
Regresyonun Standart | 456,55 7 Akaike Bilgi Kriteri 2.703.617
Hatasi
Artiklarin Kareler Toplamm | 1.19E+12 Schwarz Bilgi Kriteri 2.737.388
Logaritmik Benzerlik 6.939 403 Hannan-Quinn Bilgi Kriteri 2716564
F-Istatistigi 1761737 Durbin-Watson Istatistigi 0.960109
Olasihk(F-Istatistigi) 0.000000
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SONUC

Dis ticaret vasitasiyla kiiresel ekonomik entegrasyonun siirdiiriilmesini saglayan
unsurlarin basinda dis ticaretin finansmani1 gelmektedir. Dis ticaretin finansmani eksikliginin
dis ticareti sinirlandiran en Onemli faktér oldugu literatiirde desteklenmektedir. Finans
krizindeki deneyimlerin, dis ticaretin finansmanina erisim problemlerinin ekonomik faaliyette
ciddi diisiise yol agtigin1 gostermektedir. 2008 yilinda yasanilan finansal kriz reel sektorii
bliyiik oOlciide etkilemis ve 2009 yilinda 6zellikle gelismis ve gelismekte olan iilkelerin dis
ticaret rakamlar1 bilyiik 6l¢iide azalmistir. Ulkelerin ekonomik biiyiimeleri yavaslamis bazi
ekonomiler kii¢iilmiistiir.

Finansman ihtiyacini yurt i¢i tasarruflar yerine dis kaynaklardan saglayan iilkelerde,
kiiresel sermaye akimlarindaki daralma 6zel sektoriin dis finansmana ulagsmasinda sikinti
yasamasina sebep olmaktadir. 2008 yilinin son aylarindaki kiiresel finans krizi sonucu ticaret
kredileri keskin bir sekilde daralmistir. Finansal krizin derinlesmesi ile birlikte dis ticaretin
finansmani, bor¢lanma maliyetlerinin yiikselmesi, likidite baskisindan dolayi risk primlerinin
artmasi, sermaye kitligi, sermaye gereksinimlerinin artmast ve finansman saglayanlarin ve
bankalarin kars1 taraf riskinden kagimmalarindan dolayr kullanilabilir dis ticaret finansman
miktarlar1 azalmistir. Bu arada Basel II uygulamasindaki sermaye gereklilikleri {izerindeki
risk duyarlilifinin artmasi, bankalar iizerinde dis ticaret finansmanindan uzak durma
anlaminda baski olusturmustur. Olumsuz soklardan etkilenen bir ekonomide reel kesimin
finansal pozisyonunun koétiilesmesi, cari 6deme giiclinlin zayiflamasi1 ve gelecekteki 6deme
giicine iligskin belirsizliklerin artmast beklenen bir durumdur. Bu kosullar altinda finansal
aracilar bor¢ verme konusunda daha ihtiyatli davranmaktadirlar. Bu durum ekonominin daha
da yavaslamasi yoniinde ek bir baski olusturmaktadir.

Tiirkiye’de 2001 ekonomik krizinden sonra dzellikle bankacilik sektdriinde yapilan
reformlarin sonucunda ekonomik gostergeler iyilesmis, uluslararasi piyasalarda kredibilitesi
artmis ve bunun sonucunda yabanci para girisi artmistir. Bu durum iilke i¢inde finansman
kolayligi saglamistir. Dis ticaretin finansmaninin kolaylasmasi ve {ilke ekonomisine olan
giivenin artmasi dig ticaret hacmini biiyiitmiis ve {ilke tarihi boyunca ulagilmayan rakamlara
ulagilmistir. Tiirkiye’nin bu siiregteki en biiylik dis ticaret ortaklar1 AB {ilkeleri olmustur.
Kiiresel finans krizi sonrasi ABD ve AB iilkelerinin dis ticaret taleplerini azaltmasi
Tirkiye’nin ihracatin1 azaltmistir. Bu siirecte ihracat uzak dogu iilkeleri ve Kuzey Afrika
iilkelerine kaymis olsa da AB f{ilkelerinin ihracattaki payr biiyiik oldugu i¢in diislis

engellenememistir.
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Yabanct yatirimin artmasi, kredi derecelendirme kuruluslarinin kredi notunu
yiikseltmesi 2002 yilindan itibaren dis ticarette kullanilan ihracat ve ithalat kredilerinin
kullaniminm1 artirmistir. Dis ticaret firmalar1 bankalar ve diger finans kuruluglar araciligiyla
daha kolay finansman saglamiglardir. Dis ticaretin finansmaninin kolaylasmasi dis ticaret
rakamlarina pozitif etki etmistir. 2008 yilindaki kriz dis ticareti hem ihracat hem ithalat
yoniinden olumsuz etkilemistir. Fakat 2010 yilindan sonra tekrar bir toparlanma goriilmiis
ithalat ve ihracat rakamlar1 2012 yilina kadar yiikselis trendi gOstermistir. Fakat 2012 yil
itibariyle hem ihracat hem ithalat rakamlarindaki yiikselis yavaslamis ve dis ticarette finansal
krizin {ligiincii dalgasinin etkileri goriilmeye baglanmistir.

Tiirkiye’nin dis ticaretinin artmasina paralel olarak kullanilan 6deme yontemlerinin
Oonemi de artmistir. Firmalarin giicli, piyasaya olan giiven 6deme yontemini belirlerken 6nemli
bir gostergedir. Tiirkiye’nin yaptig1 ihracatin %60°1nda ihracatta en riskli 6deme yontemi olan
mal mukabili 6deme ydntemini kullanmaktadir. Ihracatta en garanti ddeme ydntemi olan ve
firmalara 6n finansman imkan1 saglayan pesin 6deme yontemi kullanma oran1 sadece %8’dir.
Bu durum dis alicilar tarafindan Tiirk firmalara giivenin az oldugunu gostermektedir. Her
iki tarafi da giivence altina alan akreditif yonteminin kullanimi tilkemizde hala yaygin degildir
ve ihracattaki payr % 10’dur. ihracatta akreditif 6deme ydntemi kullaniminda son yillarda
artis yasanmamaktadir. Tiirkiye’nin yaptig1 ithalatta % 47 oraninda ithalatta en riskli 6deme
yontemi olan pesin ddeme yontemi ile yapmaktadir. Ithalatta en garanti ddeme ydntemi olan
mal mukabili 6deme yonteminin kullanma oran1 %23’diir. Akreditifin ithalatta kullanim oran1
thracata gore daha fazla olup %18’dir. Bu gostergeler bize dis saticilarin Tiirkiye’ye mal
satarken 0demeyi mal tesliminden once almak istedigini ve ithalat yaparken riskin ¢ogunu
Tiirk firmalarinin tizerinde biraktiklarini gostermektedir. Bu durum Tiirkiye’deki dis ticaret
yapan firmalarin ithalat ya da ihracat yaparken daha ucuz finansman saglamada zorluk
yasadigim gostermektedir. Thracat yapan firmalar mali teslim ettikten sonra parasmi aldig
icin malin iiretim ve sevkiyat agsamasinda finansman ihtiyaclarini daha maliyetli yontemlerle
gidermek zorundadir. Ayni sekilde ithalat yapan firmalar mali teslim almadan parasini
0demek zorunda olduklar1 i¢in mal1 satmadan mal1 finanse etmek zorunda kalmaktalar ve bu
durumda ekstra finansman maliyetleri ortaya ¢ikarmaktadir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslariin olumlu derecelendirmeleri sonucunda
Tiirkiye yabanci yatirimcilarin giivendigi bir ekonomi olmustur. Bunun sonucunda dis
ticaretin finansmani kolaylagmis ve bankalar tarafindan verilen ithalat ve ihracat kredileri hizli
bir bi¢imde artmistir. Fakat bu donemde iyilesen makroekonomik gostergeler dis ticarette

kullanilan 6deme yontemlerine anlamli bir etkide bulunmamistir. Tiirk firmalar1 ¢ogunlukla,
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ithalatta ve ihracatta hala en riskli 6deme yontemlerini kullanmaktadirlar. Bu da finansal
piyasalarda olusan giiven unsurunun reel sektdrde olusmadigini, dis alicilarin ve saticilarin
Turk firmalari ile ticaret yapmayi riskli bulduklarini ve bunda dolay1 kendileri i¢in riski en
diisiik 6deme yontemini kullanmaya devam ettiklerini gostermektedir.

Bu calismada ilk olarak ii¢ biiyiik kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Fitch ve
S&P’nin Tiirkiye icin verdigi kredi notlar1 ile bankalar tarafindan kullandirilan ihracat ve
ithalat kredileri arasinda anlamli bir iligki olup olmadig1 regresyon analizi yontemi ile test
edilmistir. Sonug olarak kredi notlarindaki degisimle ithalat ve ihracat kredilerinin miktarlar
arasinda anlaml bir iliski bulunmustur. Oniimiizdeki dénemde Tiirkiye’deki firmalarin daha
diisiik faiz oran1 ve daha diisiik maliyetle ithalat ve ihracat kredisi saglamasi i¢in yabanci
yatinmin azalmamasi1 gerekmekte ve daha fazla yabanci yatinmci c¢ekebilmek igin
Tiirkiye’nin kredi notunun yatirim yapilabilir seviyelerde kalmas1 gerekmektedir.

Ikinci olarak ihracat ve ithalatta kullanilan 6deme yontemleri ile makroekonomik
gostergeler arasindaki iligki regresyon yontemi ile test edilmistir. Pesin 6deme ile yapilan
thracat miktar1 ile TL’ye uygulanan faiz arasinda anlamli bir iligki bulunmus, diger
gostergelerin anlamli bir etkisinin olmadig1 goériilmiistiir. Mal mukabili, akreditif ve vesaik
mukabili yontemi ile yapilan ihracat miktari ile Euro ve Dolar kuru ve TL faiz orani arasinda
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Pesin 6deme ile yapilan ihracatin toplam igindeki paymin
diisiik olmasindan dolay1 doviz kurlar1 ile ihracatta kullanilan 6deme yoOntemleri arasinda
anlaml bir iliski oldugu sdylenebilir.

Ithalatta kullanilan 6deme yontemleri ile makroekonomik gostergeler arasinda yapilan
regresyon analizi sonucunda, pesin 6deme ile yapilan ithalat miktar: ile TL faiz oran1 ve Euro
kuru arasinda anlamli bir iligki bulunmustur. Mal mukabili yontemi ile yapilan ithalat ile TL
faiz oram1 arasinda anlamli bir iliski bulunmus, diger gostergelerle ilgili iliski anlamsiz
cikmistir. Vesaik mukabili 6deme yontemi ile yapilan ithalat miktar1 ile Euro ve Dolar kuru
arasinda anlaml bir iligski bulunmustur. Akreditif yontemi ile yapilan ithalat miktar ile Ufe,
TL faiz orani, Euro kuru ve Dolar kuru arasinda anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Sonug olarak dis ticarette ihracat¢i firmalar mal mukabili yontem yerine daha ¢ok
pesin 6deme ya da akreditif yontemi kullanarak malin iiretimi ve sevk edilmesi esnasinda
daha az finansman problemi yasarlar. ithalat¢1 firmalar da ticaret yaparken pesin ddeme
yerine mal mukabili yontemi kullanarak mali sattiktan sonra 6deme imkanina sahip olurlar bu
da bir nevi gayrinakdi kredi anlamima gelmektedir. Bu sekilde ithalatgr firmalar daha az

finansman problemi yasarlar.
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EK 1- TURKIYE’DE 2002-2014 YILLARI ARASI UCER AYLIK IHRACATTA
KULLANILAN ODEME YONTEMLERI VERILERI

Donem Pesin Mal Mukabili Vesaik Mukabili Akreditif
2002Q1 108144 1265641 701269 438198
2002Q2 103412 1457286 696115 470106
2002Q3 97126 1621483 736079 542572
2002Q4 137209 1762775 903315 540616
2002 Toplam 445891 6107185 3036778 1991491
2003Q1 134779 1779107 842504 564208
2003Q2 126375 2061557 880040 570862
2003Q3 148187 2213423 925874 616400
2003Q4 145132 2447922 1137199 591682
2003 Toplam 554472 8502009 3785616 2343152
2004Q1 139297 2480675 1078883 641192
2004Q2 209194 3058177 1174738 562622
2004Q3 220237 2916734 1211546 813790
2004Q4 243850 3346438 1367661 896458
2004 Toplam 812577 11802024 4832828 2914061
2005Q1 259257 3215377 1279946 836834
2005Q2 256045 3391356 1311996 930065
2005Q3 244652 3493988 1296677 841829
2005Q4 352011 3769678 1367714 919511
2005 Toplam 1111965 13870399 5256333 3528240
2006Q1 275366 3449071 1302431 926926
2006Q2 400590 4022179 1440747 1013782
2006Q3 449911 4142868 1345435 1004139
2006Q4 531233 4648615 1588250 988458
2006 Toplam 1657100 16262733 5676863 3933304
2007Q1 383586 4544116 1562930 957983
2007Q2 450170 5190433 1623919 1270196
2007Q3 461334 5372153 1580736 1240107
2007Q4 709738 5992849 1978866 1324838
2007 Toplam 2004828 21099551 6746451 4793124
2008Q1 690033 6584052 2032232 1432406
2008Q2 725813 6628630 2081260 2077077
2008Q3 756894 6641042 1954658 2494428
2008Q4 735448 5284617 1590058 1070228
2008 Toplam 2908188 25138341 7658208 7074139
2009Q1 844228 4877000 1402534 833297
2009Q2 586741 4599175 1524840 821440
2009Q3 587295 5046047 1552178 1101785
2009Q4 681616 5730310 1912531 1135539
2009 Toplam 2699880 20252532 6392083 3892061
201001 677669 5148321 1627799 993473
2010Q2 914013 5519722 1675978 1302039
2010Q3 605240 5453072 1637699 1141435
201004 742854 6369926 2056479 1362793
2010 Toplam 2939775 22491041 6997955 4799740
2011Q1 668954 6207358 2013064 1396755
2011Q2 793897 6867005 2014583 1514364
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2011Q3 814648 6918926 1981887 1371758
2011Q4 950010 7123877 2203082 1346157
2011 Toplam 3227509 27117166 8212616 5629034
2012Q1 1056454 6969539 2143050 1424769
2012Q2 2179722 7191058 1959979 1495672
2012Q3 2563839 7088622 1753388 1315958
2012Q4 1491825 7859102 2280093 1379153
2012 Toplam 7291840 29108321 8136510 5615552
201301 1399301 7174988 2232595 1335776
2013Q2 1324581 7754137 2191223 1221719
2013Q3 1122823 7991897 1938646 1154856
2013Q4 1198661 8344264 2263647 1187786
2013 Toplam 5045366 31265286 8626111 4900137
201401 1183635 8840696 2094707 1131773
2014Q2 1176537 8684270 2098699 1191874
2014Q3 1210282 8513698 1812304 1033158
2014Q4 1406025 8239394 2070593 1206119
2014 Toplam 4976479 34278058 8076303 4562924
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EK 2- TURKIYE’DE 2002-2014 YILLARI ARASI UCER AYLIK ITHALATTA
KULLANILAN ODEME YONTEMLERI VERILERI

Donem Mal Mukabili Pesin Odeme Vesaik Mukabili Akreditif
2002Q1 699214.36 1052876.71 379591.36 4602637.75
2002Q2 844784.63 1448697.61 503705.48 898114.58
2002Q3 934022.83 1485763.17 556031.82 844091.37
2002Q4 969079.69 1797902.94 590531.84 902555.18
2002 toplam 6.107.185 445.891 3.036.778 1.991.491
2003Q1 912330.49 1627968.50 565770.36 1226630.22
2003Q2 1051286.32 2121883.97 641631.45 1124221.41
2003Q3 1177580.42 2399872.87 736510.95 1197687.64
2003Q4 1308822.64 2723482.70 872842.41 1245380.02
2003 toplam 8.502.009 554.472 3.785.616 2.343.152
2004Q1 1307823.82 2727094.36 882513.70 1359545.59
2004Q2 1529383.83 3515455.21 1233858.65 1225948.54
2004Q3 1960457.97 3361888.96 1101921.40 1259776.19
2004Q4 2015004.84 3718581.09 1173843.58 1468090.35
2004 toplam 11.802.024 812.577 4.832.827 2.914.061
2005Q1 1899708.22 3413548.70 1057582.98 1912565.65
2005Q2 2036524.84 4095379.27 1177371.95 2065092.87
2005Q3 2129535.63 4287167.31 1186111.14 2130203.07
2005Q4 2233873.60 4949427.79 1133311.63 1743845.37
2005 toplam 13.870.399 1.111.965 5.256.333 3.528.240
2006Q1 2106982.60 4408616.81 1037645.18 1943019.59
2006Q2 2576326.67 5727319.75 1246561.53 2221538.99
2006Q3 2411681.79 5677937.03 1173847.97 2252312.61
2006Q4 2396417.53 6104915.70 1139899.37 2255424.44
2006 toplam 16.262.733 1.657.100 5.676.863 3.933.305
2007Q1 2592599.88 5428140.02 1131443.26 2117257.38
2007Q2 2723640.16 6727292.47 1360079.53 2735733.47
2007Q3 3019312.85 7045174.33 1451755.81 2756026.81
2007Q4 2926994.03 8205168.44 1587032.55 2838142.04
2007 toplam 21.099.551 2.004.828 6.746.451 4.793.123
2008Q1 3035778.83 8081167.08 1633748.28 3075283.03
2008Q2 3583329.79 8830373.02 1904481.92 4000408.76
2008Q3 3938367.73 8548811.82 1807299.91 4268879.73
2008Q4 2425157.19 6530329.19 1072219.44 2251094.42
2008 toplam 25.138.340 2.908.188 7.658.208 7.074.138
2009Q1 1985932.45 4632364.26 747099.32 1870193.54
2009Q2 2373489.35 5327787.02 978940.89 2052932.57
2009Q3 2790103.87 6192359.73 1089250.99 2249024.98
2009Q4 2733159.53 6732544.31 1103455.04 2261004.43
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2009 toplam 20.252.532 2.699.879 6.392.082 3.892.062
2010Q1 2416638.00 6693320.15 1109781.92 2173679.12
2010Q2 2727967.36 7582918.72 1331186.68 2776479.32
2010Q3 2952859.58 8049073.35 1302110.85 2834904.07
2010Q4 3475578.91 9487203.33 1244840.76 3079450.61

2010 toplam 22.491.040 2.939.774 6.997.954 4.799.740
2011Q1 2958088.10 8690769.79 1513273.60 4634528.29
2011Q2 3627959.07 10163671.86 1628005.98 4920162.48
2011Q3 4340220.46 9153347.37 1377050.28 5126537.18
2011Q4 3358577.82 9116372.19 1267785.62 5316338.93

2011 toplam 27.117.165 3.227.509 8.212.616 5.629.034
2012Q1 5294940.11 8460386.28 1198740.50 2987837.18
2012Q2 6130891.91 9368768.19 1296572.94 2951530.72
2012Q3 6435369.45 8785110.53 1261793.60 2759113.07
2012Q4 5716892.28 9385820.54 1238038.41 2950010.90

2012 toplam 29.108.321 7.291.839 8.136.510 5.615.552
2013Q1 5790934.54 9234759.13 1278440.24 2719268.06
2013Q2 7337078.83 10122989.78 1408379.63 2791382.86
2013Q3 6213555.24 9721249.01 1284095.45 2784850.80
2013Q4 6579898.02 10134194.73 1203483.20 2863628.51

2013 toplam 31.265.286 5.045.366 8.626.111 4.900.138
2014Q1 5540928.12 9158999.54 1244549.43 2634961.66
2014Q2 6080610.58 10266491.00 1291760.36 2399334.60
2014Q3 6011974.20 9914065.44 1241241.33 2268942.17
2014Q4 6209257.05 10436032.10 1195883.65 2358478.80

2014 toplam 34.278.058 4.976.479 8.076.303 4.562.924
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