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OZET

Bu ¢alismada Diinya’da yasanan ekonomik gelismeler tarihsel perspektiften incelenmis ve
ekonomik gelismelerin petrol fiyatlarina olan etkileri {izerinde durulmustur. Petrol fiyatlarinin
bu derece 6nem arz etmesinin genel sonuglarinin ne olacag saptanmaya ve petrol fiyatlarini
en ¢ok etkileyen kurulus OPEC ’in 6nemi analiz edilmeye ¢alisiimistir. Ulkelerin dzellikle de
petrol ihra¢ eden iilkelerin degisen petrol politikalar1 {izerinde durulmus ve gelecege dair
birtakim beklentilerin alt1 ¢izilmistir.1990’larin sonuna kadar ABD’nin uluslararasi rezerv
para olma ve Petro-dolar olma 6zelligi devam etmesi ve 1999 yilinda AB’nin yeni bir para
birimi olan Euro’yu piyasaya siirmesi ile ABD’nin dolarinin rezerv para olma niteligini
sarsmaya baslamis olmasinin muhtemel sonuclari irdelenmistir. ABD’nin egemenligini
devam ettirmek i¢in petrolde para birimi degistiren lilkelere neler yaptigi, ozellikle de
konumuz geregi en cok Iran iizerinden hareketle ABD’nin iran’a uygulamis oldugu
ambargolar net bir sekilde analiz edilmis ve aslinda bu ambargolarin ABD’nin Iran’m petrol

borsasi kurmasi petrolii baska para birimiyle satmasinin ana etken oldugunun alt1 ¢izilmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol, Petrol Fiyatlari, OPEC, Dolar, Euro



ABSTRACT

THE ANALYSIS OF THE ROLE OF DOLLAR AND EURO IN OIL MARKET

In this study, economic developments in the world have been evaluated from historical
perspective and the effects of these developments on oil prices have been emphasized. The
general consequences of oil prices having such a great importance and the importance of
OPEC, the most effective institution on oil prices have been analysed. The chancing oil
policies of the countries, especially oil exporting countries have been studied and some future
expectations have been highlighted. The possible consequences of US’ continuous notion of
being international reserve money and petrodollar until the end of 1990’s and US Dollar’s
shaken reserve money position in 1999 by EU introducing the new currency Euro into the
market have been examined. In order to sustain its dominance, USA’s attitude towards the
countries which chanced the currency in oil and by the content of our argument, from this
point forth especially Iran and the embargo that US placed upon Iran have been analysed. It
has also been highlighted that the main factor for US embargo on Iran is that Iran established

a new oil exchange market and exported oil with a different currency.

Keywords: Oil, Qil Prices, OPEC, Dolar, Euro



GIRIS

Euro’nun 1999 yilinda kullanima girmesinden itibaren uluslararasi bir para birimi olarak
basarili oldugunu ve belli basli uluslararasi para birimi rollerinin hepsinde ABD Dolarindan
sonra en yaygin kullanilan uluslararasi para birimi oldugunu vurgulanmaktadir. Bu tezin
bulgular1 Euro kullaniminin yiikselen bir egilim izledigini ve Euro’nun diinyada ve 6zellikle
Tiirkiye’de gittikge artan belirgin bir rol oynadigini gostermektedir (Kose, 2006, s. v). Bu
nedenle diinya petrol tiiketiminin dolar yerine Euro ile gergeklestirilmesi durumunda neler
olabilir sorusu tezin temel problematigini olusturmaktadir. Bu cercevede iran ve ABD
arasinda yasanan Euro&Dolar savasi ve Tiirkiye’ye etkileri de 6nemli sorulardan biridir.

Petrol, dogal halde bulunan ve yeraltindan ¢ikarilan islenmemis ham petrol anlamina
gelmektedir. Petrol, denizlerdeki bitki ve hayvanlarin ciiriidiikten sonraki kalintilarindan
olusur. Bu kalintilar deniz yataginda milyonlarca yil boyunca ciiriidiikkten sonra geriye
yalnizca yagli maddeler kalir. Camur ve biiylik kaya katmanlar: altinda kalan yagli maddeler
de petrol ve gaza doniigiir. Petroliin kimyasal yapisi farkli uzunluklardaki hidrokarbon
zincirlerinden olusur. Bu zincirler, petroliin aritim siirecinde damitma sayesinde ayristirilip
benzin, jet yakiti, kerosen gibi iiriinler elde edilir (Vikipedi). Petrol genellikle bir aritmadan
gecirildikten ya da rafine edildikten sonra kullanima hazir hale gelir. Bu islemle ham petrol
benzin, mazot, yag ve petrokimya iiriinlerine donistiiriiliir. Petrokimyasal hammaddeler daha
cok plastik, yapay kauguk, yapay lif, giibre, deterjan, bocek ilaci ve g¢esitli ¢oziiciilerin
iiretiminde kullanilir. Bunlara ek olarak petrol bazli hammaddeden, ugak, otomobil, insaat,
patlayict sanayi, dokuma sanayi ve boya sanayisinde, gida isleme tekniklerinde ve tarimda da
yararlanilir (Giirtin).

Petrol, 20. yiizyilin basindan itibaren ekonomik ve siyasi tarihte etkin bir 6ge olarak;
iilkeleri, toplumlari, uluslararasi sistemi, uluslararasi politikalari, devletlerarasi gii¢
miicadelelerini, savaslart ve barislart sekillendiren, degistiren ve doniistiiren unsurlardan
olmustur (Emeklier & Ergiil, 2010, s. 52). Petrol gilinlimiizde biiyiik 6nem tastyan bir yer alt1
zenginligidir. Insanligin gereksinim duydugu enerji ihtiyacinin % 80’ni petrolden saglanmasi
giinlimiiz diinyasinda hala 6nemli bir enerji kaynagi olmasiin gdstergesidir.1870°1i yillarda
buharlt makinenin icadi ile baslayan teknolojik gelismeler ve Birinci Diinya Savagi ile devam
eden Sanayi Devrimi, petrole olan talebi giderek arttirmigtir. Petrol fiyatlari, diinya ve iilke
ekonomik performansi agisindan énemli gostergelerden birisi olmustur. Ekonomide pek ¢ok
sektor, dogrudan ya da dolayli olarak petrole bagimlidir. Birbirinden bagimsiz veya birbirini
etkileyen ¢ok sayida etkene bagli olmasi nedeniyle petrol piyasasinda veya petrol fiyatlarinda

ortaya ¢ikan degisiklikler hem iilke hem de diinya ekonomisi iizerinde zincirleme etkilesimler



yaratmaktadir. Ham petrol fiyatlarindaki yiikselislerin zincirleme etkilesimlerini enflasyon,
issizlik, ekonomik biliylime ve diger makroekonomik degiskenler {izerinde gormek
miimkiindiir.

Diinya’da petrol rezervleri, bitisi i¢in bigilen siirelere karsin artmaya devam etmektedir.
Kesinlesmis rezervlerin ne kadar arttigindan ziyade bu artisin hangi bolgelerde oldugunun
Oonemi giinden giine artmaktadir (Atiker, s. 3). Kanitlanmis petrol rezervlerinin biiyiikk bir
boliimii, Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) kontrolii altinda bulunmaktadir. OPEC
tilkelerinin baslica gelir kaynagini ise petrol gelirleri olusturmaktadir. Ancak OPEC iiyeleri,
ekonomileri agisindan hayati bir dneme sahip olan bu iiriiniin kiiresel pazari gercevesinde
sahip olmalar1 gerektikleri kadar bir giice ve etkiye sahip degildirler. Bunun birincil nedeni ise
ortak politikalar gelistirip bunlar gergeklestirmede yasadiklar1 giigliikklerdir. Ortak bir amag
ugruna bir araya gelen ilgili bu iilkeler ortak hareket edememekte, meydana getirdikleri
kurumsal yap1 homojen olmaktan ziyade heterojen bir 6zellik arz etmektedir. Kendi arasinda
¢ok saglam olmayan bir iligkiler yumag icerisinde bulunan iiye iilkeler, cok gii¢lii olmayan
bir kartel yapilanmasi icerisinde kendi bireysel cikarlarini 6n planda tutma yoluna
gitmektedirler. Bu ise bir kurum olarak OPEC ’in {iyesi iilkelere yiikledigi sorumluluklarin ve
bunlarin sinirlarinin ne kadar giiglii oldugu konusunu giindeme getirmektedir. 1970’11 yillarin
sonunda uluslararas1 piyasalardaki onemli bir diger olgu da, ABD ydnetiminin dolar
destekleyen parasal politikalarinin olmamasidir. 1973 yilindan itibaren glindeme gelen petrol
krizi ve bunun yarattigi enflasyonist ortamin da etkisi ile topluluk yeni bir arayis icine
girmistir.1970’1i yillarin bu olumsuz kosullarinda, iiye iilkeler arasindaki 6zellikle Fransa ve
Almanya arasindaki goriis farkliliklarindan kaynaklanan koordinasyonsuzlugun ve Werner
Planinin basar1 ile uygulanmayisinin degerlemesinin yapildigi, Komisyonca hazirlanan
Marjolin Raporu’ndan (Merciil, 2002) sonra 1977 yilinda zamanin Komisyon Baskani Roy
Jenkins’in Onerisi ile baslayan ¢aligmalar, 13 Mart 1979 yilinda yiiriirliige giren Avrupa Para
Sistemi ile sonu¢lanmistir (Avrupa Toplulugu ve Tiirkiye, 1993).

Tezin ilk boliimiinde Diinya’da yasanan ekonomik gelismeler ve bu gelismelere paralel
olarak petrol fiyatlarina olan etkileri ele almmmustir. Ikinci boliimde petrol ihrag eden iilkelerin
rolii ve 6nemi; petrol ireticisi iilkelerin degisen Petro-politigi; lilkelerin petrol politikalar1 ve
para birimlerine etkisi ele alinmistir. Son olarak i¢iincii boliimde uluslararasi piyasalarda
petro-dolar’in durumunu ve uluslararasi piyasalarda para biriminin degismesinin olas1 etkileri
tizerinde durulmustur. Sonug boliimiinde ise biitiin bu degisik faktorlerin veya belirleyicilerin

bir sentezi yapilmis Ve tezin temel sorusu cevaplanmaya c¢alisilmistir.



Etkilenmelerin daha net bir sekilde anlasilmasi i¢in yasanan ekonomik gelismeler tarihsel
bir perspektiften ele alinmigtir. Tarihsel bir siire¢ izlenmistir. Tezin olusturulmasinda daha
¢ok internetteki giincel makalelerden yararlanilmistir. Konunun giincel olmasi ve bu konu
hakkinda yazilmis kitap, dergi gibi daha detayli kaynak olabilecek materyallerin az olmasi
nedeniyle bu sekilde bir yontem izlenmistir.



BIiRINCI BOLUM
PETROL, DOVIZ VE EKONOMIK GELISMELER

1.1 Doviz Arz ve Talebi

Do6viz kuru, ulusal ekonomiler arasinda uyum ve dengeyi saglayan anahtar
makroekonomik degiskendir. Doviz kurlarindaki degismeler, ekonomik faaliyetlerin seyrini
etkilediginden, doviz kuru degismelerinin istikrarli bir ¢izgi izlemesi, ekonomik istikrar
olumlu yonde etkileyecek ve kura dayali istikrar politikalarinin da basarisin
artiracaktir.1970’li yillarin baslarina kadar, déviz kurlarini belirleyen temel faktorlerin dis
ticaret akimlar1 oldugu goriilmektedir. D1s ticaret akimlarinin 6nemini vurgulayan geleneksel
doviz kuru anlayigina gore, cari yilda dis ticaret bilangosunda meydana gelen degismeler
doviz kurlart tizerinde etkili olmaktadir.

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin sona ermesiyle birlikte bir¢ok sanayilesmis tilke
ulusal paralarin1 dalgalanmaya birakmistir. DOviz piyasasinda yasanan dalgalanmalar, bu
sistemin uygulanabilirliligini tartismali hale getirmis ve iilkeler birer birer sabit Kkur
sisteminden ayrilarak, esnek kur sistemine ge¢cmistir. Esnek kur sistemine gecilmesiyle
beraber doviz kurlarinda dalgalanmalarin siddeti ve siiresinde artis meydana gelmistir. Sabit
kur kosullar altinda, finansal piyasalarin ve teknolojinin gelismislik diizeyiyle orantili olarak
tizerinde pek fazla durulmayan ve geleneksel kuramlarla doviz kurlarim1 agiklamaya ¢alisan
iktisatcilar, esnek kur sistemine gegilmesiyle birlikte doviz kurlarinin denge seviyesi i¢in yeni
aciklamalara gereksinim duymuslardir. Esnek kur sistemi tarafindan yaratilan kur
oynakliklari, belirsizlik ve tilkeler arasinda doviz kuru paritesi olusumunda hangi 6lgiitlerin
dikkate alinmas1 gerektigi gibi sorunlar, iizerinde en ¢ok tartisilan konular haline gelmistir
(Bayraktar & Oztiirk, 2010). Kurlari, genellikle dis ticaret yaklagimlar: mal ve hizmet ticareti
ile agiklanmaya ¢alisilmaktadir. Dis ticaret akimlari yaklasimina gore, iktisadi karar vericiler,
yurt dis1 ile mal ve hizmet ticareti yapmak i¢in doviz talep etmektedir. Déviz, yurtdisindan
aliman mal ve hizmetlerin finansmani i¢in talep edilmektedir. Doviz arzimi ise, yurtdisina
satilan mal ve hizmetlerden elde edilen gelirler belirlemektedir. Dolayisiyla yabanci paralarin
denge fiyati, ithalat ve ihracattan kaynaklanan doviz arz ve talebine gore belirlenmektedir.
Doéviz kurlar tilkelerin dis ticaretinde, dolayisiyla uluslararasi rekabet giiclinde 6nemli etkiler
yaratan en 6nemli makroekonomik degisken olmaktadir. D6viz piyasasi, iilkelerin uluslararasi
alanda dis diinya ile baglanti kurmalarimi saglamakta, uluslararasi mal ve hizmet akimlari

doviz kurlarimin belirlenmesinde etkili olmaktadir. Dis ticaret akimlar1 yaklagimina gore, bir



tilkenin doviz kurlarin1 ve ulusal parasinin degerini belirleyen en temel etken, o {ilkenin dis
ticaret dengesi, yani mal ihracati ve ithalatidir. Dis ticaret bilangcosunun fazla verdigi ya da
thracatin ithalattan fazla oldugu bir durumda ulusal paranin degeri artarken, dis ticaret
bilangosunun agik verdigi ya da ithalatin ihracat1 astig1 bir durumda ulusal para deger kaybina
ugramaktadir. Dolayisiyla dis ticaret akimlari yaklagimi agisindan, ilkenin dis ticaret
dengesini ya da ihracat ve ithalatin1 belirleyen tiim faktorler ayn1 zamanda paranin degerinin
belirlenmesinde de etkili olmaktadir. Reel gelirde meydana gelen bir artis, ithalatin gelir-talep
esnekligine bagli olarak ithal mallar1 talebinin artmasina, dolayisiyla déviz kurunun
yiikselmesine ve ulusal paranin degerinin diismesine neden olmaktadir. Dis ticaret yaparak
hizla biiyiiyen iilkelerin paralart deger kazanirken, durgunluk icindeki iilkelerin paralar1 deger
kaybetmektedir.

Doviz kuru sistemleri, bir ekonomide i¢ ve dis dengenin saglanmasinda en Onemli
araglardan biridir. Déviz kuru, ekonomideki bir¢ok degiskeni etkilemesi bakimindan énemli
degiskendir. Dig ticareti belirlemesinin &tesinde, enflasyon, yatirim ve tiiketim kararlar
tizerindeki etkileri sebebiyle de 6nemli bir konudur. Doviz kuru, bir paranin diger para
cinsinden ifadesidir. Ithalat ve ihracat islemleri doviz kurlarinin belirlenmesinde nemli rol
oynamaktadir. ithalat arttikca dolar talebi artar dolayisiyla dolar fiyat1 yiikselir. Diger iilke
paras1 deger kaybeder. Ihracat arttikca dolar girisi olur; dolar fiyat: diiser dolayisiyla diger
tilke parasi deger kazanir (Alta). Degisken kur sisteminde, doviz arz ve talep esnekliklerinin
yiiksek olmasi durumunda, arz ve talep kurlardaki bir degismeye hizli tepkide bulunacaktir.
Boylece, kurdaki ufak bir degisme, arz-talep dengesini saglamaya yeterli olacaktir. Bu
nedenle de, degisken kur sistemlerinde, kurlardaki degisme istikrarli olacaktir. Ancak, doviz
arz ve talep esnekliklerinin diisiik oldugu durumlarda, dis ticarette belirli bir degisme
saglayabilmek i¢in doviz kurlariin 6nemli 6l¢iide degismesi gerekir (Hepaktan, 2009). Doviz
talebinde meydana gelen bir degisiklik, faiz oranlar1 araciligiyla ekonomik faaliyetleri etkiler.
Doviz kurunun degerlendigi durumda ithalat artarken, ihracat azalmakta ve bunun sonucunda
bozulan cari islemler dengesi dovize olan talebi artirmaktadir. Doviz kuru sabitlendigi igin
Merkez Bankasi artan doviz talebini piyasaya doviz satip karsiliginda yerli parayr gekerek
karsilayacaktir. Bu politika sonucu daralan para arzi faiz oranlarimi artirict etki yapacak ve
boylece ekonomik faaliyetler de yavaslayacaktir (Gok, 2006). Sermaye giris ve ¢ikislar
tilkedeki doviz miktarini 6nemli Sl¢iide degistirerek doviz kurlari tizerinde biiylik bir etki
yaratmaktadir. Kisa donemde kurlarda meydana gelen dalgalanmalarda en biiyiik etmen
sermaye hareketleri olmaktadir. Giiniimiiz diinyasinda mal ve sermaye hareketlerine getirilen

serbestlikler, iilkeleri diinyanin her bolgesinde meydana gelen gelismelerden etkilenir hale



getirmektedir. Dolayisiyla iilkelerin kaderleri birbirleri ile ilintili bulunmaktadir ve iilkelerin
doviz piyasalartyla ilgili olarak karsilagtiklar1 sorunlarin uluslararasi bir boyutu da
bulunmaktadir. Bu baglamda uluslararasi mal, hizmet ve sermaye akimlarinin etkin bir sekilde
gergeklestirilebilmesi, etkin bir 6demeler bilancosu denklestirme mekanizmasini gerekli

kilmaktadir.
1.2 Diinyada Yasanan Ekonomik Gelismeler

Tarihe kisaca g6z attigimizda iktisadi agidan diinyada onemli gelismeler yasandigi
gormekteyiz. Ekonomide yasanan bu gelismelerin petrol piyasasi {izerinde 6nemli etkileri
olmustur. Diinya petrol fiyatlarinin 19. ylizyilin ikinci yarisindan bu yana seyrine
baktigimizda birgok kirllma ya da dalgalanma yasadigi gormekteyiz. S6z konusu
dalgalanmalarin nedeni olarak paracilar tarafindan yanlis para politikalar; arz yanh
iktisatcilar tarafindan da asir1 vergi baskisi, yliksek reel iicretler ve arz soklar1 gdsterilmistir.
Iktisatcilara gore, diinya para sistemindeki ve Ozellikle para birimlerindeki belirsizlikler,
diinya ekonomisindeki dengesizliklerin baslica nedenleri arasindadir. ikinci diinya savasindan
bu yana {li¢ ana petrol fiyat sokunun finansal piyasalar1 ve dolayisiyla diinya ekonomisini
etkiledigini gormekteyiz. Yasanan bu petrol fiyat soklarini ve diinya ekonomisini nasil
etkiledigini tarihsel perspektiften asagida ayr1 ayr basliklar altinda inceleyecegiz. Bunlar;

Liberal iktisadi donemin yasandigr 1900-1913 donemi:20. asrin ilk yillar1 olan 1900-
1913 donemi bugiinkii OECD fiilkeleri Bati Avrupa, ABD, Japonya, Avustralya, Yeni
Zelanda ve Tiirkiye i¢in liberalizm ilkelerine uygun bir diinya diizeni ig¢inde Tiirkiye
hari¢ istikrarli bir biiylime ve refah diizeyinin hizla arttigi bir ddnem olmustur. Esasen bu
parlak donem 1820'lerde baslamis ve 1870'lerden itibaren de giderek hizlanmistir. Ciinkii
1870'lerden itibaren uluslararasi sermaye akimlarinda ve uluslararas: gé¢ hareketlerinde tam
serbesti, dig 6demelerde de altin standardi ve sabit kur sistemi altin ¢agin1 yasamaya baslamis
ve bu durum 1913 yilina kadar stirmiistiir. Bu donemin en koruyucu iilkeleri ABD, Rusya ve
Latin Amerika iilkeleri olmustur. Ayrica bu donemde gerek Bati Avrupa iilkeleri ve ABD
gerekse Japonya egitime biiyiik agirlik vermistir. Bu donemde ve takip eden donemde
ABD'nin insan kapitaline egitime, endiistriyel arastirma ve gelistirme faaliyetlerine verdigi
onem Batil1 lilkelerden ve Japonya'dan da daha 6nde olmustur. Onun i¢in ABD daha 1950'lere
gelmeden diinyanin siiper giicii olarak ortaya ¢ikmisti. Glinlimiiziin gelismis iilkelerinin ¢ogu
ise 1910-1913 donemi ile 1913-1945 dénemlerinde somiirge durumunda olduklari i¢in onlarin

iktisadi gelisme hamleleri ancak 2.Diinya Savagindan sonra baglamistir.



Diinya savaslari, Biiyiik ekonomik kriz ve otarsik disa kapahh ve kendi kendine
yeterli iktisat politikalarimin hiikiim siirdiigii 1913-1950 donemi: Bu donemde giiniimiizde
oldugu gibi siirekli enflasyon durumu yoktu. Biiyiik Buhran 1929 — 1931 yillarinda olusan
bliyiik enflasyon oranlar1 ve astronomik diizeylere ¢ikan kamu agiklari, Amerikan dolarini
altin ile destekleme politikasini imkansiz kildi. Bu durum, Amerikan Bagkani Roosevelt’i
1932’de dolar ile altin1 birbirinden ayirmaya yoneltti. Bu zamana kadar ABD, diinya
ekonomisinin hakim giicii idi, fakat iktisat bilimi bakis acisina gore, bir imparatorluk degildi.
Dolar degerinin altina sabitlenmis olmasi, Amerikan yOnetiminin, dolar arz etme yoluyla
diger iilkelerden karlar elde etmesine miisaade etmiyordu. Iktisat tarihinin en dnemli ve en
derin krizi, 1929 krizidir. Avrupa iilkelerinde bazi bankalarin mali sikintiya girmesi New
York Borsasi’nda hisse senedi fiyatlarinda ani diisiislere neden olmus ve ardindan da tiim
ABD ekonomisini etkisi altina almistir. Bununla da sinirhh kalmayan kriz, dalga dalga diger
iilkelere yayilmigtir. 1929 Biiyilk Depresyonu ile borsada yasanan ¢okiisiin yani sira
bankalarda ciddi anlamda iflaslar yasanmis; toplam tiiketim ve yatirnmlarda ani disiisler
ortaya ¢ikmis ve tiim bu gelismelerin sonucunda yalnizca ABD’de 1929-33 yillar1 arasinda
GSYIH yaklasik 1/3 oraninda azalmistir (Aktan & Sen, 2002). Biiyiik iktisadi Kriz'in 1929
yilinda patlak vermesiyle birlikte biitiin batili iilkelerde dis ticarette serbesti yerine ithalat
yasaklari, yiiksek glimriik duvarlar1 ve yabanci sermaye akimlarinda ortaya ¢ikan kisitlamalar
sonucu, diinya dis ticaret hacminin azalmasina yol agmistir. Neticede hem gelismis iilkelerde
hem de sanayi iilkelerinde i¢e doniik bir iktisat politikas1 uygulanmasi zorunlu hale gelmis ve
bu donem biiyiikk bir iktisadi durgunluk ig¢inde gegmistir. 1929-1932 doéneminde OECD
iilkelerinde ithalat hacmi %25 diismiis, uluslararasi sermaye piyasasi ¢okmiis, altin standardi
terk edilmis, diinya fiyatlarindaki %50'lik diisiis ve negatif iktisadi biiylimenin bir sonucu ola-
rak bu iilkelerde her dort kisiden birinin issiz kalmasi biiyiik bir iktisadi ve sosyal kaos
yaratmistir. Bu donemde bu iilkelerde yatirim ve iiretimde asir1 ve gecici devlet miidahaleleri
de krizin atlatilmasina yetmemistir. 1938 yilina gelindiginde Bat1 Avrupa ve ABD'de GSYIH
1929 yili seviyesinin sadece %6 iizerine ¢ikabilmistir. ikinci Diinya Savasinin patlak vermesi
ile bu gelisme de son bulmustur.1950 yilina gelindiginde yabanci sermaye akimlart 1900 yili-
nin yaris1 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Bu akimlar ve 6zellikle Direkt Yabanci Sermaye
Yatirimlar1 donemin daha az gelismis iilkelerinin yatirim ve iiretim kapasitelerini artirmas,
modern teknoloji transferini saglamis ve gecici olarak da olsa dis 6deme agiklarinin
giderilmesine 6nemli katkilar yapmistir.1913-1950 donemi arasinda yasanan 1.ve 2.Diinya
Savasi’nin en 6nemli sonuglari; diinyada iktisadi ve siyasi dengelerin alt iist edilmis olmasi,

ABD'nin ve Japonya'nin ekonomik giiciiniin daha da artmasi ve ABD'nin diinyanin en giiclii



siiper giicii durumuna gelmis olmasi olarak sayabiliriz. Birinci Diinya Savasi’na katilan
ilkelerde yatirnm ve liretimde devletin pay1 artmis, i¢ ve dis parasal ve mali disiplin ortadan
kalktig1 i¢in bir yandan enflasyonist ortama girilmis 6te yandan rekabet¢i devaliiasyonlar do-
nemi baglamis, boylece sabit kur sistemi ve altin standardi son bulmustur.

1947-1965 doneminde kar oranlarindaki diigme sanayi iiretiminde ve kapasite kullanim
oranlarinda diismelere neden olmustur. 1970’lerin ortalarindan itibaren OPEC ’in petrol
fiyatlarimi yiikseltmesi yasanan durgunlugun yanina yiiksek maliyet enflasyonunu eklemis ve
bu da stagflasyon olgusunu ortaya c¢ikartmistir. OPEC iiyeleri arasinda kurulus yillarim
takiben yiiksek fiyatlari destekleyen bir egilim hakim olmustur. Petrol krizinin yasandig1 1974
ve 1975 yillar1 ve hemen sonrasindaki siiregte bile fiyatlarin yiikselmesine ragmen OECD
ilkelerinde goriilen biiylik ekonomik gelismenin petrol talebini arttirmasi gibi nedenlerle
kiiresel petrol pazari biiyiimeye devam etmistir. Belirlenen kotalara uyulmamasi ve hile
yapilmasi gibi unsurlar varliklarini koruyor olmakla birlikte, OPEC iiyeleri arasinda biiyiik bir
sorun yasanmamistir. Bu zaman dilimi igerisinde Orta Dogu’da bulunan baglica OPEC
tiyelerinin aralarinda da diismanca tavir ve politikalarin bulunmadigi goériilmistiir (Gelb,
1986, s. 59).

Uluslararast kuruluslarin yonetimi ve denetimi altinda uluslararasi1 ekonomik
iliskilerin tekrar liberallesmeye basladig1 1950-1970 donemi (Altin Cag: 1.ve 2.Diinya
Savasr’nin getirdigi felaketlerden ders alan batili iilkeler daha ikinci Diinya Savasi bitmeden
ABD’nin Onciiliigiinde, diinyanin iktisadi ve siyasi diizeninin bir daha bozulmamasi i¢in
harekete gegerek bir takim iktisadi, siyasi ve mali kuruluslari kurmuslardir. Ikinci Diinya
Savas1 sonuna kadar somiirgeciligin birgok gelismis iilkede siirmesi bu iilkelerde modern
sanayi sektoriiniin kurulmasini engellemistir. Bu savasin sona ermesi ile somiirgeciligin
biiyiik 6l¢iide son bulmasi bir¢ok tilkenin sanayilesme stratejisi olarak once ithal ikamesinin,
baz1 gelismis lilkelerde, 1960'lardan itibaren de disa ihracata doniik stratejinin uygulanmasina
firsat vermisti. Gegmiste Ingiltere ve son zamanlarda Hong Kong hari¢, gelismis ve
gelismekte olan {llkelerin tamami iktisadi kalkinmalarinin baslangicinda ithal ikamesi
politikalar1 uygulamiglardir. Ancak ithal ikamesi politikalarinin dozu, siiresi ve disa doniik
kalkinma veya sanayilesme stratejilerinin baglatilmasi i¢in harcanan zaman iilkeden iilkeye
farkliliklar gostermistir. 1950-1973 donemi 6zellikle sanayi tilkeleri Japonya ve G. Kore gibi
bazi ilkeler i¢in bir altin ¢ag niteligindedir. Bu donemde biiylime hizinin istikrarli ve yiiksek
seviyede olmasinin baslica etkenlerden birisi, amaglar1 agikca belli olan ve rasyonel davranis
kurallaria sahip ve uluslararas: dayanismayi saglayan bir diizenin varlifidir. Diger etken ise

yeni bagimsizliga kavusmus llkelerin iktisadi kalkinmalarmi tesvik eden yeni bir diinya



diizeninin kurulmasidir. Bu dénem gelismis {ilkelere dis ticaret de, mukayeseli iistiinliiklerine
gore uzmanlasabilmelerine biiyiik firsatlar sunmus, yabanci sermaye ve teknolojiye daha
kolay ulagsma firsatlar1 ortaya ¢ikmistir. Meseld, 1950'den 1985'e yabanci sermaye girisleri
yillik %9'luk bir artisla birikmis olarak 47 milyar dolardan 944 milyar dolara ulagsmistir. Bu
donemde bir yandan iktisadi kalkinma teorilerinde 6nemli gelismeler olmus, 6te yandan
Keynes'in aktif mali politikalar ve tam istihdam hedefleri akademik, politik ve biirokratik
cevrelerce desteklenmis ve uygulama alani bulmustur. Altin ¢agin en énemli sonuglarindan
biri de, toplam iiretimde GSYIH’ da devlet harcamalarinin OECD iilkelerinde 1950'de
%27'den 1973'te %37'ye yiikselmis olmasidir (Carik¢i). Bu durum ise donem sonunda sanayi
ilkelerinin bile enflasyona duyarli bir hale gelmesine yol agmistir. Ekonomide devletin
paymin hem sanayi iilkelerinde hem de gelismis iilkelerde hizla artmasina yol agan baslica
faktorler ise sosyal glivenlik, egitim, saglik harcamalarindaki hizli artis ve gelismis iilkelerde
yol, baraj gibi altyap: yatirimlarinin sadece devletge tistlenilmesi ve ayrica dogrudan verimli
yatirimlarda da devletin devreye girmesidir.

1973-1974 yilinda ¢ikan ilk petrol krizi, Arap-israil Savasi nedeniyle OPEC iilkelerinin
petrol arzin1 kismasi sonucu ortaya ¢ikmistir. OPEC iilkeleri fiyati arttirmak i¢in petrol arzini
kismaya baglamis ve dort aylik donemde petrol fiyati varil bagina 3 Amerikan dolarindan 13
Amerikan dolarma yiikselmistir. OPEC ’in uyguladig1 arz politikas1 sonucunda olusan bu
fiyat yiikselisi petrol ithal eden iilkeler i¢in ¢ok ©nemli ekonomik ve sosyal sikintilari
beraberinde getirmistir. Bu fiyat hareketlerinin sonucunda bati ekonomilerinde de durgunluk
yasandig1 goriilmiistiir. Diinya Bankas1 ve IMF gibi uluslararas: kredi kuruluslar1 6zellikle
gelismekte olan iilkelere kredi saglamistir. Bu fiyat hareketlerinin sonucunda bati
ekonomilerinde de resesyon yasanmistir (Bittlingmayer, 2005). Almanya’dan Japonya’ya
biitiin petrol dis alimcisi iilkeler artan petrol faturalarini digsatimdan elde ettikleri dolarlarla
nasil karsilayacaklari sorunu ile kars1 karstya kalmislardir. OPEC {iyesi iilkeler ise artan petrol
fiyatlar1 sonucu elde ettikleri ve yurti¢i gereksinimlerini karsilayacak miktarin ¢ok iizerinde
olan dolarlar1 Petro-dolarlari nasil kullanacaklar1 sorunu ile kars1 karsiya kalmislardir. Soruna
¢ozlim yolu Petro-dolarlarin biiyiik kismi Londra ve New York bankalarina gitmesi bigiminde
olmustur.1974 yilinda ABD Hazine Sekreteri Bennett ve Londra’da bulunan White Weld and
Co isimli avro tahvil sirketinden Mulford, petrol fiyatlarindaki artisa bagli olarak ortaya ¢ikan
gelirin nasil yonetilecegine iliskin bir mekanizma gelistirmislerdir. Bu mekanizma, Suudi
Arabistan Para Otoritesi SAMA ile gizli bir anlasmay1 icermekteydi. Ongoriilen
mekanizmanin temelinde 1973-1974 yillarinda yiliksek petrol fiyatlar1 sonucu OPEC

iilkelerinin ellerindeki Petro-dolarlarin ABD ve Ingiltere merkez bankalarinin lehine olacak
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bicimde doniigiimiiniin saglanmast vardir. S6z konusu mekanizmanin islemesi ise Suudi
Arabistan ve diger OPEC iiyesi iilkelerin petrol gelirlerini ABD ve Ingiltere bankalarina
yatirmalari ile baslamis ve daha sonra bu paralarin diinyanin geri kalan kismina, artan petrol
faturalarini karsilamak icin bu bankalar araciligiyla avro-dolar tahvil' veya kredi olarak
verilmesi bi¢giminde gerceklesmistir.

Birinci petrol soku yillar1 olan 1973-1974 yillar1 ABD halki tarafindan ytiksek enflasyon
ve benzin istasyonlarindaki kuyruklarla hatirlanirken diger iilkelerde bunlara ek olarak ABD
Dolan ile 6denmek zorunda olan yiiksek dis borglar olarak hatirlanmaktadir. Petrol sokunu
takiben diinyada yasanan yiiksek enflasyon, yiiksek faiz ortami, ozellikle az gelismis ve
gelismekte olan iilkeler olmak iizere biitiin ekonomileri zorlamistir.?

Ikinci Diinya Savagindan sonra diinyada iktisadi ve siyasi agidan Amerika Birlesik
Devletlerinin egemen oldugu bir dénem olmustur.1929 biiyiikk Diinya Bunalimindan once
diinya sanayi tiretiminin %44,5’i ABD tarafindan ger¢eklestirilmekteydi. Ancak ABD’nin bu
stiper tretim giicli, diinya tizerinde kiiresel iktisadi yonetim anlaminda egemen bir unsur
degildi. Haziran 1944 tarihindeki Normandiya ¢ikarmasinin basariyla sonug¢lanmasinin ikinci
Diinya Savasini ABD ve miittefiklerinin galibiyetiyle sona erecegini gostermesiyle birlikte,
Savas sonras1 doneme iligkin iktisadi ve diplomatik istikrar kavramlar1 tartisiimaya
baslanmistir. Bu tartismalar c¢ergevesinde gergeklestirilen Bretton Woods konferanst®
sonucunda altin onsunun 35 ABD Dolarina baglandigi ve ABD Dolarinin uluslararas: tek
rezerv para oldugu yeni bir para sistemi dogmustur. Ayrica Bretton Woods konferansi sonucu
Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi ABD’nin diinyada tek egemen giic olmasina
hizmet edecek kurumlar da kurulmustur. Savas sonrasi donemde yikilan Avrupa ve Asya
tilkelerinin yeniden insasinda Uluslararast Para Fonu ve Diinya Bankasi gibi kurumlarin
istlendigi rol ABD’nin diinya {izerindeki iktisadi egemenliginin per¢inlenmesine yardimci
olmustur. Yeni kurulan Bretton Woods parasal sistemi de diinya ekonomisinin istikrara
kavusmasini saglamistir. ABD ekonomisi biiyiik altin rezervleri ve saglam iiretim yapisi ile
bu yeni diizende daha da giiglii bir yapiya kavugsmustur. Saglanan iktisadi istikrar diinyada
iretim ve dis ticaretin hizla gelismesini olanak saglamistir.

ABD kendisine pazar olacagi diisiincesiyle Avrupa kitasinda bir iktisadi birligin olugmasin

tesvik etmis ve 1957 yilinda imzalanan Roma Anlasmas1 ile Avrupa Ekonomik Toplulugu

! Avro-dolar tahvil Avrupa Para Birligi disindaki iilkeler tarafindan Avro’ya dayali olarak tutulan ve c¢ikarilan
borg senedi olarak tanimlanan bir avro tahvil (Avrovil) tiirii olup degeri ABD Dolari cinsinden belirlenmektedir.
2 Borg krizlerine iliskin daha ayrintili bilgi ve agiklamalar i¢in bkz. Katz , Claudio J, Mahler, A. Vincent, (1992),
“Three Views of the Latin American Debt Crisis”, Cooperation and Conflict, Vol. 27, No. 2, 191-213

® “Diinya ticaretinin etkin islemesini ve ¢ok yanl 6deme sistemini gelistirmek amaciyla, 44 iilkenin katilimiyla
1944 yilinda ABD’nin New Hampshire Eyaleti’nin Bretton Woods kasabasinda gerceklestirilmis bulunan
uluslararasi konferans” , TDK, iktisat Terimleri S6zIligl, www.tdk.gov.tr.
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kurulmustur.* Bu iktisadi diizen 1970’lerin baslarina kadar devam etmistir.1949—1970
arasindaki donemde savastan harap olarak ¢ikmis Asya ve Avrupa iilkeleri, ABD’nin de
destegiyle altyapilarini yeniden insa etmis ve giderek rekabetci ve saglam bir liretim yapisina
kavusmustur. Bretton Woods parasal sistemi 1970’11 yillara kadar sorunsuz sayilabilecek bir
bicimde islemistir. ABD Dolar1 tek uluslararasi rezerv para olarak ABD ekonomisine ¢ok
biiyiik tistlinliikler saglamistir.

Sistemde ilk bozulma Ingiltere’nin 1967 yilinda sterlini devaliie etmesi ile baslamissa da
sistemdeki bu dalgalanma atlatilmistir.1970°li yillarin  baslarinda Avrupa ve Asya
ekonomilerinin artan rekabet giicli, Vietnam Savasi harcamalarmin ABD ekonomisine
getirdigi yiik var olan iktisadi diizeni sarsmaya baslamistir. Basta Fransa olmak {izere, nemli
iilkelerin merkez bankalart ABD’den ellerindeki dolarlar karsiliginda mevcut altin-dolar deger
degisikliginden altin isteminde bulunmaya baslamislardir. Bu gelismelere bagli olarak 1971
yilinin ortasinda ABD Merkez Bankasindan altin ¢gekimi hiz kazanmig ve ABD altin rezervleri
kritik bir diizeye gerilemistir. Bu siiregte ABD’nin bas miittefiki durumundaki Ingiltere
Merkez Bankasi bile 3 milyar dolarlik rezervi karsiliginda 2600 ton altin almistir (Yergin &
Stanislaw, 1997, s. 60). Bu gelismeler sonucunda ABD’deki Nixon Yonetimi tarafindan
Bretton Woods Sistemi® ile getirilen 1 ons altin 35 ABD Dolar1 deger degisikligi sona
erdirilmis ve 11 Agustos 1971 tarihi itibariyle tiim ulusal paralar dalgalanmaya birakilmigstir.
ABD Dolarinin dalgalanmaya birakilmast ABD’nin artan dis ticaret agiklari ve Vietnam
Savast harcamalart birleserek 1970’li yillarda ABD Dolarmin devaliie edilmesine yol
agcmuistir.

ABD Dolarinda yasanan gelismelere bagl olarak Petrol Dis satimcist Ulkeler Orgiitii
OPEC de, petrol ticaretinin birgok para biriminden olusan bir para sepeti lizerinden
olabilirligini tartismaya baslamistir (Spino, 1999, s. 121). ABD petrol ticaretinin bir para
sepeti ile yapilmasini 6nleyerek dolarin egemenligini siirdiirmek amaciyla diinyanin en biiyiik
petrol iireticisi olan Suudi Arabistan ile iist diizey goriismelere baslamistir. S6z konusu bu
goriismeler sonucunda, o tarihte, bir agiklama yapilmasa da, Suudi Hiikiimeti petrol gelirleri
ile gizlice 2,5 milyar dolar degerinde ABD hazine bonosu satin almistir. Bdylece “Petro-

dolarlarin yeniden déngiisii” Petro dolar recycling olarak bilinen ve Newyork ve Ingiltere

* Avrupa Ekonomik Toplulugu bundan sonra metinde giiniimiizdeki adiyla Avrupa Birligi (AB) olarak
gececektir.

> “Bretton Woods Konferansi sonucunda, Uluslararas: Para Fonunun biitiin iiyelerinin paralarimn degerini ABD
Dolart cinsinden tanimladiklar1 ve ulusal paralarin resmi dolar karsiliklar1 ya da dolar degerdesliginin
(paritesinin) yukar1 ve asag1 % I’lik aralik icinde dalgalanabildigi ve 6deme giicliigii ile karsilasan {tilkelerin
ancak IMF izniyle devaliiasyona bagvurabilecekleri, buna karsilik ABD dolarmin altina baglandigir (1 ons
altin=35 dolar) bdylece dolarin anahtar para olarak kabul edildigi, altin kambiyo sistemi” TDK, Iktisat Terimleri
Sozligl, www.tdk.gov.tr.
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bankacilik sisteminin lehine olan siire¢ baslamistir. Suudi Arabistan ile gerceklestirilen bu
goriigmeler ileri bir tarihte ABD Hazine Genel sekreteri Blumental tarafindan Suudi
Arabistan’in petrol ticaretini yalnizca dolarla yapacagi yoniinde giivence verdigi bigiminde
aciklanmustir (Spino, 1999, s. X). Yukarida belirtilen nedenler yaninda 1973-1974 yillarinda
petrol fiyatlarindaki hizli yiikseligin yarattig1 iktisadi sok ABD Dolarindaki dalgalanmanin
artmasi yoniinde bask1 yaratmistir.

1973’ten itibaren gerek kapitalist gerekse sosyalist iilkelerde ekonomik biiyiime
hizlarin yavasladig: ve yillik enflasyonun once arttigi sonra kontrol altina alindigi 1973-
1997 donemi: Bu donemde, Uzak Dogu iilkeleri hari¢ hem sanayi iilkelerinde hem de
sosyalist iilkelerde iktisadi bliylime diisme egilimine yillik enflasyon hizlar1 da yiikselme
seyrine girmistir. Biiylimedeki gerilemeye ve enflasyondaki sigramaya 1974'teki birinci petrol
soku ile 1979-1980 deki ikinci petrol sokunun yol actigi one siiriildii ise de sonradan bu
goriisiin yeterli ve gercekei olmadigi ortaya ¢ikmistir. Petrol fiyatlart artisi ise bu enflasyonist
siireci sadece hizlandirmistir. Biiylimenin yavaglamasindaki en 6nemli sebep ise ekonomi
politikas1 konusunda iktisadi istikrarin ve dolayisiyla fiyat istikrarinin siirekli olarak
saglanmasi ihtiyacinin tam istihdam hedefinin Oniine gegmesidir. Cilinkii enflasyonun gelir
dagilimim1 bozdugu, iktisadi biiylimeyi dalgalandirdigi ve sadece ekonomik bozulmaya degil
ayni zamanda ¢ok biiyiik sosyal ve ahlaki tahribata yol a¢tig1 iyice anlasilmistir (Cariker).

1973-1996 doneminin ilk yarisinda petrol ithal eden bircok iilke dis borg batagina girdigi
icin, baz1 Latin Amerika iilkeleri olmak {izere, bir¢ok gelismis iilkede biiyiik iktisadi sikintilar
ortaya ¢ikmustir. Petrol fiyatlarindaki hizli artis bu iilkelerin Odemeler Dengesi agiklarini
blylittiigii gibi petrol fiyatlar1 artisina paralel olarak makine ve techizat fiyatlarindaki
sigramalar da ithal enflasyonunun da etkisi ile bircok gelismis iilkede yillik enflasyon
hizlarinda iig-dort hanelik rakamlarin ortaya ¢ikmasina yol agmustir. ikinci petrol Krizinin ise
1979 yilinda ortaya ¢iktigin1 gérmekteyiz. Iran devriminin ardindan yasanan Iran-Irak savasi
ile Ortadogu’da yasanan uluslararas1 anlagsmazliklar petrol fiyatlarinda sert yiikselise neden
olmus ve Ozellikle Bati ekonomileri basta olmak iizere diinya ekonomisinin resesyona
girmesine neden olmustur. Bu iki petrol krizinin iktisadi biiyiime iizerinde ¢ok Onemli
etkisinin oldugunun goriilmesi iilkeleri alternatif enerji kaynaklarina yoneltmeye baslamistir.

1980 ve 1990’lar 6zellikle gelisen piyasa ekonomilerinde iktisadi istikrarsizliklarin arttig
ve bunlara bagl olarak iktisadi krizlerin daha siklikla yasandig1 bir donem olmustur. Ozellikle
1990’1larda teknolojik gelismelere de bagli olarak lilke ekonomilerinde finansal kesimlerin
agirhiginin artmasi ve bu kesimlerin oldukga kirilgan bir yapida olmasi diinyada iktisadi kriz

kavrammin daha ¢ok giindeme gelmesine yol agmustir. Ulke ekonomilerinde 1990’larm



13

sonuna kadar ABD’nin uluslararasi tek rezerv paraya sahip olma ve Petro-dolarlar {izerindeki
kontrol ayricaligi tam olarak devam etmistir (Gerard & Klingebeil, 1999). 1990 Korfez krizi
petrol fiyatinda ¢ok sert bir sigramaya neden olmustur. Korfez Krizi nedeniyle petrol fiyatinda
%120 civarlarinda artis yasanmistir Petrol fiyatlarindaki bu sert sigrama bati ekonomilerini
etkilemekle beraber petrol bagimlisi, gelismekte olan ya da az gelismis lilkeleri daha ¢ok
etkilemistir. 1980’lerden giiniimiize kadar gelen siire igerisinde OPEC f{iyeleri arasinda
daralan pazar nedeniyle ortaya ¢ikan ekonomik ve degisen uluslararasi konjonktiirden
kaynaklanan farkli politik ¢ikar algilamalar1 mevcuttur. OPEC iiyeleri arasinda zaten var olan
giivensizligin artmasi, ortak politikalarin belirlenebilmesini de giiglestirmektedir. Bir¢ok
alicinin ve bir¢ok saticinin oldugu petrol pazarinda paylarini yitirmek istemeyen iireticiler
arasinda beliren siyasal sorunlar da piyasanin istikrara kavugmasinin Oniindeki engeller
arasindaki yerini almaktadir (Tahmasseb1, 1985, s. 9). Petrol ihracatgilarinin sayisinin
cogalmasi Oncelikle Korfez bolgesinde meydana gelebilecek herhangi bir siyasi karigiklik
durumunda ABD, Bati Avrupa ve Japonya’ya petrol sevkiyatinda yasanabilecek kesinti
riskini de azaltmis olacaktir. Bu baglamda, Korfez iilkelerinin ve OPEC ’in diinya petrol
fiyatlarini belirleme yetenegini azaltmasi durumu da ortaya ¢ikabilecektir (Kisacik, 2010).

Petrol fiyatlarinin 1999 yilindan bu yana siirekli bir sekilde arttigini ve bu artisin da tilke
ekonomilerinde olduk¢a Onemli sorunlara yol actigi literatiirdeki c¢alismalarda siklikla
vurgulanmaktadir. Cin ve Hindistan gibi iilkelerin petrol talebinin artmasi, 2005 yilindaki
Katrina kasirgasinin yanmi sira Ortadogu’da yasanan siyasi ve iktisadi sorunlar nedeniyle
yasanan anlasmazliklar petrol fiyatlarimin yilikselmesine neden olurken oOzellikle petrol
bagimlisi iilkelerin ekonomilerini derinden etkilemistir. 2006 yilindan itibaren petrol bolgeleri
cevresinde yasanan savas, iilke ici ve iilkeler arasi anlagmazliklar petrol fiyatlarinda siirekli
bir ¢ikisa neden olmustur. Petrol fiyatlarinin yiliksek bir diizeyde seyretmesi, kiiresel gelirin
yeniden dagilimina neden olmustur. Bu yeniden dagilimda kiiresel gelir, petrol disalim1 yapan
iilkelerden petrol digsatimi yapan iilkelere dogru kaymustir. Petrol digsatimcisi iilkelerin petrol
digsatimindan elde ettikleri dolarlar Petro-dolar bu paralarin kendi iilkelerindeki veya
diinyadaki diger finans kurumlarina veya varliklara yatirilmasi ile sonuglanmaktadir (Ardor &
Oztiirk, 2007).

1997-2011 donemi yasanan son ekonomik gelismeler 2001  Finans  krizi  -2008
Mortgage krizi: Gliniimiizde gittikge siddetlenen rekabet ve diinyadaki artan ticaret hacmi ile
birlikte sirketler Pazar paylarini artirmaya ¢alismaktadir. Bu ortamdan en az zararla ¢ikmay1
hedefleyen sanayilesmis ve halen sanayilesmekte olan iilkeler ekonomik giivenliklerine

fazlasiyla 6nem vermeye baslamiglardir. Giinlimiizde krizler 6zellikle gelismekte olan piyasa
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ekonomilerinde ekonomik hayatin ayrilmaz bir parcgasi haline gelmistir. Son dénemlerin en
onemli krizleri, 1994-95 Meksika krizi, 1997-98 Asya Pasifik Krizi, 1998 Rusya ve Brezilya
krizleri ve nitekim iilkemizde Kasim 2000 ve Subat 2001°’de yasanan finansal krizlerdir.
2000l yillarda basta petrol olmak {izere biitiin emtia ve tarim iriinleri fiyatlarinda biiytik bir
yiikselis gozlenmisti. Cin ve Hindistan gibi yiiksek niifuslu iilkelerde gozlenen ekonomik
biiylime bu iirlinlere olan talebi arttirmis ve fiyatlarin yiikselmesine neden olmustu.

2007’nin ikinci yarisinda ABD’de baslayan finansal kriz ise, bir yi1l gecikmeyle cgevre
ekonomilerine doniik sermaye hareketlerini asagiya cekti; portfoy yatirimlarinda daralmalar
veya net ¢ikislar gergeklesti. Dis kredilerin dondiiriilmesi anapara odemeleri talep edilerek
giiclesti. Onceki krizlerde artislar gdsteren dogrudan yabanci yatinmlar1 DYY da gerilemeler
gosterdi. Cevre ekonomilerine doniik dis kaynak hareketlerinde bdylece genel bir gerileme
meydana geldi (Boratav).

2008 yilinda gida fiyatlar1 tarihin en yiiksek diizeylerine ulasti. Altin ve petrol gibi degerli
maddeler de tarihinin en yiiksek degerini ulasirken ABD dolarinin degeri hemen hemen biitiin
diger para birimleri karsisinda 6nemli dl¢lide diismiistiir. Buna paralel olarak 2008 yilinda
Amerika Birlesik Devletlerindeki tasinmaz mal piyasasinda ozellikle konut fiyatlarinda
baslayan krizin etkisiyle fiyatlarda biiytlik bir diisiis yasandi. ABD’deki konut fiyatlar1 20001
yillar boyunca biiytik bir ylikselme gostermisti. Bu yiikselmenin bir nedeni de kolaylikla elde
edilebilen tutulu satiglar Mortgage idi. Stirekli olarak yiikselen konut fiyatlar1 piyasalarda asir
derecede iyimser bir hava yaratmisg, bankalarin diisiik gelirli ailelere konut almak i¢in kolayca
kredi saglamalarina yol agmisti. Konut fiyatlar1 inise gegince birden bire subprime Mortgage
yiiksek risk ve yiiksek faizli kredi denilen bu kredi piyasasi ¢cokmis, kredi faizlerini
O0deyemeyen diislik gelirli ailelerin iflas etmelerine ve konutlarima el konmasina neden
olmustur.2008 yili ilerledik¢e subprime Mortgage krizinin sadece kiiciik bir kesimi degil,
biitlin ABD mali sistemini etkiledigi anlagildi.

Kiiresel kriz 2007 yilin ikinci yarisindan itibaren ABD mali sektdriinden baglayarak
derinlesmis ve 2008 yilinin sonbahar aylarinda banka kurtarma operasyonlariyla doruga
cikmigtir. Bu tarihten sonra siddetini arttirarak tiim diinyaya yayilmis ve reel sektorii
etkileyerek giderek bir iiretim krizine doniismiistiir.

Diinya ekonomisindeki egemen gilic olmasi nedeniyle Amerika’ya dis diinyadan aktarilan
kaynaklarin olaganiistii boyutlara ulasmasi krizin ilk sinyallerini vermisti. 2008 yilindan 6nce
de ABD’nin cari agiklar1 giderek artmisti, biitce aciklart da ayni hizla tirmanmaktaydi.
Kiiresel reel tiretimin agirhigi giderek Cin’de yogunlagirken, ABD ekonomisindeki tiirev

piyasalara dayanan varlik fiyatlarim1 da giderek artiyordu.2009’un sonlarinda gelisen
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ekonomiler durgunlukla bogusmaya devam etmistirler. Basta ABD olmak lizere AB {ilkeleri
ve diger gelismis ekonomilerde 2009 yili biiyiime tahminleri siirekli revize edilmistir. Cogu
ekonomi 2009 yilmi daralmayla kapatmistir. Krizin diinya ekonomilerine en derin ve
yaralayici etkisi durgunluk, issizlik artis1 ve biitce agiklariin giderek artmasi alanlarinda
olmustur. Krizden ¢ikis regeteleri olarak iilkeler birbiri ardina i¢ talebi canlandirici, kamu
harcamalarint arttirict 6nlem paketlerini agiklamistir. Bir kisim iilkeler ise krizi IMF
destegiyle asmaya calismistir.Bu krizi durdurmak igin Eyliil ay1 sonlarinda ABD Kongresi
700 milyar dolarlik bir kurtarma paketini onaylamisti. ABD’deki kriz kisa zamanda
Avrupa'ya da sicradi. izlanda'nin ii¢ bilyiik bankasi iflas etti. 2008 yilinda izlanda Kronasi
Avroya karsi % 40 deger kaybetti ve izlanda'daki enflasyon oran1 % 15'e ulasti. Birlesik
Kralliktaki taginmaz mal piyasast da aynen ABD gibi biiylik bir diisiise gecti (In depth
coverage of Global financial crisis from the Financial Times). Krizin asilmasi igin
temizlenmesi gereken kredi kopiigiiniin, kapasite fazlasinin ve kapanmasi gereken talep
ac1gmin, 1929 krizinden ¢ok daha biiyiik oldugu kolaylikla kavranabilir (Ozbek O. , 2009).
Sonugta 1920’lerin ilk yarisinda altin standardina tekrar gecilmesi ve sabit kur uygulamasina
gecilmesi i¢in verilen ¢abalar biiyiik iktisadi krizle birlikte son bulmustur.

Basta A.B.D. olmak iizere finansal piyasalar1 ardindan reel ekonomiyi derinden sarsan ve
diinya hasilasinin 0,3 oraninda kii¢iildiigi ekonomik krizin ardindan 2010 yilinda yeniden
ekonomik toparlanma siirecine girilmis ve kiiresel ekonomide yiizde 5,1 ve gelismis
ekonomiler genelinde de yiizde 3,1 oraninda biiylime gerceklesmistir. Ne var ki basta birkag
ceyrek donem boyunca etkili olan bu biiylime siirdiiriilememis ve bazilar1 6nceden tahmin
edilen bazi risk faktorlerinin devreye girmesiyle basta geligsmis tilkeler olmak iizere kiiresel
diizeyde ekonomik biiylime belirgin bicimde yavaglamistir (Diinya’da ve Tirkiye’de 2011 Y1l
Sonu Ekonomik Goriinlim, 2011). Ekonomik krizin hafifletilmesi ve kriz siirecinin
kisaltilmas1 amaciyla alinan genisletici mali Onlemler biitge agig1 ve yiikselen kamu
bor¢lulugu sorunlarma yol agarken, bu onlemlerle yaratilan efektif talebin 6zel kesimlerce
devir alinarak canli tutulmasi siireci beklenilenden daha uzun bir doneme sarkmistir. Bunun
yani sira bazi iiye ilkelerce izlenmis olan gevsek kamu maliye politikalarinin bir sonucu
olarak ortaya ¢ikan kamu bor¢ stoku sorunlari ve bunun bankacilik kesimi iizerine olan
yansimalar1 Euro Bolgesini beklenenin ¢ok {istlinde olumsuz bi¢imde etkilemistir. Bu
gelismelere ek olarak Japonya’da yasanan biiyiik deprem ve tsunami, Orta-Dogu ve Kuzey
Afrika’da ortaya cikan siyasi ve sosyal huzursuzluklar ve petrol fiyatlarindaki tirmanma
kiiresel bazda ekonomik konjonktiirii daha da karartan nedenler olmustur. Japonya’nin

karsilastig1 dogal afetlerle petrol fiyatlarindaki artisin 6zellikle 2011 yilinin ikinci yarisinda



16

olmak tizere gelismis ekonomilerde biiyiime hizin1 yiizde 2 oraninda gerilettigi tahmin
edilmektedir. Libya’daki durumun diizelmesi ve petrol ihrag eden diger bazi bdlge
ekonomilerinin gii¢ kazanmasi sonucu Orta-Dogu ve Kuzey Afrika’da biiylimenin giiclii
seyretmesi beklenmekte olup, buna karsilik petrol ithalat¢ist Diinya ve bolge iilkelerinde
ekonomik biliylime, siyasi alanda tanik olunan doniisiim siirecinin beklenenden uzun vakit
almasindan ve dis ¢evrede bozulan kosullardan olumsuz etkilenecektir. Euro Bolgesi ile giiglii
ticari ve finansal iliskiler icersinde olmalar1 nedeniyle Euro Bdlgesinde yasanan krizin
olumsuz etkilerinin Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri iizerinde agir olmas1 beklenmektedir. AB
ve ABD, diinyanin en biiyiik iki biiylik ekonomisini olusturmaktadir ve birbirleriyle iktisadi
baglantilar1 nedeniyle reel ve finansal ekonomilerde i¢ i¢ce girmis durumdadir. Birinin sorunu
obiiriiniin sorununu besleyerek yeni bir kiiresel durgunluga yol acabilir.

1973 yilinda Bretton Woods Sistemi’nin yikilmasiyla, lilke paralar1 serbestce fiyatlanmaya
baslamis, capraz kurlar olusmus, sermayenin serbest dolasimi lizerindeki engeller azalmis,
finansal hareketlilik artmig ve kur riski ortaya ¢ikmistir (Teker Leblebici, Akcay, & Akcay).
Doéviz kuru, iki iilke paralarinin birbiriyle degistirme oranini ifade eder. Kurlar, iilkelerin reel
gelir diizeylerine, iilkeler arasi fiyat ve faiz orami farkliliklarina gore olusmaktadir. Kur
riskinin ortaya ¢ikmasi 1975 yilinda Bretton Woods sisteminin yikilmasina dayanmaktadir.
1946 yilinda Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ve ABD’nin goriisleri dogrultusunda yeni bir
para sisteminin kurulmasina karar verilmisti. Bretton Woods Sistemi olarak adlandirilan bu
sistem, Amerikan dolarima ve onun aracilifiyla altina bagli bir para sistemi olarak
bilinmekteydi. Bu sistemin getirilmesiyle birlikte, iki yeni Orgiit faaliyete gecmistir.
Bunlardan biri olan Uluslararas1 Para Fonu IMF, uluslararasi mali iliskileri diizenlemek ve
digeri olan Diinya Bankast ise, savasta yikilan Avrupa ekonomilerinin onarimi, daha sonra da
az gelismis llkelerin kalkinmasi amaciyla, mali yardimlar saglamak iizere kurulmustu.
Bretton Woods Anlasmasi’ni onaylayarak IMF’ye iiye olan her iilke, ulusal parasini sabit bir
kurdan Amerikan dolarina baglamakta ve bu parite de en fazla %1’lik bir oynamaya izin
verilmekteydi. Daha yiiksek oranli degisimler, s6z konusu iilke Merkez Bankasiin piyasaya
miidahale etmesini gerektiriyordu. ABD dolar1 ise bir bagka iilkenin ulusal parasina degil,
sabit bir fiyat lizerinden saf altina baglanmisti. Bu sekilde her {ilke parasi dolara ve dolar da
altina baglandigindan, her bir {ilke parasi dolayli olarak altina baglanmis ve iilke paralarinin
dogrudan birbirleriyle olan iliskileri engellenmis oluyordu. 1973 yilinda Bretton Woods
anlasmasmin yikilmasiyla beraber, iilke paralar1 serbestce fiyatlanmaya baslamis, capraz
kurlar olusmus, sermayenin serbest dolasimi iizerindeki engeller azalmis ve finansal

hareketlilik artmistir. Piyasalarda yasanan bu serbesti ile diinya ticareti artmis ancak etkin
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yonetilmemesi durumunda sirketlere biiyiikk zararlar yazdirabilecek “kur riski” ortaya
cikmustir.

Sonug olarak,1870’lerden 1913 yilina kadar uluslararas1 sermaye akimlarinda tam serbesti,
dis 6demeler de altin standardi ve sabit kur sistemi altin ¢agim1 yasamistir.1929 yilinda
yasanan Biiyiik Iktisadi Kriz ile birlikte dis ticarette serbesti yerine ithalat yasaklar1 yiiksek
giimriik duvarlar1 ve yabanci sermaye akimlarinda ortaya ¢ikan kisitlamalar sonucu diinya dis
ticareti azalmistir. Bu donemde tilkeler ige doniik bir iktisat politikasi uygulamis ve dénem
iktisadi durgunluk i¢inde ge¢mistir. Devaminda yasanan iki biiylik Diinya Savasi, diinyada
iktisadi ve siyasi dengeleri alt iist ederek ABD ve Japonya’nin ekonomik giiciinii daha da
arttirmistir.1947-1965 doneminde kar oranlarinda diigme sanayi iiretimi ve kapasite kullanim
oraninda diismelere neden olmustur.1970’lerde OPEC iiyelerinin petrol fiyatlarini
yiikseltmesi, yasanan durgunlugun yanina yiiksek maliyet enflasyonunu eklemistir.1980 ve
1990’1ar ozellikle gelisen piyasa ekonomilerinde iktisadi istikrarsizliklarin arttig1 ve bunlara
bagli olarak krizlerin daha siklikla yasandigi bir donem olmustur.1990’larin sonuna kadar
ABD’nin uluslararasi1 rezerv para olma ve Petro-dolar olma 6zelligi devam etmistir.1990
yilinda yasanan Korfez Krizi ile birlikte petrol fiyatlarinda %120 civarlarindaki artis
gerceklesmis bu da petrol bagimlis1 {ilkeleri fazlasiyla etkilemistir. Bu siiregte petrol
fiyatlarinin 1999 yilindan bu yana siirekli bir artis trendi i¢inde oldugu goriilmektedir.1999
yilinda Avrupa Birligi’nin yeni bir para birimi olan Euro’yu piyasaya siirmesi ABD dolarinin
rezerv para olma niteligine tehdit unsuru olmustur. Boylelikle iki para arasinda rezerv para
olma konusundaki rekabet baslamistir. Bu iki ayri para biriminin petrol fiyatlarnin degisimi
konusunda c¢esitli etkileri olmustur. Bu etkileri bir sonraki baslhifimizda ayrintili olarak

inceleyecegiz.

1.3 Petrol ve Ekonomik Etkileri

1.3.1 Petrol Fiyatlarini Belirleyen Etmenler

Petrol fiyatlar, lilke ekonomilerinin basarisi agisindan 6nemli gostergelerden biri
durumundadir. Diinya petrol arzin1 ve dolayisiyla fiyat olusumunu etkileyen baslica faktorler
arasinda; iilkelerin stratejik petrol rezervleri, iiretici iilkelerin ellerindeki stok miktari, tiretim
ve tasima maliyetleri, mevsim kosullari, OPEC, IEA, ABD, Biiyiik Petrol Sirketlerinin strateji
ve yatirim politikalar1 yer almaktadir. Fiyatin olugsmasinda talep yoniinden etki eden faktorler

arasinda; ekonomik gelisme, bolgesel ekonomik-siyasal-askeri faaliyetlerdeki karisikliklar,
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enerji saglama giivenligindeki beklentiler ve ulastirma sektoriinde daha kaliteli petrol

tirtinlerine olan gereksinimin artmasi yer almaktadir.

1.3.2 Petrol Fiyatlarindaki Degisimin Ekonomik Etkileri

Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma i¢in enerji kaynagi olan petrol diinya iilkeleri agisindan
biiyiik bir 6neme sahiptir. Son yillarda gelismis ya da gelismekte olan ekonomilerin en 6nemli
sorunlarindan birisi, uluslararasi piyasalarda petrol fiyatinin asir1 artis gostermesidir. Son
donemde gozlenen petrol fiyatlarindaki hizli yiikselmenin baglica nedenleri arasinda;
ekonomik, cografi ve politik nedenler yer almaktadir. Uretim-tiiketim dengesi, arama-iiretim-
tasima ve diger yatirnm maliyetleri, diisiik degerdeki $ trendi, diinya ekonomisinin genel seyri,
piyasa diizenlemeleri, siyasi riskler, vergiler, ¢cevre kirliligi diizenlemeleri, rezervlerin diinya
tizerindeki dagilimi, iriinlerin kalitesi ve alternatif {iriinlerin varligi ya da yoklugu petrol
fiyatin1 diinyada etkileyen faktorler arasindadir (Aydin & Sahin, 2010).

Ham petrol fiyatlar1 dogrudan nihai {iriin fiyatlarin1 etkileyen en onemli unsurlardan
biridir. Diinya petrol piyasalar1 ise ABD dolar1 {izerinden islem gormektedir. Bu durumda
ornegin 1 varil Brent tipi ham petroliin uluslararasi piyasalardaki degerini 100 $ aldigimiz1 ve
o donem i¢in giincel doviz kurunu 1,2 YTL/$ kabul ettigimizde 1 varil ham petrol i¢in 120
YTL 6denmesi geregi ortaya ¢ikar. Bir bagka durumda ham petrol fiyatlarinin %50 oraninda
azaldigini ve 50 $ a diistligiinii kabul ettigimizde, doviz kuru artmakta ise, drnegin 1,6 YTL
oldugunda bir varil ham petrol i¢in 6denen bedel 80 YTL olur. Bu durumda, uluslararasi
piyasada %50 diisen ham petrol fiyatlarina ragmen, doviz kuru etkisi nedenti ile bir varil ham
petrol i¢in 6denen bedel 120§ dan 80 $ inmis yani %33 azalmis olur. Dolayist sile diinya
petrol fiyatlarindaki hareketlilik ile birlikte ABD $’nin YTL karsisindaki degeri de ham
petrolin YTL cinsinden maliyetine etki etmesi nedeni ile Onemlidir (Ham Petrolden

Tiiketiciye Akaryakit, LPG ve Fiyat Olusumu).

Petrol fiyatlarindaki yiikselis ne kadar fazla ve uzun siireli olursa makroekonomi
tizerindeki etkileri de o kadar biiyiik olur. Fiyat artisinin ekonomi iizerindeki dogrudan
etkisinin biiyiikliigli genelde; petrol maliyetinin milli gelir i¢indeki oranina, nihai
kullanicilarin tiikketimde tasarrufta bulunmalar1 ve verimli kullanma yetenegi ile alternatif
enerji kaynaklarmin kullanimma baglidir. Petrol ihra¢ eden devletler agisindan, fiyat
artisindan kaynaklanan ihracat gelirleri, dogrudan reel milli geliri yiikseltir.

Petrol fiyatindaki degisimin reel aktivite lizerindeki etkisini ve 6zel olarak da hisse senedi

piyasalar1 iizerindeki etkisini analiz etmeden Once teorik g¢ergeveyi olusturmamiz
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gerekmektedir. Petrol fiyatlar iktisadi aktiviteyi alt1 mekanizma vasitasiyla etkilemektedir
(Lardic & Mignon, 2006).

Birincisi, klasik arz yanl goriise gore, iiretimin temel girdisi olan petroliin fiyatindaki
yiikselis, potansiyel ¢iktinin diisiisiine yol agmas1 nedeniyle iktisadi aktiviteyi etkilemektedir.
Yiikselen petrol fiyatlar1 sonucunda iiretim maliyetlerindeki yiikselis verimliligi ve ¢iktinin
biiyiimesini azaltmaktadir. Ikincisi, petrol fiyatlarindaki yiikselis, petrol ithal eden iilkelerin
dis ticaret dengesini bozmasi nedeniyle iktisadi aktiviteyi etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki
yiikselisin petrol ithal eden {ilkelerden petrol ihra¢ eden {ilkelere dogru servet transferine
neden olmasi firmalarin ve hane halkinin alim giiciinde diisiis yaratmaktadir. Ugiinciisii, reel
balans etkisinden dolayi, petrol fiyatlarindaki bir yiikselis para talebinde yiikselise neden
olacaktir. Para otoritesinin para talebindeki artis1 karsilayamamasi sonucunda faiz oranlarinin
artmasi iktisadi aktivitede diisiise neden olacaktir. Dordiinciisii, petrol fiyatlarindaki artis,
maliyet enflasyonu vyaratacaktir. Enflasyon artis1 ise, fiyat-licret artiglart sarmalinin
baslamasina neden olacaktir. Besincisi, petrol fiyatindaki bir artig tiiketim, yatirim ve hisse
senedi fiyatlar1 iizerinde negatif bir etkiye neden olabilecektir. Tiiketim, harcanabilir gelirin
diismesi ve yatirimlar maliyetlerin ylikselmesi nedeniyle azalabilmektedir. Altincist ise, fiyat
artiglarindaki yiikselisin kalic1 olmasi, istthdamin azalmasina yol acacaktir. Petrol fiyatlar1 bu
mekanizmalar vasitasiyla iktisadi aktivite lizerinde olumsuz etkilerini gosterebilmektedir.
Ozellikle petrol bagimlilig1 yiiksek olan sektorlerin fiyat artislarindan daha gok etkilendigi de
gozlenmektedir (Hamilton, 1983).

Iktisadi aktivitenin petrol fiyatlarmin yiikselisinden bahsedilen alti mekanizma vasitasi ile
etkilenmesi, iktisadi biiyiime ve sermaye piyasalar1 arasindaki iliski nedeniyle hisse senedi
fiyatlar1 tizerinde de etkilerinin olmasi muhtemeldir (Viceira, Serfaty-de Medeiros, &
Campbell, 2007). Petrol fiyatindaki yiikselisin iktisadi aktiviteyi ve bagli olarak sirket
karliliklarii, enflasyonu ve para politikasini etkilemesi nedeniyle varlik fiyatlar1 ve finansal
piyasalar tizerinde etkisinin oldugunu ifade edilmektedir (Pollet).

Petrol, sermaye ve isgiicii gibi birgok mal ve hizmetin {iretilmesinde kullanilan énemli bir
girdi olmas1 nedeniyle fiyatlarindaki bir artis, nakit akisini etkileyecektir. Yiikselen petrol
fiyatlar1 tiretim faktorleri arasinda ikame imkaninin olmadig1 durumlarda iiretim maliyetlerini
arttiracaktir. Daha yiiksek liretim maliyeti nakit akisini etkileyecek ve hisse senedi fiyatlarini
diisiirecektir. Ayn1 zamanda ylikselen petrol fiyatlar1 varlik fiyatlama modeli igerisindeki
indirgeme oranini da etkileyecektir. Yiikselen petrol fiyatlarinin yarattigi enflasyonist baski
sebebiyle merkez bankasi enflasyonu kontrol altina almak i¢in faiz oranlarinm

yiikseltebilecektir. Daha yliksek faiz oranlar1 ise hazine bonosu ve tahvilin hisse senetleri
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karsisinda tercih edilmesine yol agacaktir. Bu tercih kaymasi hisse senedi fiyatlarinda diisiise
yol acacaktir. Yiikselen petrol fiyatlarinin hisse senedi fiyatlar1 {izerindeki toplam etkisi ise
firmanin petrol ya da petrol iiriinlerinin tiiketicisi ya da iireticisi olup olmadigima baglidir.
Eger petrol tiiketicisi firmalarin sayisi1 yiiksek ise ylikselen petrol fiyatlarinin hisse senedi
piyasalari iizerindeki etkisi negatif olacaktir (Gisser & Goodwin, 1986).

Yiikselen petrol fiyatlar tiiketici ve tireticiler i¢in enflasyon vergisi gibi etki yapmaktadir.
Harcanabilir gelirin azalmasi, diger mal ve hizmetler tiiketimi i¢in ayrilan payin diismesine
neden olmaktadir. Petrol dis1 sektorlerdeki firmalarin maliyetlerinin yiikselmesi sonucunda
maliyetlerin tiiketiciye yansitilmadigi durumda hisse senedi fiyatlari i¢in belirleyici olan
karlarin ve kar paylarinin azalmasina yol agabilecektir (Bernanke, Gertler, Watson, Sims, &
Friedman, 1997). Aymi zamanda petrol fiyatlarindaki dalgalanma riski ve belirsizligi
arttirmasi nedeniyle hisse senedi fiyatlarini etkilemesi refahi ve yatirimlari azaltacaktir (Mork,
1989). Siireg tiretim ve GSMH’da diismeler ile sonuglanacaktir.

Petrol fiyatlarindaki artislarin petrol ithal eden ekonomiler iizerindeki etkileri; Petrol
fiyatlarindaki artiglarin milli gelir lizerinde yarattig1 olumsuz etki, petrol harcamalarinin milli
gelir icindeki paymna ve lilkenin petrole olan bagimliligina gore degismektedir. Bir iilkede
petrol harcamalarmin milli gelir igindeki payr yiiksekse ve ayrica, bu iilkenin petrol
tiketiminin azaltilarak diger alternatif enerji kaynaklarina yonelme olanaklar1 kisith ise,
yiiksek petrol fiyatlarinin ekonomi {iizerindeki olumsuz etkisi artmaktadir. Yiiksek petrol
fiyatlarinin makroekonomik hedefler ve 6zellikle yiiksek petrol fiyatlarina uyum saglamak
amaciyla, yiirlitilen politikalarin sonuglar1 acisindan da Onemli etkileri bulunmaktadir.
Yiiksek petrol fiyatlart dogrudan girdi maliyetini arttirmakta ve bu durum, iiretilen mal ve
hizmetlerin fiyatlarinin artmasina ve dolayisiyla enflasyona neden olmaktadir. Yiiksek petrol
fiyatlarinin enflasyonu arttiran etkisi 6zellikle, yapisal sorunlar1 bulunan ve biit¢e agiklarinin
borglanma yoluyla kapatilmaya c¢alisildigi gelismekte olan ekonomilerde daha fazla
hissedilmektedir. Yiiksek petrol fiyatlari, petrol ithalatcist iilkelerin reel milli gelirlerinin
azalmasina yol agmaktadir. Bu iilkeler petrol tiiketimlerini petrol fiyati artiglar1 oraninda
azaltmalarinin  miimkiin olmamasi nedeniyle, milli gelir igerisinde toplam petrol
harcamalarina ayrilan pay giderek artmakta ve dolayisiyla, diger harcamalara ayrilan pay
azalmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki artislarin petrol ihra¢ eden ekonomiler iizerindeki bashca
etkileri; Yiiksek petrol fiyatlar1 petrol ihrag eden iilkelerde, dogrudan ihracat gelirlerini
arttirmakta ve dolayisiyla milli geliri arttirict yonde etki yaratmaktadir. Aslinda petrol iireten

iilkeler, ekonomilerinin enerji sektoriine bagimli olmasi nedeniyle, diisiik petrol fiyatlarinin
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kendi ekonomilerine daha fazla zarar verdigini ifade etmektedirler. Petrol iireten iilkeler,
tiketici tilkelerin petrol trlinlerine uyguladigi agir vergilerden yakinmakta ve petrol
fiyatlarindaki dalgalanmanin bir boliimiiniin  bu vergilerden kaynaklandigim1 ileri
siirmektedirler. Yiiksek petrol fiyatlar1 petrol ithal eden iilkelerden petrol ihra¢ eden lilkelere
gelir transferine yol agmakta ve bu nedenle, iilkeler arasindaki gelir dengesizligi artmaktadir
(Bayrag, 2007). Petrol iireten devletler, tiiketici devletlerin petrol iiriinlerine uyguladig: fazla
vergilerden sikayet¢i olmakta ve petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin bir kismmin bu
vergilerden kaynaklandigini ifade etmektedirler. Yiiksek petrol fiyatlar1 petrol ithal eden
devletlerden, petrol ihra¢ eden devletlere gelir transferine neden olmakta ve bu sebeple,
devletlerarasindaki gelir dengesizligi artmaktadir (Arikan, 2008).

Son zamanlarda ortada bir arz sikintis1 olmamasma karsin fiyatlarin yilikselme nedeni
ABD-Iran ve Israil arasindaki gerginlikten kaynaklanmaktadir. ABD nin Iran't yalnizlastirma
cabalari, petrol fiyatlarim yiikseltmektedir. Ciinkii Iran, diinyanin en biiyiik dordiincii petrol
tireticisi ve iilke OPEC’in Suudi Arabistan'dan sonraki en giiglii ikinci iilkesidir. Gerginlik
stirdligii siirece fiyatlar da yiikselecektir. Ekonomilerin yavaslamaya basladigi 2012'de yiiksek
petrol fiyatlari, tiim {ilkelerin en biiylik sorunu olmaya; maliyetleri artirmaya devam edecektir.
Diinyada yasanan en ufak bir siyasi gerginlikte petroliin fiyatinin yiikseliyor olmasi, diinya
ekonomisinin petrole ne kadar bagh oldugunun gdstergesidir (Diinya Biilteni, ABD 'Petro-
Dolar'in Saltanatin1 Koruma Pesinde).

Ekonomik kriz endisesi ile karsi karsiya kalan AB iilkeleri agisindan petrol fiyatlariin
yiizde bes oraninda deger kazanmasi dahi vahim sonuglar dogurmaktadir. Ozellikle de Iran
petroliine bagimli olan Giiney Avrupa {ilkeleri bu durumdan etkilenebilir. Ancak bati
iilkelerinin de bu duruma bagli olarak planmin bulundugu biliniyor. Ilk asamada ABD
stratejik dneme sahip petrol kaynaklarmi kullanarak duruma miidahil olmay1 planliyor. Daha
sonra ise Rusya ve Norveg¢ gibi OPEC iiyesi olmayan petrol iilkelerinin giicliniin kullanilmasi
giindeme taginabilir. Bati iilkeleri Azerbaycan, Kazakistan ve Rusya petroliinii kullanarak Iran
petrolii sebebiyle dogan boslugu doldurabilir. Bu konuda gerekli hamleler diisiiniiliiyor.
Ancak bununla beraber kendisine sorun iiretecegi de disiinlilemez. Konu’nun Rusya
acisindan da degerlendirilmesi gerekmektedir. Ilk olarak petrol krizinin yasanmasi Rusya'nin
cikarlarina hizmet edebilir. Ciinkii petrol fiyatlarinin yilikselmesi ile beraber iilkeye getirilen
sicak paranin da orami artmis olacak. Bununla beraber Iran'in Rusya'nin giiney smirlarinda
"bariga" onemli hizmetlerde bulundugu goz ardi edilmemelidir. Buna gore de Rusya'nin Islam
cumhuriyetinin ¢ikarlarint géz Oniinde tutmasi gerekiyor. Tahran yonetiminin tutumu

sonrasinda Azerbaycan ile Ermenistan arasindaki sicak ¢atisma son buldu. Sadece bunun dahi
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hatirlanmast yeterli olabilir. Bu durum su gercegi kanitliyor. iran'in katkis1 olmadan Kafkasya
ve Orta Asya'da barigin devam etmesi diigiiniilemez.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis ne kadar fazla ve uzun siireli olursa makroekonomi
tizerindeki etkileri de o kadar biiyiik olur. Fiyat artisinin ekonomi iizerindeki dogrudan
etkisinin biiylikliigli genelde; petrol maliyetinin milli gelir igindeki oranma, nihai
kullanicilarin tiiketimde tasarrufta bulunmalari ve verimli kullanma yetenegi ile alternatif
enerji kaynaklarinin kullanimina baghdir. Petrol o6zellikle fiyat degisiklikleri sebebiyle
ticaretini yapan devletlerden petrol ihracat¢ist olan devletler i¢in olduk¢a 6nemli bir gelir
kaynagiyken, ayn1 6nem diizeyinde ithalat¢1 devletler iginde dnemli bir gider olabilmektedir.
Petrol fiyatindaki artis nedeniyle olusan ticaret kaymasi, petrol ithal eden devletlerden, petrol
ihra¢ eden devletlere dogru bir gelir kaymasina yol agmaktadir. Petrol ihrag¢ eden devletler
acisindan, fiyat artisindan kaynaklanan ihracat gelirleri, dogrudan reel milli geliri yiikseltir.
Petrolden kazandiklar1 gelirlerini harcamalara yonelten petrol ihracatgisi devletler, mal ve
hizmetlere olan talebi artirarak ozellikle gida, otomotiv, altin fiyatlarinda enflasyon artigina
yol agarlar. Bunun yaninda, petrol ihracinda bulunan devletlerin dogrudan ihracat ettikleri
devletlerde meydana gelen ekonomik durgunluk nedeniyle, net petrol ithalat¢ist olan
devletlerin, diger ihra¢ mallarina olan talebi azalmakta ve buna bagli olarak, petrol ihracatgisi
devletlerin artan fiyatlarla petrol satisindan elde ettikleri gelirin bir boliimii de diismektedir.
Petrol ithalatcis1 devletlerde yiikselen petrol fiyatlari, enflasyon ve girdi maliyetlerinde artisa
yol acarken, petrol disindaki iirlinlere olan talep de diismektedir. Hiikiimet harcamalarinda
kisintiya gidilmesi nedeniyle biiylime yavaslar ve vergi gelirleri diiser. Dolayisiyla da biitce
aciklar yiikselir. Bu durum, faiz oranlarimi yiikseltirken, tlicretlerin reel diisiise kars1 direng
gostermesi nedeniyle, petrol fiyatlarindaki yiikselis tipik olarak nominal icret diizeyleri
tizerinde baski olustur.

Sonug olarak, petrol fiyatlari, tlilke ekonomik performansini etkileyen faktorlerin basinda
yer almaktadir. Fiyatlarindaki artisin yliksek ve uzun siireli olmasi, uluslararasi ekonomide
petrol ithal eden iilkelerin 6demeler dengesi bozmakta, petrol ithalatgis1 konumundaki
tilkelerde enflasyon ve girdi maliyetlerini arttirmakta bu durum da, issizlik ve dolayisiyla
ekonomik krize neden olmaktadir. Petrol ithalatgisi tlkelerin uluslararast rezerv
gereksinimleri artmaktadir. Petrol fiyatinda meydana gelen artis sonucu ortaya ¢ikan ticaret
kaymasi, petrol ithal eden {lilkelerden, petrol ihrag¢ eden iilkelere dogru bir gelir transferi
yaratmaktadir. ABD’nin ge¢cmisten glinlimiize kadar gelen siirecte siiper giic olmasini, ABD

dolarin1 diinyada kiiresel para rezervi haline getirmesi de etkili olmustur.
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IKINCi BOLUM
PETROL POLITiKALARI

2.1  Petrol Ureticisi Ulkelerin Onemi

Diinya petrol liretiminin denetimini elinde tutan ve diinya petrol iiretiminin yaklagik
yarisin1 saglayan OPEC iilkeleri ham petrol rezervlerinin ligte ikisine ve dogal gaz
rezervlerinin de {i¢te birine sahip bulunmaktadir. Bu sebeple diinya petrol piyasasinda zaman
zaman etkili olmaktadir. Diinyada 1000 milyar varil 143 milyar ton iretilebilir petrol
rezervinin hazir oldugu bilinmektedir. Ek olarak, 800 milyar varillik petroliin daha
bulunabilecegi USGS the US Geological Service tarafindan tahmin edilmektedir. Mevcut 143
milyar ton iiretilebilir petrol rezervinin %25°i Suudi Arabistan’da, yaklasik 10’luk degerlerle
Irak, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Iran’da ve daha diisiik oranlarda Veneziiella,
Rusya, ABD, Libya, Nijerya ve diger lilkelerde bulunmaktadir. Bilinen en 6nemli gercek
rezervin 2/3’tintin Orta Dogu’da oldugu ve OPEC tarafindan kontrol edildigidir. Diinya yillik
petrol iiretimi ve tiikketimi degeri ayni olup, 3,6 milyar ton kadardir. Diinya petrol liretiminde
en yliksek pay sahibi lilkeler %11°lik oranlarla Suudi Arabistan ve Rusya olup, OPEC diinya
petrol tiretiminin %38’ini karsilamaktadir. Diinya petroliiniin %25’1 ABD’de tiiketilmektedir.
Daha sonra hizla biliyliyen Cin ve daha sonra Japonya, Almanya, Rusya ve diger iilkeler
gelmektedir. Halen gelismekte olan iilkelerin petrol tiiketimi gelismis iilkelerin tiiketiminden
az olmakla beraber 2025°te tiiketimlerin esitlenecegi tahmin edilmektedir (Satman, 2006).
Petrol zengini iran ve Venezuela, iiyesi olduklari Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Teskilati OPEC
cercevesinde de isbirligine girmekte, fiyatlarin yiikseltilmesi yoniinde lobi yapmaktadir.

Ingilizce “Organization of Petroleum Exporting Countries” terkibinin bas harflerinden
meydana gelen “OPEC” diye adlandirilan Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Teskilat:1 Eyliil 1960’ta
kuruldu. ik olarak ham petrol fiyatlarindaki diisiisii durdurmak amaciyla Venezuela’nin
teklifiyle kurulan teskilata Venezuela, Iran, Irak, Suudi Arabistan ve Kuveyt katildi. Daha
sonra sirastyla Katar, Libya, Endonezya, Abudabi, Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir,
Nijerya, Ekvator ve Gabon da katildilar. OPEC ’in baslangigta Cenevre’de olan merkezi
1965’te Viyana’ya tasindi. Teskilatin takip edecegi politikalar iiye iilkelerin temsilcilerinin
katildigy, yilda en az iki defa toplanan konferanslarda tespit edilmektedir. Kararlar oybirligiyle
almir. Uye iilkeler tarafindan tayin edilen yonetim kurulunun baskani konferanslar sirasinda
secilir. Viyana’da bir idare ve arastirma sekreterligi vardir (OPEC). OPEC, bir kartel degil,

bagimsiz petrol iireten iilkeler arasinda isbirligini gelistirmeyi amaglayan bir kurulustur. Ote
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yandan petrol fiyatlarin1 ve iiretim miktarlarin1 belirlemesi agisindan kartel 6zelligi
gostermektedir. Ancak uygulamada Orgiit'iin aldig1 kararlara uyulmasini fiilen saglayacak bir
mekanizma yoktur. Bu sebeple orgiit iiyelerinin ¢ogu kez Orgiitiin aldig1 kararlara uymadiklari
gozlemlenmistir.

OPEC‘in kurulus amaci, Batili petrol sirketlerine karsi dogrudan kendisini korumak ve
fiyatlarda kararlilig1 saglamaktir. OPEC ’in temel amaci; Petrol Thracatgis: iilkeler arasinda
petrol politikasinin birligini saglayarak, tiye tilkelerin ortak ¢ikarlarint korumak, fiyat
belirlemeleri yapmak, diger enerji kaynaklarinin gelistirilmesine katkilarda bulunmak, yoksul
tilkelerde milli ekonomilerin olusturulmasini saglamak ve bu iilkelere yapilacak yardimlarin
boyutlarini tespit etmektir. OPEC 'in agikga ilan edilen amaglar1 sunlardir: Petrol fiyatlarin
yiikseltmek. Ozel petrol ortakliklarinda daha biiyiik gelir paylari saglamak. Fiyatlarl
dengelestirmek icin iiretimi ayarlama planlar tizerinde calismak. Bu kararlarin uygulanmasi
icin daha sonraki toplantilarda paralel kararlar alinarak, acilimlar saglandigir goriilmiistiir.
Uretici iilkeler, s6z konusu sirketlerin hukuki durumlarini da yeniden gézden gegirerek iiretim
faaliyetlerini miimkiin oldugunca kendi inisiyatifleri altinda diizenleme girisimlerini
siirdiirmiislerdir.

Petroliin siyasallasma siirecinde petrol fiyatlarinin ucuz oldugu doénemlerde yedi kiz
kardesler BP, Shell, Exxon, Mobil, Socal, Gulf, Texaco denen petrol sirketleri bunun fiyatini
ucuz tutarak belli dl¢lide de bilingli bir sekilde 1950’li yillarda Avrupa’da ve diger yerlerde
endiistride temel enerji kaynagi olan komiiriin yerini almasini saglamislardi. Oysa petrol
fiyatlarinin ucuz olusu iiretici iilkeleri olumsuz etkilemekteydi. Bu ¢ercevede OPEC ’in ortaya
cikisinda petrol iizerinde daha fazla s6z sahibi olmak isteyen iiretici iilkeler arasindaki
dayanigma gereksinimi énemli rol oynamis ve OPEC bir anlamda bunun sonucu olarak ortaya
cikmistir. Diger bir ifadeyle, petrol iireticisi tilkelerin fiyat1 istikrara kavusturmak ve petroliin
fiyat ve miktarinda daha fazla belirleyici olacak bir siyasi gilice sahip olma istegi bu orgiitiin
dogmasima yol acan baslica faktér olmustur.1973 sonbaharinda Viyana’da toplanan 35.
konferansta alinan kararla petrol fiyatlarinin yiizde yetmis oraninda arttirilmasiyla OPEC ’in
kararlar1 diinya petrol piyasasinda dnemli rol oynamaya basladi. Teskilat i¢inde agirlig1 elinde
tutan Ortadogu iilkeleri, birbirini takip eden fiyat artislarin1 Ekim 1973 Arap-israil Savasinda
Israil’i destekleyen batil1 devletlere karsi siyasi silah olarak kullandilar. Petrol fiyatlar1 Aralik
1973’te Tahran’da toplanan konferansta yiizde 130 oraninda arttirildi ve ABD ile Hollanda’ya
petrol sevkiyati bir miiddet i¢in durduruldu. Daha sonraki senelerde yapilan fiyat artiglari
petroliin varil fiyatinin 30 ABD dolarma yiikselmesine sebep oldu. Bu fiyat artislart OPEC

iiyesi iilkelerin biit¢e gelirlerinde biiyiik artislar sagladi. Uye iilkeler bu gelirlerin bir kismim1
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kalkinma projelerine harcarken, énemli bir boliimiiyle de sanayilesmis iilkelerde 6zellikle de
ABD’de biiyiik yatirimlara giristiler. ABD bankalarina yatirilan Petro dolarlarin biiyiik
boliimii bu bankalarca gelismis ve gelismekte olan iilkelere verilen borglarin finansmaninda
kullanildi. Ayrica Avrupa para piyasasina bir miktar para aktarilarak gelismekte olan iilkelere
yardim gayesiyle OPEC Milletleraras1 Kalkinma Fonu kuruldu. OPEC 'in kurulmasinda sunu
goz ardi etmemek gerekir. OPEC 'in kurulusu tepeden inme bir olay degildir. Uzun
miicadeleler sonucu olusturulmus bir koordinasyon ve dayanigsma orgiitiidiir. Temel amag,
petrol piyasasini kendi hedefleri dogrultusunda her zaman yonlendirmis olan uluslararasi
petrol sirketlerine kars1 birlesmek ve bu alandaki glic dengesini yeniden olusturmaktir.
Mevcut piyasa yapisint temelden degistirme ya da petrol sirketlerinin piyasadaki
egemenligine tamamen son verme gibi radikal bir diisiince tarziyla ele alinmamustir. Uretici
tilkeler agisindan piyasanin isleyisi i¢inde, kendi petrol iretimiyle ilgili kararlarda petrol
sirketlerine kars1 daha fazla s6z sahibi olabilmelerini saglamak oncelikli amactir. Her gegen
giin aleyhine donen piyasa kosullarina bir an 6nce dur demek, bu olusumun en temel hedefi
olmustur.

1967 Arap-Israil savasindan sonra, petroliin Bati’ya ve bilhassa Amerika’ya kars1 bir siyasi
silah olarak kullanilmasi s6z konusuydu. Hatta bu maksatla OAPEC Organization of Arap
Petroleum Exporting Countries, yani Petrol Thra¢ Eden Arap Ulkeleri Teskilat1 da kuruldu
(Armaoglu). 1967 Ortadogu savasindan sonra kurulan OAPEC; Misir, Cezayir ve Libya gibi
iilkelerin sonradan katilmasiyla, Arap petroliiniin Israil’e karsi bir siyasal ara¢ olarak
kullanilmast i¢in elverigli bir taban olusturuldu. 1973 Ekim’inde Ortadogu savasinin
cikmasiyla birlikte, OAPEC; Israil, ABD ve bazi Bati Avrupa iilkelerine karsi petrol
ambargosu uyguladi. Isin aslina bakilirsa, bu ambargo etkili bir bicimde uygulanamadi ve kisa
stireli oldu. Ama ambargonun yarattig1 alic1 panigi, OPEC’ in petrol fiyatlarini 1974 yilina
kadar tam dort kez arttirmasina neden oldu (Sander, 2003). Petrol artik eskiden oldugu gibi
ucuza bulunan bir sey olmaktan ¢ikti. OAPEC’in bu ambargosunun kisa siireli ve etkisiz
oldugunu goriildii, buna ragmen; OPEC’in yiiksek fiyat politikasi uzun stireli, etkili ve geriye
doniisii olmayan bir sekilde etkisini uzun yillar stirdiirdii. Petrol fiyatlarinin bu kadar kisa bir
siire icerisinde yiikselmesi, petrol ithal eden devletleri ¢ok zor bir duruma soktu. Bunun
sonucu olarak, petrol ithal eden gelismis Batili devletler, bir yandan OPEC devletleriyle iyi
iligkiler kurmaya c¢alisirken, 6te yandan da 1974 Kasim’inda kurduklar1 Uluslararast Enerji
Ajanst ile OPEC’ e kars1 bir toplu hareket ¢abasina girdiler.

OPEC’in 1980’den itibaren diinya petrol fiyatlar: tizerindeki etkisi azalmaya basladi. Batili

sanayilesmis iilkeler basta komiir ve niikleer enerji olmak iizere farkli enerji kaynaklarina
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yoneldiler. Kendi iilkelerinde petrol arama ve ¢ikarma calismalarina agirlik verdiler. Petrol
ihtiyaglarin1 da Meksika, SSCB gibi OPEC disindaki petrol ihracatgisi iilkelerden karsilamaya
basladilar. Enerji talebini kismaya yonelik tasarruf politikalar1 uyguladilar. Bu ¢abalarin
neticesinde Batili iilkelerin OPEC fiilkelerinde iiretilen petrole olan bagimliligi azaldi ve
OPEC 1982’de petrol fiyatlarini diisiirmek ve iiretimi kismak zorunda kaldi. Batili iilkelerin
petrol talebinin azalmasi, teskilatin i¢ cekismeler ve 1980°de baslayan iran-Irak savasi
sebebiyle zaten zayiflamis olan i¢ biitiinliiglinii daha da sarsti. Suudi Arabistan teskilat
icindeki etkisi bugiin biiyiik Ol¢lide azalmis olmakla birlikte OPEC’in en fazla petrol
rezervine sahip iiyesi olarak uzun yillar petrol fiyatlarinin tespitinde belirleyici rol oynamistir.
Ham petroliin varil fiyatinin son ii¢ yilda 29 dolardan 70 dolarlara firlamasi akillara yeniden
1970'lerde yasanan iki biiyiik petrol sokunu 1973, 1979 getirmektedir. ABD’nin giinliik 4,1
milyon varil iiretim kapasitesine sahip Iran’la restlesmesi bile fiyatlarmn yiikselmesine neden
olurken, olasi bir saldirida petroliin varil fiyatinin 100 dolara tirmanmasindan endige ediliyor.
Uluslararas1 Para Fonu IMF verilerine gore diinya iizerindeki doviz rezervlerinin yiizde 66’s1
ABD dolarindan, yiizde 25''" Euro’dan olusuyor. Mali piyasalarin yeni sayilabilecek para
birimi Euro 6 yil 6nce yiizde 17,90 olan pazar payini kisa zamanda istikrarli bir yiikselisle
yiizde 25'ler seviyesine ¢ikarmayi basardi. Bu hizli yiikseliste ABD yonetiminin uyguladigi
'dolarin degerini diisiik tutma' politikast kadar, AB'nin basarili ekonomi politikalar1 etkili
olmustur. Ortak para birimine gecis sirasinda tireticiler yillardir bekledikleri firsata kavustular
ve fiyatlar1 fark ettirmeden iki katina kadar ¢ikardilar (Okay, 2003). AB iilkeleri arasindaki
igsizlik orami farklar1 da ortak para birimine gec¢ilmesiyle beraber daha biiyiik bir sorun haline
gelmistir. Tim bunlara ragmen Euro baslangictaki zayifligini kirmistir ve siirekli gelisme
gostermektedir. Euro’nun piyasalardaki sanssizligi; tedaviile ¢iktigi donemde Amerikan
ekonomisinin gii¢lii bir sigrayis yapmis olmastydi.

Sonu¢ olarak, iilkeler dis ticaretlerini finanse etmek ve kendilerini finansal
spekiilatorlerden korumak icin sakladiklari uluslararasi rezervlerin biiyiikk kismin1t Amerikan
dolar olarak tutmaktadir. Tiim kiiresel petrol ticareti, dolar lizerinden yapildig: icin her iilke
dolar saklamak durumundadir. Bu, Amerikan ekonomisine faizsiz bor¢ saglamaktadir.
Amerikan dolarmin hélihazirdaki giicii, OPEC 'in tim OPEC petrol satiglarmin dolar
cinsinden yiiriitmesinden gelmektedir. Merkez bankasi kasalarinda saklanan bu rezervlerde
dolarin bu denli biiyiik paya sahip olmasimin baslica sebebi de (petroliin dolar iizerinden
fiyatlandirilmast budur. Euro’nun diinya para birimi olabilmesi i¢in petrol satisinin Euro

tizerinden olmasini saglamasi gerekir.
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2.2 Petrol Ureticisi Ulkelerin Degisen Petro-Politigi

Petrol iireten iilkelerin zaman icinde petrol konusunda izledikleri politikalarda bir takim
degismeler meydana gelmektedir. Ulkelerin Petro-politiklerindeki gelismeleri belitleyecek
olan petrol tretimlerindeki artislar veya azalmalar olacagi da asikardir. Petrol {ireticisi
tilkelerin Petro-politigini asagida ayr1 basliklar altinda incelemeye ¢alisacagiz.

Korfez Ulkeleri: Korfez iilkeleri petrol iiretiminde ana tedarik¢i olmaya ve Petro-politigin
en stratejik bolgesi olmaya devam edecektir. Artan petrol talebinin karsilanmasinda Korfez
tilkelerine bagimlilik artacaktir. S.Arabistan giinliik iiretimini 2010 yilinda 10 milyon varilden
2025 yilinda 11,3 milyon varile ¢ikartarak bolgedeki en 6nemli iiretici olmayi siirdiirecektir.
Bu anlamda S.Arabistan’in Bati i¢in stratejik onemi devam edecektir. Hizli ekonomik
bliylime gosteren ve enerji talebi hizla artan Cin ve Hindistan gibi iilkeler icin de
S.Arabistan’1n stratejik dnemi artacaktir. Bu nedenle S.Arabistan rejimi artik sadece ABD ve
Ingiltere’nin degil Cin’in de stratejik yaklasimlari ile karsilasacaktir. S.Arabistan rejimi Bati-
Cin dengesinin énemli bir ayagim olusturacaktir. Iran’in giinliik iiretimi 4,2 milyon varilden
3,9 milyon varile gerileyecektir. Iran’da mevcut rezervlerin kapasitesi azalirken yeni
rezervlere ulasilmasinda kaynak ve teknoloji sikintis1 devam edecektir. Eskiyen petrol
endiistrisi karsisinda Iran’in iiretiminde gerileme &ngoriilmektedir. Petrol iiretimindeki
gerileme dogal olarak Iran’in petrol gelirlerinde azalma anlamina gelmektedir. Ancak Iran
petrol iiretimindeki gerileme ongoriisiine ragmen Korfez’in 6nemli petrol tedarikgisi statiisiinil
koruyacaktir. Bu nedenle petrol gelirlerinin mevcut rejimin varlifini desteklemeye devam
edecegi dngoriilmektedir. Iran en biiyiik alicis1 Cin ile stratejik iliskilerini gelistirmeye devam
edecektir ve petrol iiretimindeki gerileme ongoriisiine bagli olarak niikleer enerji ¢alismalarini
da siirdiirecektir (Stratejik Aragtirmalar Enstitiisii, 2010).

Irak: Siyasi istikrarin ve gilivenligin tam olarak saglanamadigi ve gesitli gelecek
senaryolarmin kabul gordiigii Irak’in petrol iiretimi giinlik 2,5 milyon varilden 4,6 milyon
varile c¢ikacaktir. Bu istikrarli bir Irak senaryosuna bagli liretim artisin1 yansitmaktadir. Bu
tretim artist ile birlikte Irak yeniden stratejik bir tedarik¢i konumuna yiikselecektir. Bu
potansiyeli nedeni ile bolge ve bolge disi iilkelerin Irak’a Petro-politik ilgisi artarak
stirecektir. Petrol sirketlerinin rekabeti artacaktir. Bu itibarla petrol yasasi Irak’in gelecegini
sekillendirecektir. ABD ve Iran’in Irak politikalar1 catismaya devam edecektir. Petrol
potansiyeli ayn1 zamanda Irak’ta istikrarin saglanmasi onlinde en O6nemli engel olacaktir

(Stratejik Arastirmalar Enstitiisii, 2010).
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Diger Korfez iilkeleri: Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri petrol {iretimlerini korurken
Katar petrol iiretimini giinliik 1,4 milyon varilden 2,1 milyon varile ¢ikaracaktir. Ug iilke
giinliik 7,7 milyon varil iiretimleri ile stratejik 6nemlerini koruyacaktir. Bu iilkeler iizerinde
ABD, Ingiltere ve S.Arabistan’m yakmlig, Cin’in yakmlik arayislar1 ve Iran’in ideolojik
yakinlik saglama girisimleri siirecektir. Ug iilke S.Arabistan ile iran arasindaki denge
oyununun 6nemli bir alan1 olacaktir.

Orta Afrika Ulkeleri: iki 6nemli iiretici iilke Nijerya ve Angola’da iiretimler artacaktir.
Nijerya’da iiretim gilinliik 2,4 milyon varilden 3,3 milyon varile Angola’da ise 2,3 milyon
varilden 2,5 milyon varile yiikselecektir. Nijerya ve Angola’nin sahip oldugu bu potansiyel iki
tilkeyi stratejik tedarik¢i konumuna getirmektedir. Ancak bu potansiyel ayni zamanda siyasi
istikrarsizlik ve karisiklara da yol agmaya devam edecektir. Kaynaklarin laneti ile petrol
giicsiiz devletlerde yonetimi zorlastirmakta ve istikrarsizlik kaynagi haline gelmektedir.
Nijerya ve Angola’ya artan Cin ilgisi yani sira iki tilkenin Bati ile iligkileri bu iki iilkede
istikrar1 garanti etmeyecektir.

Kuzey Afrika Ulkeleri: Kuzey Afrika’nin iki petrol iilkesi Cezayir’de iiretim giinliik 2.2
milyon varilden 2.8 milyon varile ¢ikarken, Libya’da iiretim 1.9 milyon varilden 1.5 milyon
varile inecektir. Cezayir en énemli alicist Avrupa Birligi’nin semsiyesi altinda Petro-politik
etkilerin disinda kalmaya calisacaktir. Libya ise giderek diisen petrol tiretimi ve gelirleri
ongoriilerine bagl olarak Bati ile ve 6zellikle Avrupa Birligi ile yakinlasma ve iyi iliskiler
kurma politikasini siirdiirecektir.

Amerika Kitasi: ABD, Meksika, Kanada ve Veneziiella kitanin 6nemli petrol iireticisi
uilkeleridir. Brezilya’da kitanin 6nemli ireticisidir, ancak Cin ve Hindistan ile ayr1 grupta
degerlendirilmektedir. ABD’nin petrol iiretimi artacaktir. 2010 yilinda giinliik 8,5 milyon
varil olan iiretimin 2025 yilinda 10,0 milyon varile ¢ikacagi 6ngoriilmektedir. ABD’ nin petrol
tilketimi ve tedarik bagimlilig1 da artacaktir. Tedarik gilivenligine ve fiyat dalgalanmalarina
iliskin riskler nedeni ile ABD petrol iiretimini de arttiracaktir. Boylece Petro-politigin ve
ekonomik dalgalanmalarin yaratacagi riskler azaltilmaya calisilacaktir. ABD Petro politik
acidan 2010-2025 arasini dnceki donemlere gére daha kirilgan olarak degerlendirmektedir ve
arz glivenligi konusunda kiiresel Olgekte artan rakiplerinden ve risklerden g¢ekinmektedir.
Kanada ve Meksika’nin petrol iiretimleri azalacaktir. Kanada’nin petrol tiretimi 1,8 milyon
varilden 1,1 milyon varile, Meksika’nin ise 2,7 milyon varilden 1,9 milyon varile inecektir.
Her iki iilke ve 6zellikle Meksika i¢in bir donem 6nemli ihracat ve gelir kaynagi olan petroliin
azalacak tretimi daha c¢ok ekonomik etki yaratacaktir. Her iki iilke de i¢ taleplerinin

karsilanmasinda diger enerji kaynaklarina yonelmektedir. Yine her iki iilke de petrol
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gelirlerindeki kayiplart 6ngorerek ekonomik etkileri yonetebilecektir. Veneziiella’nin petrol
tiretimi ise giinlik 1,8 milyon varilden 2,1 milyon varile yiikselecektir. Veneziiella Petro-
politik agidan ABD karsitlig1 politikalarini stirdiirebilecek petrol iiretimine ve artisina devam
edecektir. Rusya, Iran ve Cin ile yakin iliskiler gelistiren Veneziiella dniimiizdeki dénemde
Petro-politik agidan ABD’nin potansiyel riskli iilkeler grubunda yer almaya devam edecektir
(Stratejik Arastirmalar Enstitiisii, 2010).

Avrupa Ulkeleri: Kuzey Denizi petrol rezervleri ve iiretimlerinin ekonomik agidan biiyiik
destek sagladig1 Ingiltere ve Norveg’te iiretim gerileyecektir. Ingiltere’de iiretim giinliik 1,2
milyon varilden 0,7 milyon varile, Norve¢’te ise 2,2 milyon varilden 1,5 milyon varile
inecektir. Avrupa Birligi’nde yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir biiyiime politikalarina bagl
olarak petrol tiiketimi sinirlanmaktadir. Bu nedenle ingiltere ve Norveg de petrol tiiketimlerini
kismakta ve alternatif yenilebilir enerji kaynaklarinin kullanimina yonelmektedir. Bir donem
sonra petrol iiretiminin ingiltere ve Norveg ekonomilerine sagladigi katki azalacak ve sona
erecektir.

Rusya: Petro-politik agidan uluslararasi stratejilerinde enerjiye ve enerji gelirlerine
bagimliligi en yiiksek lilke Rusya olmaya devam edecektir. Rusya enerji rezervleri ve gelirleri
ile birlikte yeniden giic kazanmis ve dis politikasini da enerji kaynaklar1 ve gelirlerine baglh
olarak uygulamaya baslamistir. 2009 Mayis ayinda yenilenen Rusya Ulusal Giivenlik
Stratejisinde enerji Rusya icin dis politikada bir giic aract olarak goriilmektedir. Rusya’nin
petrol tliretimi artacaktir. 2010 yilinda giinliik 9,4 milyon varil olan tiretim 2025 yilinda 11,5
milyon varile ¢ikacaktir. Bu ongoriiye bagli olarak Rusya S.Arabistan’in da 6niinde en ¢ok
iiretim yapan llke olacaktir. Rusya oniimiizdeki donemde uluslararasi politikalarini enerjiye
en ¢ok bagiml kilan iilke olmaya devam edecektir. Rusya’nin Bati ve Avrupa Birligi ile
iligkilerinin, Kafkaslar, Orta Asya ve Orta Dogu politikalarinin ve Cin ile dengelerinin
belirlenmesinde ana unsur enerji kaynaklarinin sagladigi gilic olacaktir. Rusya enerji
kaynaklariin sagladigi bu giicii artan oranda kullanacaktir (Stratejik Arastirmalar Enstitiisii,
2010).

Petrol rezervlerini uluslararas1 piyasalara aktararak iki yeni tedarik¢i konumuna gelen
Kazakistan’da petrol iiretimi artarken, Azerbaycan’da c¢ok smirli bir gerileme olacaktir.
Kazakistan’da iiretim giinliik 1,6 milyon varilden 2,9 milyon varile ¢gikarken, Azerbaycan’da
1,1 milyon varilden 1,0 milyon varile inecektir (Stratejik Arastirmalar Enstitiisii, 2010). Petro-
politik agidan Kazakistan ve Azerbaycan’in petrol iiretimleri ve gelirleri Rusya’dan bagimsiz
politika izleme olanagi saglamaktadir. Her iki iilkenin oniimiizdeki doneme iliskin petrol

iretimleri oncelikle Rusya’dan bagimsiz politikalarint siirdiirmelerine olanak taniyacaktir.
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Kazakistan’in petrol iiretimindeki artis ekonomik agidan da refah yaratmaya devam edecektir.
Kazakistan Cin’in 6nemli bir tedarik¢isi haline gelecektir. Petrol ve diger zenginlikleri ile
Kazakistan Rusya, Cin ve ABD’nin stratejik onceliklerinden biri olmaya devam edecektir.
Azerbaycan’in iiretim 6ngoriisii ise petrol gelirlerinin ekonomik katkisinin ayni kalacagini
gdstermektedir. Azerbaycan ABD, Rusya, iran ile Tiirkiye ve Ermenistan’in yakin ilgi alan
icinde kalmaya devam edecektir. Azerbaycan’a ilgi petrol bagimliligindan ¢ok Kafkaslar ve
Orta Asya’daki denge agisindan ortaya ¢ikacaktir.

Cin-Hindistan-Brezilya: Ekonomik agidan Rusya ile birlikte BRIC iilkeleri olarak
adlandirilan ve diinya ekonomisinin yeni biiyiime motoru olan Cin, Hindistan ve Brezilya’nin
Petro-politik etkileri daha ¢ok tiiketim ve talep yonii ile ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle Cin ve
Hindistan’in tiiketimi ¢ok hizli artmaktadir. Uretim agisindan Cin’in petrol {iretimi 2010
yilinda giinliik 4,0 milyon varilden 2025 yilinda 3,2 milyon varile inerken, Hindistan’in
tiretimi ise 0,9 milyon varilden 1,1 milyon varile ¢ikmaktadir. Cin ve Hindistan’in iiretim-
tilketim arasindaki denge tiiketim aleyhine agilmaya devam edecektir. Cin ve Hindistan petrol
tilketiminde artan dis bagimliliklar1 nedeniyle Petro-politik agidan yeni belirleyici iilkeler
olacaktir. Her iki tlilke de enerji arz giivenligini saglamaya calisacaktir. Kazakistan, Rusya,
Iran, S.Arabistan, Korfez iilkeleri ve Angola en dnemli petrol tedarikgileri konumundadir. Bu
nedenle Cin ve Hindistan’in uluslararasi, bolgesel ve ikili dis politikalarinda bu {ilkeler ile
olan enerji bagimlilig: etkili ve belirleyici olacaktir. Bu konuda en sicak ve dncelikli giindem
konusunu da Iran olusturacaktir. iran’a kars1 yaptirrmlar veya bir askeri harekat halinde Cin
ve Hindistan’a enerji akisinin garanti edilmesi onemli olacaktir. Cin ve Hindistan artan dig
enerji bagimliligr nedeni ile giivenlik stratejilerinde de deniz asir1 onceliklere giderek daha
cok yer verecektir. Bu oOncelikler muhtemelen ABD ve Rusya ile de karsitliklar
yaratabilecektir. Brezilya ise petrol iiretimini énemli dl¢iide arttiracaktir. 2010 yilinda giinliik
2,2 milyon varil olan {iretim 2025 yilinda 4,4 milyon varil ile iki katina ¢ikacaktir. Brezilya
boylece Rusya, S.Arabistan, ABD ve Irak’tan sonra besinci biiylik iiretici haline gelecektir.
Brezilya artan petrol iiretiminden hem ekonomik agidan yararlanacak hem de Petro-politik
acidan da stratejik tilkelerden biri haline gelecektir (Stratejik Arastirmalar Enstitiisii, 2010).

Diinya petrol rezervlerinin yaklasik ylizde 65’ine, dogalgaz rezervlerinin de yiizde 70’ine
sahip iilkelere ve bolgelere komsu olan iilkemiz, cografi konumu ile bu rezervlerin sahibi
iiretici iilkelerle, onemli tiiketicilerin ¢ogu arasinda tabii bir koridor 6zelligi tasimaktadir.
Petrol zengini Suudi Arabistan 264,3 milyar varille diinya rezervlerinin yiizde 22’sine, Iran

137,5 milyar varille yiizde 11,5’ una, Irak 115 milyar varille ylizde 9,6’sina, Kuveyt 101,5
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milyar varille ylizde 8,5’ine, B.A.E. de yilizde 8,1’ine sahiptir (Stratejik Arastirmalar
Enstitiisii, 2010).

Sonug olarak, giliniimiizde en ¢ok tiiketilen enerji kaynaklarinin basinda petrol ve dogalgaz
yer almaktadir. Diinyadaki petrol rezervlerinin yarisindan fazlasi Ortadogu’da, OPEC {iyesi
tilkelerde bulunmaktadir. Dogal olarak bu durum diinyay1 Ortadogu petroliine hayati derecede
bagimli hale getirmektedir. Suudi Arabistan’in diinyanin en ¢ok petrol iireten iilkesi olmasi,
Amerika’nin ise diinyanin en ¢ok petrol tiiketen iilke olmasi bu bagimliligin ne kadar 6nemli
oldugunu gosterir niteliktedir. Batinin petrole olan bu bagimlilig1 dogu ile batiy1 petrol ticareti
tizerinden birbirine iyice yakinlastirmaktadir. Diinyanin gozii Ortadogu petroliiniin iistiinde
diyebiliriz. Ciinkii petrol fiyatlar1 ticari dengeleri, enflasyon oranlarini ve ekonomik faaliyet
seviyelerini etkilemektedir. Petroliin boyle etkileri olmasi diinya i¢in ¢ok 6nemli oldugundan
biiyiik giiclerin Ortadogu’da petrol ¢ikarlar1 her zaman biiyiik olmustur. Petroliin kontroliinii
saglamak ¢ok biiylik politik gii¢c sagladigindan dolayr hem ABD hem de diger biiylik giicler
icin Ortadogu petrolii ekonomik ve politik gii¢ agisindan hayati bir 6neme sahiptir.
Ekonomilerin yavaslamaya basladigi 2012'de yiiksek petrol fiyatlari, tiim iilkelerin en biiyiik
sorunu olmaya; maliyetleri artirmaya devam edecektir. Diinyada yasanan en ufak bir siyasi
gerginlikte petroliin fiyatinin yiikseliyor olmasi, diinya ekonomisinin petrole ne kadar bagl

oldugunun gostergesidir.
2.3 Ulkelerin Petrol Politikalar1 ve Para Birimlerine Etkisi

Diinya’da 1929-1933 yillar1 arasinda yasanan biiylik ekonomik kriz sonrasinda uluslararasi
ticaret, katli doviz kuru uygulamalari, yiiksek giimriik duvarlari, kambiyo kisitlamalar1 gibi
nedenlerle biiylik darbe almistir. Uluslararasi ticareti yeniden canlandirmak amaciyla 1944
yilinda Bretton Woods kasabasinda yapilan uluslararasi konferansin ¢alismalari sonucunda,
Diinya Bankasi1 ve Uluslararasi Para Fonu kurulmustur (Turan, 1980). Bretton Woods
anlagmas1 geregi, iilke paralar1 arasinda konvertibilite saglanmasina calisilmis ve doviz
kurlarinin belirlenen sinirlar icerisinde dalgalanmasina izin verilmistir. Bu sistemde Avrupa
paralar1 arasinda dogrudan bir iliski s6z konusu degildir. Bir paranin digerine gore degeri
dolar merkezi kuruna belirlenmektedir. 1971 yilina kadar bu uygulama bir sakinca
yaratmamaktaydi. Clinkii Amerika Birlesik Devletleri ABD iilke disinda istendigi an dolari,
sabit altin-dolar paritesinden altina ¢evirmeyi taahhiit etmekteydi. Boyle bir uygulamadan
dolay1 dolar, altin kadar giivenceli bir uluslararasi rezerv birimi olarak kabul ediliyordu.

ABD’nin 1945’ten itibaren dolar1 altin degerine baglamasi dolarin kiiresel para rezervi

olmasini saglamistir. Vietnam Savasi’ndan sonra ABD ekonomisi ¢okmeye baglamisti.
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Vietnam savasi sirasinda piyasaya biiyiik miktarlarda dolar siiriilmesi, ABD’de enflasyon
oraninin artis1 ve dolayisiyla dolara karsi giivensizligin artmasi nedeniyle bazi iilkelerin
ellerindeki dolar rezervlerini altina ¢evirme talepleri sonucu, 15 Agustos 1971 tarihinde
dolarin altina konvertibilitesi kaldirilmistir. Boylece dolarin degeri de diger paralar gibi
dalgalanmaya baglamis; bundan boyle, dolar merkezi kuru iizerinden hesaplanan ikili kurlarin
sabit tutulabilmesi oldukg¢a zorlagsmistir. Bu durum ABD dolarinin deger kaybetmesine ve
diger iilkelerin altin karsilig1 dolarlar ellerinden ¢ikarmak istemesine sebep olmustu. Dolar
karsiliginda rezerv altin talebini karsilayamamasiyla altin ile dolar arasindaki bag kesilmisti.
ABD, ekonomisini tekrar ayaga kaldirmak, dolar1 tekrar kiiresel bir para rezervi haline
getirmek i¢in altina alternatif olacak yeni bir kaynak olarak petrol ortaya ¢ikti. ABD, 1972-
1974 yillar1 arasinda Suudi Arabistan ile petrol anlagsmalar1 yapti. Bu anlagsmalara gére Suudi
Arabistan petrolii sadece dolar iizerinden satacakti. Ayn1 zamanda OPEC iilkeleri de petrolii
satigin1 dolar lizerinden yapacagi garantisini vermisti. Suudi Arabistan’in OPEC iilkeleri
arasindaki kota smirlamasi olmayan tek iilke konumunda olmasi dolarin fiyatini belirlemede
cok etkin rol oynamaktaydi. Petrol diinyasini kontrol eden Araplar ambargoyla birlikte gii¢
dengelerini yeniden yorumlamaya basladi.

Irak’in Kuveyt’i isgal etmesiyle baslayan Korfez Savasi ile Suudi Arabistan topraklarina
binlerce ABD askeri yerlestirildi. Suudilere giiven ortamini veren ABD i¢in bu iilke ile petrol
ticareti anlagsmas1 yapmak ve sartlar arasinda petrol satisinin dolar {izerinden yapilmasini
saglamak daha kolay oldu. Boylece ABD eskiden dolar1 altina sabitleyerek elde ettigi diinya
tizerindeki dolar hegemonyasini artik petrol lizerinden saglamaya baslamisti. Petrol almak
isteyen iilkeler artik doviz rezervlerinde dolar bulundurmak zorundaydilar. 2000 yilinin
sonlarina dogru Irak’in artik petrol fiyatlarim dolar lizerinden degil de Euro {iizerinden
fiyatlandirma c¢abalar1 sonucunda dolar degerini giderek kaybederken Euro da degerini
giderek arttirmisti. Irak’tan sonra OPEC igerisindeki diger iilkelerden de bu degisime ayak
uydurma sesleri yiikselmeye basladi. Cikarlarin1 son derece tehdit eden bu gelismelere karsi
ABD, dolarin petrol piyasasinda hakim konumunu korumasi i¢in 2003 yilinda Irak’1 isgal etti
ve bu isgal Irak’in petrol fiyatlandirilmalarini tekrar dolar lizerinden yapilmasini sagladi ve
diger petrol iireticilerinin de bunu yapmalar1 i¢in baski unsuru olusturdu. ABD bu isgali sézde
kitle imha silahlarini, demokrasi getirmeyi bahane ederek mesru kilmaya calismis olsa da
amaclarin bunlar olmadig1 ortaya cikti. Petrolii Avro ile satmaya baslayan Irak’ta, 2003
yilindan itibaren, Amerikan dolarmin ulusal para oldugu bir politik-ekonomik mekanizma
kurulmustur. Irak’taki ABD askeri varligl, ayn1 zamanda Ortadogu’daki petrol iireten diger

ilkelerin de petrolii Amerikan dolar1 disinda bir para ile satmalarini caydirict bir etki
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yapmaktadir. Irak’a yerlesen ve Basra Korfezi’ndeki tiim petrol ve deniz ticareti trafigini
kontrol eden ABD’nin kazanglari, ¢ok yonlii, kalic1 ve etkilidir. Ingiltere’nin 1971°de Basra
Korfezi’ndeki askeri varligina son vermesi ile bolge tamamen, ABD’nin kontrol ve
denetimine birakilmistir. ABD’nin bolgede énemli dlgiide deniz ve hava giicii bulunmaktadir.
Bu gii¢ icinde 1991 Korfez Savasi’ndan bu yana ucak gemileri de yer almaktadir. ABD, 1995
yilindan itibaren Irak isgal edilene kadar ve Iran’a ekonomik ve siyasi ambargo stratejisini
iceren ve Cifte Kiskag olarak adlandirilan bir uygulama ig¢indedir (Graham & lan, 1997).
Amerikan dolarinin hakimiyetini esas alan bu uygulamanin, sagladigi ekonomik-ticari-politik
ve askeri avantajlar sunlardir. Petrole ulasimin makul fiyatlarla siirdiiriilmesi, Bolgesel
hakimiyetlerin dnlenmesi, Bolgesel istikrarin korunmasi, israil’in giivenliginin siirdiiriilmesi,
Korfez pazarina tercihli girislerin siirdiiriilmesi, Petrol satisinin denetlenmesi Dolarin rezerv
parast olma islevi ile petrol freticisi {lkeler arasindaki iliski Irak ¢atismasinda
gozlemlenebilir. 6 Kasim 2000 tarihinde, Amerikalilarin bagkanlik segimleri sirasinda
yasanilan tartismal1 Florida oylarin sayimi ile ilgilendikleri bir sirada, Irak yonetimi, sahip
oldugu petrol rezervlerini bundan bdyle dolar iizerinden degil — Irak’in “gizli silah1” olarak
nitelendirilen - Euro iizerinden fiyatlandiracagini ilan etti. Bu karar, OPEC iilkelerinin,
petroliin dolar iizerinden fiyatlandirilmasi kuralini ¢igneme cesareti gosterdikleri ilk vaka
olmustur. Bu olaydan itibaren Euro’nun degeri siirekli bir artis ve dolarin degeri siirekli bir
diisiis kaydetmistir. Libya petroliin dolar yerine Euro ile fiyatlandirilmasini talep etmis, Iran,
Veneziiella ve diger lilkeler de kendi petrollerini Euro {izerinden fiyatlandirmak istediklerini
bildirmislerdir. Petrol ticareti dolarin hegemonyasini saglayan temel faktoér oldugu i¢in, tiim
bu gelismeler, Amerikan ekonomisinin giiciine ve ABD’nin kiiresel hegemonyasina karst son
derece 6nemli tehditler idi. Amerika miittefiki Ingiltere ile birlikte Mart 2003’te Irak’a girdi
ve iilkeyi yonetmek i¢in kendi otoritesini kurdu. Irak’in isgali birinci petrol para savasi olarak
hatirlanabilir. Irak isgalinin, Saddam’in WMD programina ve uluslararasi terdrizme kars1
olmaktan cok, Irak petrolleri {izerinde kontrol saglamak ve Amerikan dolarimi uluslararasi
petrol piyasasinin hakim parasi olarak korumak amaciyla gerceklestirildigini iddia etmek icin
cok sayida kanit mevcuttur. Amerikan dolarini petrol ticaretine yon veren para birimi olarak
muhafaza etme amaci, Irak isgalinin temel nedenidir. Bu neden, sadece Irak petroliinii kontrol
etme amacindan daha onemlidir. Isgalden iki ay sonra Irak’in Euro hesaplari tekrar dolara
cevrildi ve Irak petrolleri i¢in 6demelerin Amerikan dolar1 {izerinden yapilmasi gerektigi
duyuruldu. Amerika’nin Irak iizerinde ger¢eklesen askeri ve siyasi basarisina ve Amerikan
askeri giliciinliin Avrasya’daki yiikselisine ragmen, Ortadogu ve Latin Amerika’daki petrol

ireticisi iilkeler ile Rusya, petrol ticaretinin dolar yerine Euro lizerinden veya bir “para sepeti”
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araciliyla yapilmas: konusunda konusmaya bagladilar. Bunun gerg¢eklesmesi durumunda,
Amerikan dolarinin diisiisti hizlanacak ve Euro’nun diinyanin ikinci rezerv parasi olma iddiasi
giiclenecektir. Eger bir iilkenin ekonomisi sadece parasi kadar iyi ise ve eger dolar degerini
kaybetmeye devam ederse, Amerikan ekonomisi bu sartlar altinda sert bir diislise girecektir.
Amerika’nin ve diger Batil1 devletlerin askeri {istiinliigii Irak’mn ve Iran’m petrollerini alabilir,
ama kontrol altina alamaz. Amerika’nin saldirganligi ve kiistahlig1 dolarin diisiisiinii gegici
olarak engellemek yerine, OPEC iilkelerini kitlesel olarak Euro’ya yonlendirebilir. Irak
Savasi’nda oldugu gibi, Iran’a kars1 diizenlenecek muhtemel bir askeri operasyonda, Tahran
rejiminin sahip oldugu hayali Kitle imha Silahlari ile ilgili her hangi bir sey yapilmayacaktir.
Bu askeri operasyon, Petro-dolar makroekonomigi ve Amerikan dolarinin egemenligine karst
petrol ticaretinde kullanilan alternatif para olarak Euro’dan gelen meydan okuma ile ilgili
olacaktir.

fran dis politikas1 devrimden giiniimiize kadar sistemsel degiskenlere bagli olarak bir
arayis icinde olmustur. fran Humeyni déneminde ABD’den uzaklasarak Bati’dan kopmus,
bolgesel lider olma hedefi ¢ercevesinde devrim ihract stratejisiyle Basra Korfezi ve
Ortadogu’ya yonelmistir. Rafsancani ve Hatemi donemlerinde uluslararasi sisteme entegre
olma amaciyla ABD ve Bati ile iligkilerini diizeltmeye calismis, fakat Ahmedinecad
doneminde ABD ve AB ile iligkiler tekrar bir kriz siirecine girmistir. Ahmedinecad yonetimi,
niikleer igbirligi yapma amaciyla dis politikasinda Bat1 ekseni yerine Dogu eksenine dncelik
vermistir. Soguk Savas sonrasi uluslararasi sistemde yasanan degisim-doniisiime bagli olarak
Iran dis politikasinda Dogu ve Bati eksenleri arasinda gelgitler ve stratejik yon arayislar s6z
konusu olmustur. Humeyni, Rafsancani, Hatemi ve Ahmedinecad ddnemlerinde
olusturulmaya c¢alisilan farkli dis politika konseptlerinin bu yoniiyle ozellikle sistem
degiskenine paralel olarak sekillendigi goriilmektedir. Bir bagka deyisle sistemik degiskenler,
[ran dis politikasinda da yon degisimine neden olmustur. Devrimle ABD’den giderek
uzaklasmaya baslayan Iran, Bati diinyasiyla iliskilerini koparma noktasma getirmis;
Humeyni’nin Sah yonetiminden kopusu ifade eden dis politikasi, Amerikan karsitlig1 izerine
inga edilmistir. Saddam Hiiseyin’in Kuveyt’i iggalinin ardindan ABD’nin bdlgeye miidahalesi
ve 11 Eylil saldiriarinin ardindan ABD’nin 6nce Afganistan’a, sonrasinda ise Irak’a
yerlesmesi, Iran’in ¢evrelenmislik psikolojisini Ve isgal sendromunu tetiklemistir. Bu durum
Iran dis politikasindaki Amerikan karsithgini giiclendirmis; Iran ve ABD giivenlik ikilemi
ekseninde karsit aktorler haline gelmistir (Gawdat, 2006).

ABD ile iran arasindaki siirtiismenin asil nedeninin Iran'm kurmakta kararli oldugu euro-

petrol borsast oldugu dile getirilmektedir. Diinya petrol piyasalarini yakindan takip eden
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cevreler ABD'nin Iran'a niikleer enerji arastirmalarindan dolay1 takindigi tutumun altindaki
ana nedenin niikleer silah yapimi kaygisinin degil Iran'm Mart ayinda agmayi planladig: petrol
borsast oldugunu dile getirmektedirler (Energy Bulletin). ABD ekonomisini biiyiik 6l¢iide
finanse eden Cin ve Japonya, petrol gereksiniminin ¢ok biiyiik boliimiinii iran'dan
saglamaktadirlar. Iran diisledigi petrol borsasini hayata gegirir ve sattig1 petroliin karsiligini
euro olarak istemeye baslarsa, ABD ekonomisinin iki énemli finansorii ellerindeki dolarlari
satip euro almaya baslayacaklarindan dolar, dolayisiyla ABD biiyiik 6l¢lide sayginliklarini
yitireceklerdir.80 trilyon dolar borcu olan ABD ekonomisinin, iran'in Euro bazinda kurmak
istedigi petrol borsasi sokundan ¢ok olumsuz etkilenecegi bilinmektedir. ABD agisindan
bakildiginda ise Iran, ABD’nin genelde kiiresel 6zelde de Ortadogu’daki hedeflerine
ulasabilmesinde bozucu girdi niteligine sahiptir. Hamas ve Hizbullah {izerindeki etkisi goz
oniinde bulunduruldugunda Tahran’m ABD ve Israil’in bélgedeki ¢ikarlarina biiyiik bir tehdit
olusturdugu sdylenebilir. Dolayisiyla iran ABD’nin tehdit siralamasinda en iist sirada
bulunmaktadir. fran’in hem iiretici hem tiiketici taraflarin1 kapsayan yeni bir petrol ticareti
sistemini Euro’yu baz alarak yaratma cabalar1 ABD’nin ekonomik ¢ikarlarina onceki
durumundan daha tehlikeli bir durum ortaya cikartti. Iran’in sadece niikleer enerji amagh
oldugunu ileri siirdiigii calismalari ABD tarafindan niikleer bomba yapilmak istendigi
seklinde lanse edilmektedir. Uluslararas1 Atom Enerji Ajansi’nin Iran’da niikleer silah yapimi
olmadigina dair raporlar1 bile ABD’yi tatmin etmemektedir. Ciinkii ABD’nin ger¢ek korkusu
[ran’in niikleer silah yapimi ¢alismalari degil, ABD ¢ikarlarina ters diisen Iran’in yeni Euro
bazli sistemi getirmek istemesidir. Su bir gercek ki ABD’nin Iran’a saldirmasi Irak’a
saldirmasi kadar kolay olmayacaktir. Her seyden once Iran Irak’ta olmayan koklii bir devlet
gelenegine sahiptir ve bu durum insanlarin devlete olan bagimliligini giiglendirmektedir.
Ayrica ABD lran’da Irak’taki gibi mezhep ¢atigmalarma sahne olacak bir ortami da
bulunmamaktadir. Bununla birlikte Rusya ve Cin’in Iran’a destek vermesi ABD’nin isin daha
da zorlastirmaktadir. ABD, Iran’la savasmas1 durumunda bir yanda siirekli nefesini ensesinde
hissedecegi Rusya ve kiiresellesme yolunda hizla ilerleyerek ABD’ye gozii kara bir sekilde
rakip olmaya calisan Cin’i karsisina almay1 goze alamayacaktir. ABD’nin Irak’1 isgaliyle
Cin’in Irak’la olan ortakliklar1 da bitmisti. Cin kendine yeni ortaklar aramaya baslamisti. Cin
ile Iran ile 70 milyar dolarlik anlasma yaparak bu yeni ortak arayisina son verdi. Cin, Iran’a
yonelik BM yaptirimlarinin 6niinde Rusya ile birlikte temel engelleyici gii¢ haline geldi.
ABD’nin bu etkenler goz Oniine alindiginda savagsarak c¢ikarlarini korumaya gitmesi

beklenemez (Sezer, 2008).
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ABD’nin Ortadogu’daki amaglar1 2006 ABD ulusal giivenlik stratejisine gore su sekilde
Ozetlenebilir: Bolgede petrol ve dogalgaz gilivenligini saglamak; hem enerji glivenligine hem
de Israil’in giivenligine kars1 terorist orgiitlerden gelecek tehditleri bertaraf etmek, Niikleer
silahlarin yayilmasini dnlemek, Israil’in varligimi ve bolgedeki askeri iistiinliigiinii korumak,
Nihai hedef olarak bolgede ekonomik liberalizasyonu saglamak ve bolgede demokrasiyi
yerlestirmektir (Ozcan & Ozdamar, 2009). Bu hedefler cercevesinde bir degerlendirme
yapildiginda Iran, hem mevcut statiikoyu bozabilme hem de Amerikan ¢ikarlar1 agisindan
bolgedeki gelismeleri negatif etkileyebilme potansiyeli tasiyan bir tehdit olarak karsimiza
cikmaktadir. Ornegin enerji giivenligi acisindan diisiiniildiigiinde Hiirmiiz Bogazi’ndaki
niifuzu nedeniyle Iran’in enerji akisini negatif etkileme giicii bulunmaktadir. Ayrica iran’in
Hizbullah ve Hamas araciligiyla ABD ve Israil’e kars: etkisini arttirmasi ve Irak’taki Sii
gruplar {izerindeki niifuzunu kullanmasi, ABD acisindan Iran’in durumunu daha da &nemli
kilmaktadir.

fran’a yonelik yaptirimlar yeni bir siirec olmayip ilk asamasi 1995’lere kadar gotiirmek
miimkiindiir. ABD’nin iran’a yénelik petrol ambargosu veya yaptiriminin stratejik yatirimlari,
toplumsal muhalefeti ve ekonomiyi ilgilendiren boyutlar: vardir. Bunlar; Stratejik agidan etki
doguran ambargo enerji alanindaki yatirimlara ve dolayisiyla da arama, iiretim ve gelistirme
faaliyetlerine, rafineri know-how transferine, boru hatlar1 projelerine yonelik olup, daha sonra
LNG sektoriinii de kapsamustir. fran Yabanci Petrol Yaptirim Yasas: dogrudan Amerikan
sirketlerinin yatirimlarim1 kapsamigtir. Yasa ile yilda 20 milyon dolardan fazla yatirim
yapilmas: yasaklanmistir. Ancak dikkate ceken husus bu yasanmin kabul edildigi yil aym
zamanda Iran’in sektdriinii yabanci yatirimlara actign yil olmasidir. S6z konusu yasa bir
anlamda bu agilimi 6nlemeye yonelik alinmigtir (Katzman, CRS Report for Congress, 2008).
Buna ek olarak 1996 yilinda kabul edilen Iran Yaptirim Yasas: Amerikan sirketleriyle
ortaklig1 olan veya ortak faaliyetlerde bulunan diger iilke sirketlerinin faaliyetlerine yonelik
olmustur (Katzman, CRS Report for Congress, 2007). Buna bagl olarak aym yil Iran’in
ulusal petrol sirketinin, glindeme gelen uluslararast konsorsiyumlarda katilimec1 olmasi
durumunda ABD sirketlerinin anlagmalar1 boykot edecegini agiklamigtir. Bunun yani sira
ABD yonetimi 1997-98 tarihlerinde Azerbaycan, Kazakistan, Tiirkmenistan devlet
baskanlariyla yaptig1 goriismelerde Iran hattinin kesinlikle incelenmemesini aksi durumda
ABD’nin ihtiya¢c duyulan finansal yatirimlart gozden gecirebilecegini ciddi bir dille
vurgulanugtir. Bunun etkisiyle o donemde giindeme gelen ve Hazar petrollerinin Iran
tizerinden uluslararasi piyasaya ¢ikigini 6ngoren Bakii-Tahran ve Kazakistan-Tiirkmenistan-

[ran petrol boru hatlar1 projeleri baypas edilerek Bakii-Tiflis-Ceyhan Petrol boru Hatt1 hayata
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gecmistir. Iktidara yonelik toplumsal tepkiyi veya muhalefeti hedefleyen yaptirim ise benzin
ithalatina yoneliktir. fran’in benzin tiiketiminin yaklasik %40°1 ithalat yoluyla karsilamakta ve
Iran ekonomisine maliyet olarak yansimaktadir. Iran ayn1 zamanda benzini serbest piyasa
sartlarinin aksine siibvanse ederek yurtici tiilketime sunmaktadir. Benzine yonelik yaptirim
2009 yilinda meclise sunulan ve Mart 2010 yilinda kabul edilen Iran Petrol Uriinleri Yaptirim
Karar1 kapsamindadir. Temmuz 2010°da Kapsamli Iran Yaptirimlari, Mesuliyet ve Elden
Cikarma Yasas1 kabul edilmistir. Bu kapsamda, Iran’a 1 milyon dolarin {izerinde veya yilda
toplamda 5 milyon dolarin {izerinde benzin, ugak yakitt ve diger petrol iiriinleri satiglari
yasaklanmistir. Bunun yami sira sdz konusu yasa ile iran’in benzin iiretimini saglayacak
rafineri yapimi veya rafineri modernizasyonuna ait teknik ekipmanlar ve imkanlarin
pazarlanmasi da yasaklanmistir. Bu yasa ayni zamanda bankacilik islemlerine, miilk alim-
sattmina, deniz tasimacilik faaliyetlerine, sigortacilik islemlerine de yasaklama getirmistir
(Willan, 2010). Ancak benzine yonelik yasaklayici faaliyetler 2009 yilinda baglatilmis ve Ex-
im Bank’in Iran’a benzin satis1 yapan veya benzin iiretimine imkan saglayacak ekipmanlar
veya rafineri iiretim kapasitesini artiracak ekipman satis1 yapan firmalara kredi saglanmasi,
yine Amerikan Stratejik Rezervlerinin tedarikini yapan firmalardan Iran’a 1 milyon dolarmn
tizerinde satis yapan firmalarin 6deneklerinin engellenmesi karari alinmigtir (Katzman, CRS
Report for Congress, 2007). Iran, Diinyann {igiincii biiyiik petrol rezervlerine sahip iilkesi ve
OPEC 'in ikinci biiytik {iireticisi olan petroliin fiyatin1 belirleyebilen ender {ilkelerden biri olup
ginde 4,4 milyon varil ham petrol iireten, bunun 3 milyonunu ihra¢ eden bir ilkedir
(Petrogas.Com). Avrupa Komisyonu'nun verilerine gore, 2010 yilinda AB iiyesi tilkeler ham
petrol ihtiyaglarinin %5,8’ini Iran'dan saglamistir (Suriye I¢in Toplandilar, Iran'a Yaptirim
Karar1 Aldilar). fran'dan en fazla ham petrol satin alan AB iilkeleri Italya, ispanya, Belgika ve
Yunanistan gerekli tedbirleri almaya ¢alismaktadir. fran ham petrol ihracatinin %17'sini AB
iilkelerine yapmaktadir. Gelirinin yaklasik yarisin1 ham petrol ihracatindan elde eden Iran'm
yaptirmmlar karsisinda Asya piyasalarina yonelecegi diisiiniilmektedir (iran'a AB'den de Petrol
Yaptirimi Yolda). Petrol ithalatt Rusya, Afrika ve diger Ortadogu iilkelerine kaydirilmaktadir
(Gedik E. ). ABD diger iilkelerden de Iran’dan yaptig1 petrol ithalatin1 durdurmasini istemekte
ve AB bu yonde karar almak i¢in ¢aligmalarin1 hizlandirmaktadir. Bu gelismeler ¢ercevesinde
yaptirimlarin Iran {izerindeki etkisinin her gegen giin artacagi sdylenebilir. Buna karsin Iran
Hirmiiz Bogazi’m1 kapatabilecegi tehdidinde bulunmaktadir. 2010-11 yillarinda benzin
satiglar1 nedeniyle Fal Oil, Kuo Oil Pte, Zhuhai Zhenrong Co. PDVSA adl sirketlerin dolar
O0demeleri bloke edilmistir. Vitol, IPG, Trafigura, Raliance Rafinery ve Tiipras ise benzin

satislarini durdurmustur. Bu yasalarinda etkisiyle Iran’da benzin belli bir litreye kadar &rnegin
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100 litreye kadar siibvansiyonlu ve kartla satilmakta, bunun iizeri benzin alislar1 ise daha
yiiksek fiyatla satilmaktadir. 2012 yili itibariyle Iran’in giinliik benzin tiiketimi 360 bin varil
iken iiretimi 340 bin varildir. Mart 2013 yil1 itibariyle rafineri kapasite artirimi ve yeni rafineri
yapimiyla iiretim kapasitesini 440 bin varile ¢ikarmayi planlamaktadir (Demir). Iran’in bu
yaptirimlara kars1 Iran benzindeki acig1 telafi etmek amaciyla ayni zamanda CNG
Compressed Natural Gas istasyonlar1 kurmaya baglamis ve araglarin yakit olarak CNG
kullanimi tesvik edilmektedir. Halihazirda Iran’da 1.800 CNG istasyonu olup 2012 yili
icerisinde bu saymm 2000’e ve 2013 yilinda da 3000’e ¢ikarilmasi calismalar1 Iran Enerji
Bakanliginca yiiriitiilmektedir (CNG Fuel Stations Reaching 3.000). Bunun yami sira iran
halihazirda Basra Korfezi’nden piyasa uygulamalarindaki esneklikleri de kullanarak petrol
iriinleri fuel oil, motorin, nafta vs. satis1 yapmaktadir. Ekonomik etkiye sahip yaptirim ise
[ran’in ham petrol ihracatini hedef almaktadir. Bu yaptirrm, CISADA yasasi ve iran Merkez
Bankas1 IMB ile petrol alim-satimina ydnelik bankacilik islemlerine yasaklama getiren Kasim
2011 tarihli Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasast National Defense Authorization Act’nin
1245. Kismu birlikte degerlendirilmelidir.1245. Kisim Iran Merkez Bankasi ile yiiriitiilen
iliskilere yonelik yaptirimi igermektedir. Ozetle séz konusu kisim, iran Merkez Bankas: ile
0deme islemlerini yiiriiten yabanci bir bankanin ABD’de hesap agmasinin yasaklanmasini, bu
yasanin onaylanmasimdan 60 giin sonrasinda IMB ile yapilan bankacilik islemlerine, petrol
ithalat1 yapan iilkelerin merkez bankalarinin IMB ile bu yasanin onay tarihinden itibaren 180
giin sonrasindaki yapilan bankacilik iglemlerine uygulanacag belirtilmektedir. Buna ek olarak
Yurtseverlik Yasasi’nin 311.kism1 da IMB dahil iran finansal sistemi ile bankacilik iglemleri
yiiriiten veya is yapan bankalarin terérizme, niikleer silah gelistirme faaliyetlerine destek
verme riskini tasidiklar ifade edilmistir (Katzman, CRS Report for Congress, 2007). Bu
cergevede ABD’nin almis oldugu kararlara istinaden Ingiltere ve Kanada IMB ile islemlerini
sonlandirmistir. Avrupa Birligi AB de ABD’nin aldig1 kararlara uygun olarak Iran’m niikleer
programin1 Uluslararast Atom Enerjisi’nin raporlarina istinaden askeri niikleer teknoloji
gelistirme faaliyetlerini gerekce gostererek yaptirimlarini genisletme karar1 almistir. Bu
cergevede 2010/413/CFSP sayili kararda 23 Ocak 2012 tarihli 2012 /35/CFSP sayili karari ile
revizyona gidilmek suretiyle petrol ve petrol iriinleri, petrokimya iiriinlerinin alim satimi,
ithalati, tasimaciligi, sigortalama, dogrudan veya dolayli olarak finanse edilmesi
yasaklanmistir. Buna ek olarak s6z konusu kararda petrol ve petrol iirlinleri kontratlarinin
veya ek kontratlarin 1 Temmuz 2012’den ge¢ olmamak kaydiyla sonuglandirilmasi sarti
getirilmistir. Petrokimya {iriinleri i¢in bu slire 1 Mayis 2012 olarak belirlenmigtir. Siire

tayininde dikkate aliman husus ise kontrat¢1 firmalarin ylikiimliliikleridir. Kararin igerdigi
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baglantili bir diger alanda petrokimya sanayisine yonelik Kkilit teknolojilerin, ekipmanlarin
fran’a, Iran veya Iranlhlara ait sirketlere satilmasinn, tedariki ve transferinin, bu alanda
faaliyette bulunan ve iran’da olsun veya olmasin Iran sirketleriyle ortaklik kurulmasi, satin
alinmasinin veya birlesmelerinin yasaklanmasi olmustur (Regulations: Council Regulation
(EU) No 267/2012, 2012). Ayrica soz konusu kararda ABD’nin yaptirimlarina paralel olarak
IMB ile bankacilik islemlerinin yiiriitiilmesi ve para transferlerine de yasaklama getirilmistir.
Iran ile petrokimya, petrol ve petrol iiriinleri kontrat¢1 firmalarin 1 Mayis ve 1 Temmuz 2012
tarihlerine kadar olan 6deme yiikiimliiliikkleri bu noktada istisna tutulmustur.

fran 6demeler sorununu ¢dzebilmek igin {iriin veya emtia karsilig1 petrol ticareti(barter
yapmakta ve ithalatci iilkelerde hesap agmak suretiyle o iilkenin para birimi cinsinden petrol
ve petrol Uiriinleri ticaretini ytiriitmektedir.

23 Ocak 2012°de AB Disisleri Bakanlar1 toplantisinda alinan kararla AB tarafindan da bir
dizi ambargo uygulama karar1 daha alindi.l Temmuz 2012’den itibaren Iran’dan petrol
alimin1 ve daha bir¢ok 6nemli hidrokarbon kalemini almay1 durduran paketler zincirine ise
[ran tepkisiz kalmama konusunda emin bir durus sergilemistir. Iran, ilgili tarih gelmeden
AB’ye petrol goindermeme kararini meclisinde tartismistir. Bati tarafindan ekonomik dar
bogaza sikistirilmak istenen Iran, 2011’in son giinlerinde ambargolarin siddetlenerek devam
etmesi nedeniyle Hiirmiiz Bogazi’m uluslararas: ticarete kapatabilecegini sdylemisti. Iran
ABD’ye Basra Korfezi’'nde deniz kuvvetleri bulundurmamasi, Hiirmiiz Bogazi’'ndan ugak
gemisi ve donanmasi gegirmemesi yoniinde uyarilarda bulunmasina karsin ABD ise Hiirmiiz
Bogazi’nin her durumda agik bulundurulmasi i¢in ne gerekirse yapilacagini ifade etmektedir.
Savunma Bakani Leon Panetta Hiirmiiz Bogazi’nin kapatilmasimi kirmizi ¢izgi olarak
belirtmekte ve bogazin kapatilmasi durumunda gerekli karsiligin ciddi bir bicimde
verilecegini vurgulamaktadir. Diinya’da deniz yoluyla yapilan petrol sevkiyatinin yaklagik
%40°nin ve kiiresel petrol ticaretinin yaklagik %20’sinin Hiirmiiz Bogazi’ndan yapildig1
dikkate alindiginda bogazin kapatilmast durumunda, petrol fiyatlarinin birka¢ gilin icinde
yaklagik iki katina ¢ikacagi tahmin edilmektedir (ABD'den Son Uyari: Hiirmiiz Kirmizi
Cizgimizdir). Boyle bir durumda yaganan ve heniiz atlatilamayan finansal krizin kiiresel bir
petrol krizine doniisecegi ve soz konusu krizden tiim diinyanin etkilenecegi agiktir.
Uluslararas1 kamuoyu boyle bir gelismenin yasanmasindan kaygi duymaktadir. Bu nedenle de
Iran’a daha 6nce destek veren iilkeler, bu desteklerini sorgulamaya baslamislardir. Ayrica
Ingiltere’nin bolgeye ilave gemi gondermesi, Iran’a karsi ciddi bir askeri harekat
gerceklestirilecegine iliskin ongoriileri kuvvetlendirmektedir. Hiirmiiz Bogazi’ndaki gemi

trafiginin Iran veya ABD kaynakli askeri gii¢ yoluyla olas1 bir kesintiye ugramas: sadece
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Korfez’deki ihracatci iilkeleri degil aym1 zamanda o6zellikle Asya pazarini da olumsuz
etkileyecektir. Dolayisiyla da Iran’in pazar pay: ve ihracat1 da kesintiye ugrayacaktir. iran’m
en onemli ihra¢ terminalleri Kharg Island, Lavan, Sirri Island ve Ras Bahregan’dir. Uriin
thra¢ terminalleri ise Abadan ve Bandar Musher, Imam Humeyni terminalleridir. Bu
terminallere deniz ulasgimi Hiirmiiz Bogazi’ndan gecilmesi suretiyle gerceklesmektedir.
Dolayisiyla da ekonomik sorunlar Iran i¢ siyasetinde iktidar-muhalefet iliskisini ve muhalefet
hareketlerini de etkileyecektir. Bunun yani sira bolgesel iligkileri agisindan hassasiyet tasiyan
Irak ile iliskileri nedeniyle de iran’in atacagi adimlar 6nem tasimaktadir.

Hiirmiiz Bogazi’na olas1 miidahale Irak’in petrol ihracatin1 da olumsuz etkileyecektir. Irak
2012 yil1 biitgesini 100 milyar dolar olarak Subat 2012°de onaylamis ve bu rakama giinliik
petrol ihracatini 2,6 milyon varile aylik 80 milyon varil ¢ikarmak suretiyle ulasmayi
hedeflemistir (Iraq Parliament Approves 2012 Budget, 2012). Bu ¢ergevede Irak ihracatina
bakildiginda; Irak’in 2011 ve 2012 yili aylik yaklasik 65 milyon varil olan ihracatinin
yaklagik 52 milyonu Basra light tiirii petrol olup, Basra Petrol Terminali’nden ihrag
edilmektedir. Ancak mevcut kosullarda giinliik yaklasik 450 bin varil/giin bu hat tizerinden
Akdeniz pazarma tasinmaktadir. Bu nedenle hattin tam kapasiteyle ¢alismasi halinde bile
aylik ihracat hacmi 45 milyon varili asamayacaktir. Ancak her haliikarda Irak’in ekonomi ve
kalkinma politikalari, buna yonelik yiiriirliikte olan, planlanan projeler, yine halkin
hiikiimetten ekonomi adina beklentileri zarar gorecektir. Bu negatif durum Irak’ta toplumsal
ve politik diizeyde Iran algisina olumlu etki yapmayacagi gibi halihazirda giivenlik ve istikrar
sorunu yasayan iktidarin gelecegini de derinden etkileyebilecektir. Bunun yani sira iran
petroliine bagimli iilkeleri alternatif kaynaklara yt')nel‘[ecek‘[ir.6

Korfezden ihracatin kayda deger bir sekilde azalmasi, 6zellikle de ekonomisinin énemli bir
kismu petrol kaynaklarinin ihracatina dayali ve gelismekte olan lilkeler gerekse de iiretim
paylasimi anlagmalar ile iiretim pay1 olan sirketlerin kazanglarini pekistirmeleri i¢cin 6nemli
bir firsat sunabilecektir. Ayrica, ABD’nin ardindan AB’nin almis oldugu yaptirim karari ve
akabinde Iran’mn Hiirmiiz Bogazi’'m1 kapatma tehditlerinin yogun olarak giindeme geldigi
donemde petrol fiyatlarin1 ama 6zellikle de iirlin fiyatlarini da etkilemis oldugunu gordiik. Bu
cercevede Londra’daki Intercontinental Exchange ICE Borsasi’nda islem goren Brent futures
ilk ay kontratinin Ocak 2012 basindaki kapanig fiyat1 yaklasik 112 dolar/varil
seviyesindeyken Mart ay1 basinda 124’e ¢ikmustir. Yine motorin futures ilk ay kontratinin

Rafineriler belli bir petrol tirti (kalite) dikkate alinarak inga edilmektedir. Bu nedenle
de her petrol aym rafineride islendiginde istenilen verimligi saglayamayabilir. Pazar talebine
gore istenilen iiriin elde edilmesi ilave maliyete yol agabilmektedir. Ayrica, {iriin talep dagilimi acisindan
bakildiginda genel itibariyle Avrupa ve Tiirkiye motorin, Amerika ve Ortadogu benzin Asya ise 6zellikle fuel oil
ve benzin ithal etmektedir.
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kapanis fiyatt Ocak 2010 basinda yaklasik 960 dolar/ton seviyesinden Mart ayr basinda
1000’e ¢ikmistir.” Dolayisiyla borsalarda petrol ve iiriin kontrat fiyatlarindaki artis fiziksel
petrol ve iirilin satig fiyatlarini da dogrudan etkilemektedir. Bu ise dogal olarak ithalatci tilke
ekonomilerini olumsuz etkilemektedir. Ancak ithalat¢i olmasina karsin petrol ihracatgisi
tilkeler ile ihracat anlaminda dig ticareti yogun olan {ilkelerin diger iilkelere kiyasla daha az
etkilendigini sdylemek miimkiindiir hatta fiyat artisindan ticaret yoluyla bir dl¢iide kendi
ekonomilerinin de pay aldiklar1 ifade edilebilir.

Hiirmiiz Bogazi’ndaki geg¢islere iliskin olas1 bir kapatma durumunda deniz navlunlarini da
olumsuz etkileyeceginden ithalat¢ilar i¢in petrol temin maliyetleri tasimacilik yapildig: siire
zarfinda arttiracaktir. Bu siirecte petrol fiyatlarindaki olast artiglarin Oniine gecilmesi igin
iiretim artis1 ve ayn1 zamanda ihracatgilarin resmi satis fiyatlarinda uyguladiklari indirim veya
primleri daha diisiik seviyede tutmalar1 bagvurulacak yontemler arasinda olabilecektir. Ayrica,
fran’in giindeme getirdigi kapatma tehdidi gerceklessin veya gerceklesmesin giivenli ve
istikrarli ihracat ve sevkiyatlar igin alternatif rotalarin isler hale getirilmesi veya kapasite
artinmi ve yeni depolama ve ihrag¢ terminal projelerinin yapimi ihracatci iilkelerin glindemine
gelecektir. Bu baglamda Yemen, Umman ve Kizil Deniz sahillerinde yeni terminallerin
yapilmas: veya mevcut terminallere boru hatti1 insasi, ithalat yapan iilkelerde depolama
tesislerinin kurulmasi, gerek fiyat dalgalanmalarina kars1 ve gerekse de arz kesintilerine karsi
korunmak i¢in stratejik stok ithalat¢i iilkeler nezdinde daha fazla 6nem tasiyacaktir. Bu
projeler i¢in devletler rahatlikla 6zel sirketlerle ortak girisim de kurabileceklerdir. Hiirmiiz
Bogazi’ndan giinde 17 milyon varil petrol gegcmektedir. Bu petrollerin takiben 2 milyon varili
[ran’a aittir. Hiirmiiz’den gegen petroliin esas itibari ile Cin, Hindistan ve Japonya’ya nispeten
daha az bir kismmnin  takriben % 20-25 ise Italya, Ispanya ve Yunanistan’a gittigi
bilinmektedir. Iran’m bu ihragtan biitce gelirlerinin % 70’ine yakin bir kismimni elde ettigi,
dolayisiyla Hiirmiiz’iin kapatilmasinimn iran’a biiyiik zarar verecegi ancak Iran’m 1980’lerde
Irak ile savasirken basvurdugu ve kiiciik botlarla biiylik gemilere saldirilar yolu ile
istikrarsizlik ve giivensizlige yol agabilecegi ileri siiriilmektedir. Iran’1 siyasi arenalarda
destekleyen Cin ve Rusya’nin Hiirmiiz’{in kapatilmasina kars1 ¢iktiklar1 6zellikle Cin’in boyle

bir durumdan fazlasi ile etkilenecegi bilinmektedir. Nitekim Cin Basbakani’nin gecen

'https://www.theice.com/marketdata/reports/, 3  Ocak-2 Mart 2012  doénemleri, islem  gbren
gin icerisinde kontrat fiyatlar1 saniyelik degisebilmektedir. Bu nedenle de giin igerisinde
kontrat alim-satim fiyatlar1 daha yiiksek seviyelere de ¢ikmaktadir. Borsa kontrat fiyatlar
fiziksel kargo satislarmma yonelik fiyatlarin tespitinde dogrudan etkiye sahiptir. Platts ve Argus
fiyat afise eden iki bagimsiz yaym olup, bu yaymlarin ginliik ilan ettikleri fiyatlar nerdeyse
tim ihracatgi, ithalatgt iilkeler, sirketlerce temel alinmaktadir. S.Arabistan, Kuveyt ve Iran
Asya dis1 satislarda ICE Brent futures kontratlarina agirlikli ortalamayi (B-wave) temel almaktadirlar.
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haftalarda Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri’ne vaki ziyaretlerinin Cin’in
alternatif petrol kaynaklar1 aramasina baglandigi anlasilmaktadir. Japonya’nin da ABD’nin
etkisi ile Iran’dan aldig1 petrol miktarinda azaltmaya gidecegine dair duyumlar
mevcuttur.Iran’a kars1 uygulanan yaptinmlarin giderek daha etkili oldugu Iranlilarin giinliik
hayatinda da hissedilmeye basladigi, hiikiimetin birkag yi1l Once terk ettigi temel ana
maddelere elektrik ve akaryakita siibvansiyonlar1 yeniden hayata gecirmek zorunda kaldigi,
siibvansiyonlarmi yillik maliyetinin 43 milyar dolara varmasinin beklendigi, Iran riyalinin
ABD dolann1 karsisinda % 30-40 deger kaybettigi yolunda basinda haberlere
rastlanmaktadir.Iran acisindan énemli bir karar da AB tarafindan alinmis bulunmaktadir. Bu
karara gore AB, Iran’dan petrol ithalini 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren durduracaktir.
Ayrica AB, Iran Merkez Bankasinin ticari ve yatirim islemleri hakkinda da bazi kisitlama
kararlar1 almistir. Bu kararlar Iran etrafina sarilan ¢emberin giderek daraldigma ve Iran
tizerindeki baskilarin giderek yogunlasacagi isaretini vermektedir.

Tiirkiye’nin Iran’a yonelik yaptirimlara karsi tutumuna gelince, Tiirkiye BM Giivenlik
Konseyi’'nden gegen yaptirim kararlarina uydugunu ancak bunun disinda iilkelerin tek basina
veya ¢ok tarafli diizeyde aldiklar kararlarla kendisini bagl hissetmedigini belirtmektedir. Bu
boyle olmakla birlikte yaptirnmlarin 6zel sektdrde caydirict bir etki yaptigi duyumlart da
alnmaktadir. BM Giivenlik Konseyi’nden bugiine dek dort yaptirim paketi ¢ikmus olup Iran
ve Cin’in tutumlar1 nedeniyle bugilinkii sartlarda Konsey’den yeni bir yaptirim paketinin
¢ikmasinin gii¢ olacagi goriilmektedir (D1s Politika ve Savunma Arastirmalart Grubu, 2012).
Iran devlet biitcesinin 6nemli bir kisminin petrol satislarindan olusmasma ragmen petrol
yaptiriminin bu lilke acisindan vahim sonuglar doguracag: iddia edilemez. Giiney Kore'nin
[ran petroliinden vazgececegi diisiiniilmiiyor. Cin ise BM Giivenlik Kurulunda yaptirim
kararin1 desteklemeyecegini ¢ok daha Onceden agiklamisti. Bu {ilkenin petrol ihtiyacinin
onemli bir kismi Iran tarafindan karsilaniyor. Ayrica batili iilkelerin yaptirim karari almasi
Cin'in cikarlarina uygun geliyor. Pekin yetkilileri daha fazla enerji elde etmek i¢in 6zel bir
caba sarf ediyor. Netice itibariyle olusan bosluk Cin tarafindan doldurulmus olacak ve yeni
anlagmalar Cin'in ¢ikarlarina hizmet edecek. iran aleyhine olusacak durumun Pekin yetkilileri
tarafindan kullanilmayacagi diisiiniilemez. Iran sanayisinin gelismesi sonucunda petrol
gelirlerine olan bagimlilik her yil daha da azaliyor (Bati Politikas1 Cin’in Iran Uzerinde
Etkisini Arttirtyor, 2012).

1 Temmuz 2012 tarihi itibariyle ABD, AB ve diger Batili iilkelerin ekonomik ve siyasi
acidan Iran’1 zor duruma diisiirmek icin uyguladigi ambargo, Tiirkiye, Cin, Rusya, Hindistan,

Pakistan, yeni yiikselen giic Malezya i¢in bir anlam ifade etmemektedir. Bati tarafindan



43

uygulanan ambargo Iran ekonomisini dolayli olarak etkilese dahi iran’in alternatif pazarlara
sahip olmasi, uygulanan ve etkisi artarak uygulanacak olan ambargoyu kismen etkisiz
birakmaktadir. Ciinkii Iran, gereksinimlerini baska bir pazardan ya da piyasadan
saglayabiliyorsa, Batr’'nin Iran’a ambargo uygulayarak niikleer faaliyetlerine ket vurmasi
olasilik disidir. Hali hazirda Bati’ya karsi hirsla giderek giiclenen bir Iran’la kars1 karsiya
kalmalar1 kaginilmaz olacaktir. Mevcut ambargo soguk savas gibi keskin hatlara sahip olmasa
da diinyanin ittifaklar olarak ayrismasima sebep verecektir. Rusya, Cin, Iran, Hindistan nispi
bir birliktelik saglarken ekonomik olarak ¢oéziilmeye yiiz tutmus AB ve yapilacak secim
sonuclarinda bagkani degisme ihtimalinde bulunan ABD kutuplagsma sendromuna biiriinebilir.
Bu nokta da Tiirkiye ise arabulucu pozisyonunu korumaya, uygulamis oldugu dis politika
nedeniyle devam edecektir. ABD’nin, savunma biitgesine ayirdigi yeni pay ile giderek
giiclenen Iran’a ambargo disinda herhangi bir miidahale de bulunmasi olasilik disidir. Ayrica,
Israil’in iran’a saldirmas1 ve Iran’inda Hiirmiiz Bogazi’nda herhangi bir catismay1 goze
almasi, bolgede Bitmeyen Mevsim Arap Bahari’ni1 kisa ¢evirerek, istikrarsizligi 6rn.  Petrol
fiyatlari, altin fiyatlar1 kiiresel mecraya da dolayli olarak tasiyacaktir. Fakat Iran’m Hiirmiiz
kartin1 uluslararasi1 konjonktiirde ¢ikarlari ile her ortiismediginde ortaya koymasi ve bugiine
kadar kapatma durumunu eyleme dontistiirmemesi, dis politikasinda prestij kaybina ugradigi
g6z ardi edilmemelidir. ABD’nin Iran’a olan yaklasimmin degismemesi, Tiirkiye nin enerji
pazarinda rakip olarak gordiigii bu iilkenin yakin gelecekte bolgedeki roliinti sinirlamaktadir.
Tiirkiye, enerji arenasinda hem tiiketici olarak hem de Dogu—Bati1 Koridoru’ndaki bolgesel
enerji akislar1 i¢in bir gegis rotas1 baglaminda temel bir oyuncudur. Ozellikle, hirsh
sanayilesme ve modernlesme projelerinin desteklenmesi c¢ergevesinde iilkenin enerji
ithtiyaglar1 1993’den beri yilda yaklasik olarak % 8-10 oraninda artmistir ve enerji Tiirkiye nin
Ortadogu’yla giderek artan bir bi¢imde biitlinlesmesinde itici rolii oynamaya devam
etmektedir (Fuller, 2008). Petrol hala Tiirkiye’nin enerji gereksiniminin %40°1n1 karsilamaya
devam etmektedir. Bu petroliin %90’1 Ortadogu’dan Suudi Arabistan, Iran, Irak, Suriye
ve Rusya’dan gelmektedir. Fakat Tiirkiye’nin enerji kaynag tercihi jeopolitik olanlar1 da
iceren bir bigimde diger sebeplerden dolayi artan bir oranda petrol yerine dogalgaz tarafindan
ikame edilmektedir.

Ozetle, s6z konusu yaptirimlar ile petrol ve iiriin alim satimina getirilen yasak nedeniyle
olusan pazar sorunu bagka ithalat bolgelerine yonelmekle giderilebilecektir. Ancak 6zellikle
bankacilik islemlerinin yasaklanmasi, dolarin ve Euro’nun petrol ve {irlin ticaretinde degisim
aract olarak kullanilmasi ve diger ithalat¢i iilkelerin ABD ve AB ile ticari ve ekonomik

iliskilerinin, Iran ile is yapan sirketlerin diger uluslararasi ticari faaliyetlerinin zarar gdrecek
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olmasi, fran’in diger ithalatci iilkeler ile olan petrol ve iiriin ticaretini olumsuz etkilemektedir.
ABD’nin ge¢misten giiniimiize kadar gelen siiregte siiper giic olmasini, ABD dolarini
diinyada kiiresel para rezervi haline getirmesi etkili olmustur. ABD’nin diinya {izerinde dolar
hegemonyas1 zaman icinde aksakliklara hatta ABD’yi iflasin esigine getirecek sekilde
azaldiysa da ABD bir yolunu bularak tekrar dolar1 kiiresel rezerv parasi yapmak icin degisik
politikalara yonelmistir. Dolarin tekrar diinya kiiresel para rezervi konumuna gelmesi
kiiresellesen diinyada ABD ekonomisinin diinyanin hegemonyasini olmasini saglamstir.
ABD’nin bu ekonomik {istiinliigii Avrupa Birligi’nin ortak para birimi olan Euro’ya
ge¢mesine kadar ciddi bir tehditle karsilagmamistir. AB’nin Euro’yu ortaya g¢ikarmasiyla
Euro’nun petrol ticaretinde dolara alternatif bir para birimi olabilecegi, bu dolarin giicii,
dolayisiyla da ABD ekonomisi ve cikarlar1 i¢in ciddi bir tehdit olusturmustur. Petrol
ticaretinde dolar yerine Euro’ya gegilirse petrol ticareti yapan iilkeler ellerinde dolar yerine
Euro bulunduracaklar ve bu da dolarin1 degerini diisiirecek, Euro’nun degerini arttiracaktir.
Bati tarafindan Iran’a niikleer galigmalarindan dolayr ekonomik olarak ozellikle de petrol
ihracat ve tasimaciligina yonelik uygulanan ambargo nedeniyle Iran 2011’in son giinlerinde
Hiirmiiz Bogazi’nm1 kapatma tehdidinde bulunmustu. Politik ve toplumsal alanin katlanacagi
en 6nemli maliyet olan savasin yerine uluslararasi mesruiyeti saglanmis ekonomik ambargoyu
yogunlastirarak uygulayan Bati karsisinda, Iran’mn Hiirmiiz Bogazi’n1 kapama sdylemi elbette
bir takim sonuglar meydana getirecektir. Iran petroliinii uluslararasi piyasalardan gekip fiyat
dengelerini istikrarsizlagtirmanin yani sira esasinda sadece kendi petroliinii degil Bat1’y1 Basra
Korfezi’nde bulunan {ilkelerinde petrol ve dogal gazina ulasamama tehlikesiyle de karsi
karsiya birakacaktir. iran’a petrol yaptirrmlarin uygulanmasi durumunda AB iilkelerinin kendi
¢ikarlarmin zarar goreceginin géz 6niinde tutmasi gerekmektedir. Ayrica iran hakkinda ortaya

atilan iddialar ciddi temele dayanmamaktadir.
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UCUNCU BOLUM
ULUSLARARASI PIiYASALARDA PARA BiRiMi VE ETKILERI

3.1 Uluslararas: Piyasalarda Petro-Dolar

Petroliin, diinya {iilkelerinin ekonomi ve siyasi politikalarin1 belirleyecek kadar onemli
olmasinin sebebi oncelikle “kit bir kaynak™ olmasidir. Yani miktar1 az olmasina karsilik fazla
talep edilmektedir. Diinyada enerji talebi siirekli artmaktadir ve bunun i¢in de petrole olan
talep belirleyici durumdadir. Petrolin yerine gecebilecek herhangi bir hammadde
bulunamadigr i¢in petrol tiikenene kadar veya yerine ikamesi elde edilene kadar diinya
ekonomisinde ve siyasetinde 6nemli bir faktor olarak kalacaktir.

Bugiine kadar olusan uluslararasi para sistemlerinin tarihgesine bakildiginda, en az iki en
fazla ii¢ para biriminin uluslararasi para birimi olarak birbirleriyle rekabet halinde oldugu
donemlerden olustugu gozlemlenmistir.19.yilizyildan 1.Diinya Savasina kadar, uluslararasi
piyasalarda Ingiliz Sterlini hakimiyetini siirdiirmiistiir. 1ki savas arasi dénemde Sterlin,
uluslararasi para olarak giiciinii siirdiirse de, bu ancak 2.Diinya Savasi sonrasi doneminin ilk
yillarina kadar miimkiin olmustur (The Euro Area in the World Economy-develpoments in the
First, 2004). Amerika savas sonrasi ililkelerin i¢inde bulundugu zor donemleri iyi
degerlendirerek Avrupa'ya yonelik Marshall Plan1 ve Japonya'ya yonelik Dodge plani ile
ABD Dolarmin giiclinii pekistirmistir (Tore, 2001, s. 68). 1980’1i yillarda ise, Alman Mark1
ve Japon Yeni'nin kullaniminin artmasiyla, uluslararasi para sisteminin {i¢ kutuplu bir para
sistemine doniisecegi spekiilasyonlar1 ortaya ¢iksa da, Amerikan Dolar1 ve Alman Markinin
hakim oldugu bir sistem olusmustur.1990'larin baslarinda, markin ve yenin kullaniminin
belirli seviyelerde kalmasi nedeniyle, ti¢ kutuplu para sistemi beklentileri de ortadan kalkmas,
gectigimiz ylizyilin son yarisinda Amerikan Dolar1 diger para birimleri karsisinda diinyadaki
hakim para birimi olmustur.

ABD Dolar1 giiciinii  biiyiik oranda diinya petrol ticaretinin dolar cinsinden
yiirlitiilmesinden almaktadir. 2001 yili itibariyle 77 milyon varile ulasan giinliik petrol
tikketiminin %26’s1 sadece ABD tarafindan yapilmaktadir. Avrupa’nin toplam tiiketimi ise
genel toplamin %22’sini olusturmaktadir. 1945 yilinda, ABD Baskan1 Roosevelt ve Suudi
Krali arasinda imzalanan antlasma ile Amerikan sirketlerinin Suudi petrolii {izerindeki
hakimiyetini baglatan adimi atilmistir. Baskan Roosevelt, Yalta Konferansi’nin ardindan
Subat 1945°te Suudi rejiminin kurucusu Kral Abdiil Aziz Suud ile Siiveys Kanali’nda bir

ABD savas gemisinde bulusmustu. Gorlismede Roosevelt, Suudi petroliine ayricalikli erisim
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karsiliginda Kral’a Amerikan korumasi garanti etmisti. 1971 yilinda Amerikan hiikiimetinin
dolarin karsiligini altin olarak veremeyecegi anlagilinca, 1972-1973 yillarinda Amerikan
hiikiimeti Suudi kraliyet ailesiyle, kraliyet ailesinin hiikiimranligin1 koruma karsiliginda
petrolii yalniz dolarla satmalar1 hususunda bir anlasma yapti. Diger OPEC iilkeleri de bunu
takip etti ve petrol karsiligi olarak sadece dolar kabul edildi (Ayhan, 2006). Amerikan
ekonomisi 20. yiizyilin baslarinda diinya ekonomisini kontrol etmeye basladi. Amerikan
dolar1 altina baglaninca, dolarin degeri altinin degeriyle ayni kaldi. Boylece dolarin degeri ne
yiikseldi ne de distii. Paranin biiylik kismi, altin karsiligi olan kagit paralar olarak basildi.
Kagit paranin sahip oldugu bu konvertibilite, enflasyonu onlemek amaciyla hiikiimetin
basabilecegi para miktarinin iist limitini belirledi. Kagit para ile altin arasindaki bu bag,
gelenegin oldugu kadar yasanin da bir triinii idi. Federal Rezerv, her bir dolar kagit paranin
en az kirk altin sent ile desteklendigi konusunda garanti vermek zorundaydi.

Petro-dolar, petrol satislarindan elde edilen geliri tanimlamak ig¢in kullanilan terimdir.
Petrol satin almak isteyen her iilke ya da kurulus, karsiliginda dolar vermek, bu dolar1 da bir
yerden bulmak zorundadir. Petroliin dolar cinsinden fiyatlanmasi, dolara yonelik uluslararasi
talebin, dolayisiyla rezerv para olmaya devam etmesinin en gii¢lii dayanagidir. Petrol 6zellikle
fiyat degisiklikleri nedeniyle ticaretini yapan iilkelerden petrol ihracat¢ist olan iilkeler i¢in
oldukca biiyiik bir gelir kaynagi olabilirken, ayni1 biiyiikliikte ithalatci lilkeler i¢inde biiytik bir
gider kalemi olabilmektedir.

Kiiresel egemenlik iktisadi ve askeri giic unsurlarinin birlesmesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Yukarida
da agiklandig1 gibi, ABD gii¢ kaybetse de iktisadi agidan hala diinyada en biiyiik iilke olma 6zelligini
korumaktadir. Giiniimiizde ancak 27 iiyesi bulunan AB diinya ekonomisindeki pay1 itibariyle ABD’nin
Oniine gecmistir. Bununla birlikte ABD ekonomisinde biitge ve cari islemler aciklar1 gibi
stirdiiriilemez iktisadi sorunlarla karsi karsiyadir ve bu sorunlarin yakin gelecekte de diizelecegine
yonelik olumlu isaretler de yoktur. Yapilan tahminler ABD biitge ve cari islemler agiklarinin
ontimiizdeki on yil sliresince artarak biiyliyecegi yoniindedir (Clark, Qil, Iraq and the Future of the
Dolar: Petrodollar Warfare, 2005). Iktisadi agidan ABD’nin konumu, para birimi olan dolarin konumu
ile paralellik gosterecektir. Uluslararasi ticarette, dzellikle de petrol dis ticaretinde ABD Dolarinin
agirh@m siirdiirmesi bu agidan ¢ok 6nem tagrmaktadir. Son yasanan Irak Savasi ve olasi Iran-ABD
Savasi, ABD’nin bu konudaki endisesini ve duyarliligin1 gostermektedir. ABD Dolarimin petrol dig
ticaretinde kullanilan agirlikli para olmaya devam etmesinde OPEC ve OPEC {iyesi Orta Dogu
iilkelerinin var olan diizeni devam ettirme kararliliklar1 kilit rol oynayacaktir. Bunun aksine bir
gelisme ABD ekonomisindeki giic kaybini hizlandirabilecek ve sorunlarinin derinlesmesine neden
olabilecektir. Ancak Islam Diinyasi ile ABD arasindaki artan gerilim ve ABD’nin Orta Dogu

bolgesinde tamamen Israil yanlisi politikalari, Orta Dogu petrol digsatimcisi iilkelerinin ABD
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Dolarindan yana olan tavirlarim siirdiirmelerini de zorlastiracagi agiktir. OPEC petrolleri Amerikan
dolar1 flizerinden fiyatlandirildigi siirece ve OPEC iilkeleri elde ettikleri dolarlari Amerikan
enstriimanlarina yatirdig1 siirece, Amerikan yonetimi iki yonden kazangli ¢ikmaktadir. Birincisi, bizzat
petrol ticareti ile ilgilidir. Amerikan ydnetimi, petrol satin almak i¢in para dolar basabilme
imkanini yakalamistir. Yani bu sistem i¢inde OPEC {ilkeleri ihtiya¢ duyduklar1 mal ve hizmetleri ithal
etmek icin dolar kullandiklan siirece, Amerika disaridan petrol satin almak i¢in bir takim mal ve
hizmetler tiretmek zorunda kalmiyordu. Tabi ki bu sistem, eger dolar petrol ticaretinin araci olmasaydi
diizenli bigimde isleyemezdi. ABD’nin bu sistemden elde ettigi ikinci kazang¢ ise diger tiim
ekonomilerden geliyordu. Dolar basma yetkisine sahip olmayan diger tiim iilkeler, petrol satin almak
icin petrol karsiliginda dolar 6demek zorunda idiler. Dolayisiyla diger ekonomiler, petrol karsiliginda
OPEC iilkelerine dolar 6deyebilmek icin, dolar iizerinde mal ve hizmet ticareti yapmak zorunda
kaliyorlardi. Bu sistem, hem Amerikali iktisadi ve siyasi elitler icin reddedilemez kazanglar
sagliyordu, hem de Amerikan ekonomisini dolarin kiiresel rezerv para olma roliine bagh kiliyordu.
Son yillarda Euro'nun giindeme gelmesi, Avrupa para alani digsinda da uluslararasilagmasi egilimiyle,
Amerikan Dolar1 ve Euro'nun olusturacag: iki kutuplu bir uluslararasi para sistemi diigiincesi ortaya
cikmustir. Bir bagka deyisle Euro'nun, 6nce kaydi daha sonra fiziki olarak yiiriirliige girerek, ulusal
paralarin yerini almasinin da otesinde, ABD Dolari, Japon yeni gibi para birimleriyle rekabet
edebilecek nitelige sahip oldugu diisiiniilmekteydi (Ozbek D. , 2004). Para bodlgesinin ekonomik
biiylikliigli ile paranin uluslararasi rolii arasinda tarihsel olarak da bir korelasyon mevcuttur
(Eichengreen, 1997, s. 3). Ornegin; Sterlin ve Dolarm uluslararasi para birimi haline gelmesi Ingiliz ve
Amerikan ekonomilerinin diinya ekonomisi ve ticareti iginde hakim durumda oldugu donemlere rast
gelmektedir. Gilinlimiizde hala Amerikan Dolar1 en Onemli uluslararasi para olma roliinii
ustlenmektedir. Uluslararas1 piyasalarda, dolasimdaki Amerikan Dolari, ABD smirlart igindeki
miktarindan fazladir. Euro'ya, gelecekte, uluslararasi piyasalarda énemli bir rol bigilmektedir. Fred
Bergsten'e gore Avrupa Ekonomisinin durumu, Euro'nun ABD Dolar ile 5 ile 10 yil arasinda ayni
degerde olabilecegini gostermektedir. Euro bolgesinin likiditesinin yliksek olusu, birlik tiyelerinin
ekonomi politikalarmin uyumlastirmaya yonelik olmasi, Avrupa Merkez Bankasi'nin istikrarli bir para
politikasi izlemesi ve Euro alani iilkelerinin ekonomik giigleri bu olumlu goriisleri destekler
niteliktedir (Ozbek D. , 2004, s. 1). Bu goriise katilmayanlar, Euro’nun, AB'nin bdlgesel parasi
olmaktan Oteye gidemeyecegini savunanlar olsa bile, 6nemli bir uluslararas1 para birimi olacagin
savunanlarin sayis1 da oldukg¢a fazladir (Birinci, 2001, s. 72). Bir¢ok arastirmaciya gore, piyasalar
Euro'yu ABD'nin yesil banknotlari karsisinda yiikseltecektir. Bununla birlikte Euro'nun hizli
yiikseligini yavaslatabilecek faktorlerin de vurgulanmasi gerekmektedir. Bu durumu Randall
Henning,"Dolasima girdigi ilk zamanlarda Euro'nun Dolara karsi ¢ok keskin ¢ikisi olmayacaktir;
ancak Euro'nun zamanla artan rolii zamanla Dolarla aynmi seviyeye gelip Dolar1 yavas yavas disiise
zorlayacaktir." seklinde agiklamustir (Cohen). Euro'nun uluslararasi para olarak roliiniin nasil olacagini

biiyiik 6l¢iide parasal birligin disindaki tlkelerin ve 6zellikle diinya rezervlerinin yarisindan fazlasina
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sahip gelismekte olan tilkelerin bu {ilkelere gelismesini tamamlama agamasinda olan {ilkeler de
dahildir tutumu belirleyecektir (Tavlas, 2003). Bugiin AB ile Rusya arasindaki ticaret tamamen Euro
iizerinden yapilmaktadir. Benzer bicimde Haziran 2003 tarihinden itibaren Malezya petrol ve dogalgaz
ticaretinde ABD dolarindan Euro’ya gegmistir. iran’da 2003 yilinin baslarindan beri petrol dissatimini
Euro {izerinden yapmaktadir. Ayrica Veneziiella ve Endonezya da petrol ticaretlerinde kismen Euro’ya
gecmisler ve ABD’nin tepkisiyle karsilasmuslardir. Ote yandan Malezya ve Iran Islam iilkeleri
arasindaki ticarette ABD Dolar1 ve avro yerine yeni olusturulacak altin dinar para biriminin
kullanilmas1 Onerisini getirmistir (Malaysia, Iran Discuss the Use of Gold Dinar, 2003). Petrol dis
ticaretinde ABD Dolarindan Euro’ya gecen ilk iilke Kasim 2000 tarihinde Irak olmustur. Bir¢ok kisi
ABD’nin Irak’a saldirmasinin gerisinde yatan gercek nedenin Irak’in bu karar1 oldugunu
diisiinmektedir. ABD’nin Irak’a yonelik bu saldirisinin Almanya ve Fransa’nin alisilmadik bigimde
kars1 ¢ikislar1 da, yukarida agiklandigi {izere, Almanya ve Fransa’nin, dolayisiyla AB’nin kiiresel bir
giic olma isteginden kaynaklanmistir. ABD ile Iran arasinda gériiniirdeki nedeni niikleer silah {iretimi
olan ve her an sicak bir catismaya doniisiilebilecekmis gibi goriinen bir gerginlik vardir. ABD ile Iran
arasinda olas1 bir ¢atigmanin Irak savasindan ¢ok daha biiylik maliyetlerinin olacag: tartismasizdir.
ABD ile Iran arasindaki sorun iran’mn niikleer silah iiretme cabalari degildir. Gergek sorun, iran’mn
petrol ticaretinde var olan diizen degistirmeye yonelik etkinlikleri ve bunlarin ABD’ye zarar verme
olasihigmin iran’in gerek petrol iiretim kapasitesi ve gerekse cografi konumu diisiiniildiigiinde yiiksek
olmasidir. iran yukarida da kisaca deginildigi gibi petrol dis ticaretinde ABD dolarinin agirligini
azaltma yoniinde yaptigi girisimler yaninda var olan petrol boru hatlarma farkli segenekler gelistirerek
bu piyasada ABD ve ABD sirketlerinin kontrolii ve agirliklarin1 kirmaya ¢alismaktadir. Tiirkiye ile
Iran arasinda yapilmasi giindemde olan ve ABD’nin tepkisini ¢eken yeni boru hatti projesi bu
baglamda degerlendirilebilir. Ayrica Iran’in Haziran 2004 tarihinde Tahran’da Londra ki Uluslararasi
Petrol Borsas1 IPE ve Newyork Mal Borsasina rakip Iran Petrol Borsasi kurmasi diinya petrol
ticaretinde ¢ok koklii bir degisim anlamina gelmektedir. Iran Petrol Borsasinin kurulmasi uluslararasi
ticaretin Newyork ve Londra’dan Orta Dogu’ya kaymasi anlamina gelmistir. Clark (The Real Reasons
Why Iran is the Next Target: The Emerging Euro-denominated International Oil Marker, 2004), bu
gelismelerin iran’1, Irak’tan sonraki ABD hedefi haline getirdigini ileri siirmektedir.

Diinya petrol piyasalarim yakindan takip eden ¢evreler ABD'min Iran'a niikleer enerji
aragtirmalarindan dolay1 takindig1 tutumun altindaki ana nedenin niikleer silah yapimi kaygisinin degil
[ran'm Mart ayinda agmay1 planladigi petrol borsasi oldugunu dile getirmistir. ABD’nin, ekonomisinin
carklarim c¢evirebilmek igin, her yi1l 500 milyar dolar taze paraya gereksinimi vardir. ABD
ekonomisini biiyiik 6l¢lide finanse eden Cin ve Japonya, petrol gereksiniminin ¢ok biiylik boliimiinii
fran'dan saglamaktadir. Cin, yakin bir geg¢miste Iran'la 70 milyar dolarlik bir petrol anlasmasi
imzaladi. Iran diisledigi petrol borsasimi hayata gecirir ve sattig1 petroliin karsiligimi Euro olarak
istemeye baslarsa, ABD ekonomisinin iki énemli finansorii ellerindeki dolarlar1 satip Euro almaya

baslayacaklarindan dolar, dolayisiyla ABD biiyiik 6l¢iide sayginligim yitirecektir. 80 trilyon dolar
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borcu olan ABD ekonomisinin, Iran'm Euro bazinda kurmak istedigi petrol borsasi sokundan ¢ok
olumsuz etkilenecegi bilinmektedir. Dolar yerine Euro’ya bagl bir petrol borsasi kurulmasi ile Dolarin
giivenilir para olma vasfin1 6nemli Olglide yitirmesine, Avroya olan talebin artmasina buna bagh
olarak deger kazanmasina yol acacaktir. Ayrica Petrol satisindan elde edilen gelirler yani 'Petro-
dolarlar' giivenli piyasalar olarak goriilen ABD mali piyasalarinda degerlendirilemeyecek, Boylece
ABD Hazinesi’nin daha az dolar basmasina Bu durum da tilkenin mali riskinin yiikselmesine, faiz
oranlarmi ve borsasini olumsuz etkilenmesine yol agacaktir.iran, 2000 yilinda Irak petrollerinin
ihracat1 konusunda Euro’ya dénen Saddam Hiiseyin’den daha biiyiik bir suc islemistir. iran’mn plan,
sadece elindeki petrolleri Euro {izerinden satmay1 degil, ayn1 zamanda tiim ilgili taraflar1 - petrol
iireticisi iilkeleri oldugu kadar petrol tiiketici iilkeleri de - i¢ine alacak olan Euro’ya dayali bir petrol
degisim piyasas1 olusturmayr amaclanustir. Iranli yetkililer Haziran 2004’te, Euro’ya dayal
uluslararasi petrol ticareti mekanizmasinin kullanilacagi yeni bir degisim sistemi vasitasiyla su anda
mevcut olan iki degisim sistemi — New York merkezli NYMEX ve Londra merkezli IPM — ile Mart
2006’dan itibaren rekabet etmeyi planladiklarini agiklamislardi. Amerikali sirketler tarafindan kontrol
edilen NYMEX ve IPE diinya petrol fiyatlarin1 dolar iizerinden belirleyen yerlerdir. Makroekonomik
diizeyde Iran petrol borsasinin 6nemi biiyiiktiir. Diinya petrol piyasalarim yakindan baktigimizda
ABD'nin Iran'a niikleer enerji arastirmalarindan dolay: takindigi tutumun altindaki ana nedenin
niikleer silah yapim kaygisinin degil Iran'in Mart ayinda agmis oldugu petrol borsasi oldugunu dile
getirmistik. Avrupa llkelerinde Para Birligi ile artan rekabet ve olusacak fiyat seffafligi fiyatlarin
birbirine yakinlagsmasini ve diismesini saglayacaktir. Bu gelisme en ¢ok tiiketiciler agisindan faydali
olacaktir. ABD'nin Irak'1 niikleer silah bahanesinin ardina gizlenip petrol nedeniyle isgal etmesine
karsin Rusya, Ortadogu ve Latin Amerika'da petrolii dolar yerine baska bir para birimiyle satma
egilimi hiz kazandi.1973 yilinda Bretton Woods Sistemi’nin yikilmasiyla birlikte, uluslararasi para
sisteminin resmen dolara bagliligi da ortadan kalkmistir. Giiniimiizde ise bir sistemden sz etmek
miimkiin degildir. Ancak, uluslararasi ticarette dolar yogun olarak kullanilmakta ve basta petrol olmak
iizere Onemli mallarin fiyatlar1 dolar ile ifade edilmektedir. Bu durum, yogun enerji ithalatgis
iilkelerin ve ihracat1 diislik ulusal para temeline dayanan Cin gibi biiyiik ihracatc1 iilkelerin yiiksek
oranli rezerv biriktirme ihtiyacin1 ortaya c¢ikarmaktadir. Ayrica diinya rezerv para kullanimindaki
dolarin payi, sistemi tek bir iilke ekonomisine bagli hale getirmektedir. Dolarin deger kaybetmesi,
yiiksek dolar rezervlerine sahip iilkeleri endiselendirmekte ve onlari alternatif ¢oziimler aramaya
itmektedir.

Sonug olarak, uluslararasi para birimi, paranin ii¢ temel islevi sayilan tasarruf araci,
degisim araci ve deger Olgiisii olma islerini degisik olgiilerde de olsa-kendi iilkesi disinda
oturanlar agisindan da yerine getirebilen paralar i¢in kullanilmaktadir. Bu anlamda ABD
dolar1 giiniimiiziin bir numarali uluslararas1 para birimidir. Oyle ki, bugiin dolarm diinyada

oynadig1 rol ABD ekonomisinin boyutlarinin ¢ok iistiine ¢ikmis durumdadir. Giiniimiizde

diinya ticaretinin yaklasik yarisi dolarla faturalanmaktadir. Uluslararasi ticarete konu olan
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mallarin hemen hemen tiimii; petrol, bugday gibi dolarla fiyatlandirilmaktadir. ABD Dolar1
giiclinli biiyiik oranda diinya petrol ticaretinin dolar cinsinden yiiriitiilmesinden almaktadir .
Ciinkii diinyada enerji talebi siirekli artmaktadir ve bunun i¢in de petrole olan talep belirleyici
durumdadir. Dolar kiiresel rezerv parasi oldugu igin, ABD’nin resmi degisim rezervinin
yaklagik iicte ikisini Amerikan parasi olusturmaktadir. Amerika faiz oranlar1 alanlarinda diger
paralarla rekabet etmek zorunda kalmamakta ve diisiik faiz oranlarinda bile sermaye dolara
yonelmektedir. ABD 6demeler dengesi acigini, kendi iilkesinde harcadigindan daha fazla
paray1 diger iilkelerde harcayarak  diger iilkelerin iirlinlerini satin alarak, diger iilkelere
yatirim yaparak, diger lilkelere dolar vererek kapatmaktadir. Diger iilkelerin merkez bankalar1
ellerinde ekstra dolarlar tutmaktadir. ABD, bu dolarlar1 geri almak i¢in baska bir para birimi
veya altin vermek zorunda kalmamaktadir. Yabanct merkez bankalar1 dolar1 kabul edip elde

tuttuklar siirece dolar, rezerv para olarak islem gérmeye devam edecektir.

3.2 Uluslararasi Piyasalarda Para Biriminin Degismesinin Olasi Etkileri

Uluslararas: para olarak,1944 Bretton Woods Antlagsmasiyla baslayan dolarin hakimiyeti,
21.ytizyilin baslarina kadar rakipsiz olarak devam etmistir. 2. Diinya Savasi’ndan bu yana
ABD ekonomisi, diinya ekonomisine hakim olmus ve bdylece ABD Dolar1 da giiciini
muhafaza etmeyi basarmistir. 1999 yilinda, Euro’nun dogusuyla, ikinci bir para biriminin,
ABD'nin diinya ticaretindeki payinin ¢ok istiinde kullanim oranina sahip olan Dolar 'la
rekabet edebilirligi ve Dolar'in giiciine erisebilecek bir uluslararas: paranin ortaya ¢ikabilme
olasilig: tekrar giindeme gelmistir.

Dolar’m ve Euro’nun uluslararasi piyasalardaki rolii ¢esitli kriterler baglaminda
karsilastirmali olarak incelendiginde, s6z konusu paralarin uluslararas: para olarak roliiniin
nasil sekillenecegini degerlendirmek miimkiin olmustur. Bu Kriterler; para birimlerinin ait
oldugu bolgelerin, ekonomilerinin genisligi ve giicii, finansal piyasalarin derinligi ve
entegrasyonu, doviz kuru istikrar1 ve dis ticaret hacimleridir. Ekonomik biiyiiklik ve dis
ticaret hacmi agisindan Euro Bolgesi, ABD ile yaklagik aym gostergelere sahip, ABD'den
sonraki en biiyiik ikinci ekonomidir (Olcay, 2006).

Ikinci Diinya Savasindan sonra tek kiiresel egemen giic durumuna gelmis ABD’ye karst
AB, Rusya ve Islam Diinyasindan karsi duruslar 2000’li yillarla birlikte artis egilimine
girmistir. Uluslararas1 Para Fonu’nun 2004 yili raporuna gore (Annual Report, 2004),
tilkelerin uluslararasi rezervlerinde ABD Dolarinin pay: dalgali bir seyir izlese de stirekli ilk

sirada olmustur. Toplam uluslararasi rezervler icinde ABD Dolarinin payr 1965 yilinda
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%56,1, 1977 yilinda %79,2, 1987 yilinda %53,9 ve 1997 yilinda %59,1 olmustur. 1999
yilinda euro islem gormeye bagladiktan sonra uluslararasi rezervlerde ABD Dolariin pay1
artarak 2003 yilinda %63,8’e ¢ikmistir. Anilan yilda Euro’nun uluslararasi rezervler igindeki
payt ise % 19,7 diizeyinde gerceklesmistir. Her ne kadar 2003 yilinda 1999 yili ile
karsilastirildiginda ABD Dolarinin uluslararasi rezervler i¢indeki payr artmis olsa da dikkat
¢ceken nokta, 1960’lardan sonra higbir ulusal paranin, Euro’nun tedaviile ¢ikar ¢ikmaz
uluslararasi rezervler i¢ginde sahip oldugu paya ulasamamis olmasidir. Bu baglamda Euro’nun
uluslararas1 rezervler igindeki paymnin kisa siirede %?20’ye yaklagmasi bir basar1 olarak
degerlendirilmelidir. Euro’nun payindaki artis sonraki yillarda da devam etmis ve 2006
yilinda iilkelerin merkez bankalarinin tuttuklari rezervler ig¢indeki payr %22’ye ¢ikmistir
(Francis, 2007, s. 2). Ayrica 2006 yilsonu itibariyle piyasada dolasan euro miktar: 828 milyar
ABD Dolar1 degerine esit 628 milyar avro iken ABD Dolarimin miktar1 753 milyar
diizeyinde gergeklesmistir (Francis, 2007, s. 1). Bu veriler tutulan uluslararasi rezervlerde ve
ticarette Euro’nun payinin daha da artmis oldugunun bir gostergesidir. 2002 yili basinda euro
dolara kars1 1.17 paritesi ile tedaviile ¢ikmisti. Avrupa ekonomileri heniiz durgunluk icinde
degilken Euro dolar karsisinda 0.85 paritesine kadar geriledi. Burada etkili olan ABD idi.
Asya Pasifik krizi sonrasi giiclii dolar politikasi uygulayarak ABD satin alma giiclinii arttirdi
ve global talep yaratti. Ancak ABD cok yliksek cari islemler acig1 verince dolarin degerini
diistirmeye basladi. Dolar durgunluk i¢inde ve resesyon esiginde olan Avrupa'nin para birimi
Euro karsisinda 1.19 paritesine kadar geriledi. Ardindan yine ABD'deki ekonomik iyilesme
sinyalleri ile dolar Euro paritesi 2003 yili yaz ortasinda tekrar 1.12'ye kadar yiikseldi. Dolar
Euro paritesi lizerinde etkili olan ABD ve ekonomisidir. Zayiflayan Avrupa ekonomisine
ragmen Euro, dolar kargisinda ABD'nin konjonktiirel zayif dolar politikas: tercihi ile deger
kazanabilmektedir. ABD 2003 yilinin geri kalaninda kendi cari islemler a¢igin1 daraltmak ve
AB ekonomilerini canlandirmaya tesvik etmek icin yine konjonktiirel olarak zayif dolar
politikasin1 tercih edecektir. Bu da zayif Avrupa ekonomisine ragmen Euro’nun dolar
karsisinda deger kazanmasi anlamina gelmektedir.

Cin, dolarin uluslararasi rezerv para olma statiisiiniin, ¢ok kutuplu diinyada, ABD’ye
uygun olmayan ve haksiz bir ayricalik sagladigina iligkin degerlendirmeler 1s181inda, daha
once Rusya tarafindan dillendirilen IMF kontroliinde yeni uluslararasi rezerv para onerisini
dile getirmistir. Bu 6neri, Amerikan hegemonyasinin ekonomik dayanagini agikc¢a hedef alan
bir hareket olarak algilanarak, ABD tarafindan, siddetle ve adeta panik halinde reddedilmistir.
The Economist dergisi de, dolarin uluslararasi piyasadaki giiven sorunun hala devam ettigi

degerlendirmesini yapmistir. Amerikan dolarinin degerini etkileyen dis faktorler arasinda;
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Euro’nun giiclenmesi, Petrol fiyatlarimin dolara endekslenmesi, Yabanci ekonomilerin
giiclenmesi, Jeopolitik olaylar (¢oziilmeler veya bloklagmalar, politik kaymalar basi
¢ekmektedir (50 Factors that Affect the Value of the US Dollar, 2007). Avrupa Merkez
Bankasi’nin arkasinda ulusal merkez bankalar1 6rneginde oldugu gibi bir devlet ya da
hiikiimet bulunmamaktadir. Bu durumun Euro’ya olan giliveni olumsuz etkiledigi bir
gercektir. Euro bolgesi biiyiik bir karmasa yasamaktadir. Ozellikle Yunanistan gibi birligin
zaylf ekonomileri zorlanmaktadir. Piyasaya enjekte edilecek likiditeye Avrupa Merkez
Bankasi dolayli olarak Almanya karar veriyor. Euro Bolgesi agirlikli politikalarin egemen
oldugu AB’nin global finansal kriz stratejilerinde dort segenek one ¢ikiyor: ABD ile uyum
icinde, Dolar-Euro dengesini koruyarak son 30 yildir uygulanan Kiiresel Ekonomik Sistemi
rehabilite etmek ve siirdiirmek, Euro Bolgesinin dagitilarak ulusal para birimine gegmek, Euro
ve ABD dolar1 disinda global bir rezerv paraya dayali kurulacak yeni bir finansal sisteme
destek vermek, Euro’yu giiclendirerek dolarin hakimiyetine son vermek amaciyla, Cin,
Rusya, iran, Japonya, Latin Amerika vb. gibi kaynaklar1 zengin ve finansal agirliklar1 yiiksek
tilkelerle ile isbirligi yapmak. Bu segeneklerden ilk ikisi ABD ile siirdiiriilen 60 yillik politik,
askeri ve ekonomik isbirligine uygun seceneklerdir ve mevcut global ve bolgesel giic
dengelerini etkilemez. Son ikisi ise ekonomik anlamda bir meydan okuma, politik anlamda
blok degistirme ve askeri anlamda diigmanlik anlamina gelmektedir. Dolarin tahtim1 ele
gecirmeyi amaglayan son segenek konusunda Euro’nun giiciinii kabul edenler, bu giiciin
kullanilmasindan faydalanma konusunda farkli yaklasimlar sergilemektedirler. Bu konuda
New Europe’da yer alan bir yorum asagidadir: Euro, i¢inde bulundugumuz belirsizlik
doneminde giivenilir bir degisim araci konumunu korumaktadir. Euro bugiin i¢ ve dis deger
bakimmdan dolardan veya Ingiliz sterlininden daha fazla giivenli gdziikmektedir. Euro
Bolgesindeki kredi piyasasi ve finans sektorii, ABD ve Ingiltere’den daha iyi goziikmektedir.
Ciinkii ABD ve Ingiltere piyasalar1 diinya piyasalarinda biiyiik bir bosluk yarattilar.
Avrupa’daki kredi problemleri dogrudan ABD ve Ingiltere’den ithal edildi. Euro Bolgesi
disinda olan Isvigre bankacilik sistemi en biiyiik bedeli 6dedi. Euro 6nceden oldugu gibi,
simdi de her uluslararasi degisimde dolarin saltanatina meydan okumaktadir. Dolar ve politik
giic birbirine siki sikiya baglidir. Eger dolar hakimiyetini kaybederse, ABD diinyadaki 6zgiin
politik pozisyonunu kaybedecektir. Bu durumda alternatif degisim araci ve rezerv para olacak
olan euro, ABD’nin diinyada kazandigi 6zgiin pozisyonu ele gegirecektir. Euro Bolgesi’nde
Euro’yu politik giic olarak kullanabilecek kii¢iik iilkeler vardir. Euro’nun politik meydan

okumas1 Fransa ve Almanya lehine olacaktir. Fransa ve Almanya gecen 20 yilda yaptiklari
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gibi tam bir igbirligini siirdiirebilirlerse Euro ve Euro Bolgesi politik alanda da basarili
olacaktir.

ABD'nin Irak'r niikleer silah bahanesinin ardina gizlenip petrol nedeniyle isgal etmesine
karsin Rusya, Ortadogu ve Latin Amerika'da petrolii dolar yerine bagka bir para birimiyle
satma egilimi hiz kazand1. Iran, bu istegini eyleme déniistiirerek 2006 yilinda Euro ile satis
yapacag1 bir petrol borsasi kuracagini agikladi. Tarih siirekli ileri atilmis olsa da, Iran Petrol
Borsasi1 hizmete girdi. Aslinda iran, ABD'nin ambargosu nedeniyle fiili olarak satisini dolar
disindaki para birimleriyle yapmaktadir. Ornegin Tiirkiye, TL ile petrol aliyor. Cin ve
Hindistan ihracatinda da baska para birimleri kullaniliyor. Buna karsin Iran, 20 Mart 2012'de
baska para birimlerini kullanarak satis yapacagini ilan etti.6 Kasim 2000 tarihinde, ABD'de
baskanlik se¢imi varken Saddam, petrolii Euro iizerinden satacagini agiklamisti. Saddam'in
aciklamasinin ardindan Euro yiikseldi, dolar diistii. Iran, Libya ve Veneziiella da bu girisimi
destekledi. Amerika, Ingiltere ile birlikte Mart 2003'te Irak'a girdi ve isgalden iki ay sonra
Irak''n Euro hesaplar1 dolara ¢evrildi ve Irak petrolleri i¢in 0demelerin dolar {izerinden
yapilacagi duyuruldu. Daha 6nce Veneziiella da petrolii dolarla satmayacagini agiklamisti.
Chavez, 2002'de basarisiz bir darbe ile devrilmek istendi. Halkin tepkisi ve diger tilkelerin
yeni devlet bagkani olarak atanan isveren sendikasi baskani Estanga'yr tanimamasi nedeniyle
darbe basarisiz oldu.Ekvdor'da da Chavez'in politikalarini destekleyen bir yonetim var. ABD,
6 Ekim 2010'da Devlet Baskan1 Rafael Correa'y1r devirmek icin harekete gegti. Polisler devlet
baskanini rehin aldi ancak halk ve ordunun destegi darbeyi onledi. Petrolii Euro’yla satma
fikrine Kaddafi de sicak bakiyordu, ancak kale igten fethedildi. Libya halki 6zgiirliik vaadiyle
sokaklara dokiildii, ABD isyancilar1 destekledigini agikladi. Kaddafi 6ldiiriildii, Libya petrolii
dolarla satilmaya devam ediliyor. Bu hakimiyetini kaybetmek istemeyen ABD, niikleer silah
tehdidini kullanmayi siirdiirmektedir. Bu nedenle ABD'nin mutlaka iran'a miidahale edecegini
diisiiniilmektedir (Gedik E. , 2012). Iran niikleer programina kars1 yaptirim uygulayan Bati
tilkeleri paralarindan c¢ikip riyal ve kendisini destekleyen {ilke paralar ile ticaret yapacagini
acikladi. Iran, Batili iilkelerin niikleer programini engellemek igin uyguladiklar1 ambargoya
karsilik tiim dis ticaretinde ve petrol satisinda dolar ve Euro kullanmaktan vazgegciyor.
Ulkenin 6nde gelen ekonomi gazetesi Donya-e-Ektesad, Iran Birinci Baskan Yardimcist
Muhammed Riza Rahimi’nin “Dolar ve Euro’yu doviz sepetimizden ¢ikartip, onlarin yerine
riyal ve bizimle isbirligi yapmay1 kabul eden iilkelerin para birimlerini koyacagiz” dedigini
yazdi. Rahimi, egitimcilerle yaptigi bir toplantida “Bunlar kirli para birimleri. Artik
petroliimiizii Euro ya da dolar olarak satmayacagiz” dedi. Uygulama zamani belli degil

Rahimi, Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Birligi’nin OPEC ikinci biiyiik petrol ihracatcisi olan
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[ran’in bu kararinin nasil ve ne zaman uygulanacagini ise séylemedi (Iran Petrol Ticaretinde
Dolar ve Eurodan Vazgegiyor, 2010).

Diinyanin dérdiincii petrol iireticisi ve genis dogal gaz yataklarina sahip Iran’mn ABD
dolar1 karsisinda ciddi bir tavir aldign goriilmektedir. Bu baglamda iran, yurt dis1 para
transferlerinde dolar yerine Euro kullanmay1, devlete ait dolar cinsinden varliklarin Euro’ya
cevirmeyi kararlastirmistir. iran dolar disinda her parayla satis yapmaktadir. Bu nedenle,
[ran’m, dolarin kiiresel hakimiyetinin devam ettirilmesi baglammda ABD’nin potansiyel
hedef listesine girdigini sdylemek miimkiindiir. Diger taraftan 6nemli bir diger petrol iireticisi
olan Kazakistan’in da dolarin rezerv para olmasindan zarar ve sikayetleri bulunmaktadir.
Kazakistan Cumhurbagkani Nursultan Nazarbayev, uluslararasi ticarette diinyanin bir tek para
birimi kullanmasi gerektigini savunarak, Arap iilkeleri, Giliney Amerika ve Bagimsiz
Devletler Toplulugu gibi bolge iilkelerinin bolgesel yerel para birimine geemeyi
diisiindiiklerini ve bu durumun {ilkeleri tam bir kargasa ortamina diisiirecegini savundu.
Amerikan dolarina karsitlik sadece iilkeler veya politikacilardan gelmemektedir. Nobel 6diilli
ekonomist Prof. Robert A. Mundell, uluslararas1 para sisteminde yeni bir ¢ipaya ihtiyag
oldugunu belirterek, 26’s1 asil olmak tizere 50 iiye iilkeyi semsiyesi altina alan NATO'un
ortak bir 'para birimi' olusturmasini 6nerdi. Diinyay: etkisi altina alan ekonomik krizlerin para
birimleri ve kur sistemiyle dogrudan bir iliskisi oldugunu vurgulayan Kanadali ekonomist
Mundell: Para sisteminde yeni bir ¢ipa lazim. ABD dolar1 ve Cin Yuani'ndan olusan bir sepet
olusturulabilir. NATO para birimi ise daha iyi bir alternatif olabilir dedi. CFR Council of
Foreign Relations’nin jeoekonomik uzmani Brad Setser de, ge¢is siiresi i¢inde belirsizliklerin
artt1ig1 ¢ok 6zel bir konjonktiiriin olustugunu sdylemektedir (Yildizoglu, 2009).

Euro 2002’de Avrupa Birligi’nin, Amerika Birlesik Devletleri’ne karsit ¢ikmasinin en
biiyiilk adimlarindan biri olarak hayatimiza girmisti. Euro’nun, iilkeler arasinda kazandig:
degerin Amerika dolart karsisindaki karsiligima da euro/dolar EUR/USD paritesi
denilmektedir. Euro-dolar paritesini toplam dort ana faktor etkileyebilir: Bunlardan birincisi,
Euro, dolar karsisindaki hareketini belirler. Devamli belirleyici olan subje eurodur. Bu
belirleyiciye ana etken olarak ikinci faktor, Amerika Birlesik Devletleri ile Avrupa Merkez
Bankalari’nin uygulamig olduklar1 uluslararasi piyasa faiz oranlaridir. Digeri ise gercek petrol
fiyatlaridir. Ugiincii faktor Amerika ile Avrupa’nin mali durumu ve yapisidir. Son olarak
dordiincii faktor de ticari mallarin fiyatlarindaki hareketlerdir. Yani bu toplam dort ana faktor
euro-dolar paritesinin hareketini belirler. Ugiincii faktdrde her iki devletin mali durumu ve
yapist olabilecegini sizlerle paylasmistik. Bunun mali yoniinii devletin ekonomisi

olustururken, yapisini da iilkenin siyasi giicii olusturur. Ekonomik agidan pariteyi etkileyen
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unsurlardan biri, o iilkenin enflasyondan arindirilmis net faiz getirisidir. Siyasi acidan ise o
tilkenin gelecek potansiyelini diisiinecek olursak, ornegin Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne
katildigini diisiintirsek hem siyasi olarak gii¢c kazanilmis olur hem de TL’de ciddi bir deger
artis1 yasanir ve gozlemlenir. Kisaca o tilkede isler iyi gidiyorsa o iilkenin para biriminin de
degerlenmesi beklenir. Kotli gidiyorsa yine aynen dogrusal olarak para biriminin degerinin de
kotiiye gitmesi beklenir (Euro-Dolar Paritesi Hakkinda).

Euro’nun c¢ikisindan itibaren giinlimiize kadar hi¢ hiz kesmede ilerleyisi Amerikan
ekonomisinin kotiiye gitmesine sebep olurken, Avrupa Birligi’nin ekonomisine ise bomba
etkisi yaratt1 ve yaratmaya da devam etmektedir. Amerika Birlesik Devletleri’nde bu yiizden
dolay1r imalatlar yavasladi ve bundan dolayr dogan iiretici enflasyonundaki diisiis,
ekonomideki toparlanmanin yavaslayacagina yonelik endiseleri arttirirken, dolarda deger
kaybini birlikte getirmistir. Amerika Birlesik Devletleri ekonomilerindeki biiylimeden endise
duymaya bagladiklar1 da bu tiir verilerin sonucu olarak gosterilebilir.Bu endiselerde Euro
karsisinda yiikselen dolarin yukar1 yonlii hareketini durdurmaya neden olmustur. Bunu géren
Amerika Merkez Bankasi da en son yayimladig1 degerlendirme notunda bu sene i¢in kilavuz
niteligindeki biliylime tahminini bir miktar asagiya ¢ekti. Amerika Merkez Bankasinin yapmis
oldugu aciklamayla pozitif yoriingelere dalan Euro bdlgesinde olumlu haberlerde Euro’nun
deger kazanmasina neden oldu. Bu yil iginde gerceklestirilen Yunanistan, Portekiz ve
Ispanya’nin basarili tahvil ihaleleri ve bankalara yonelik stres testlerinin pozitif bir tablo
cizecegi beklentisi bu havanin olusmasinda baslica unsurlar oldu.

Dolarin diger biiyiik paralara, 6zellikle Euro’ya karsi degerinin, igeride $ / TL kurunu
etkilemesi, TL nin degeri konusundaki algilamamizi 6nemli oranda etkiliyor. Gelen isaretler,
dolarin diger biiylik paralara karsi degerinin, 6zellikle Euro / Dolar paritesinin 6nemli
degisiklikler gosterecegi yoniindedir. Doviz kurlarini etkileyen bir¢ok faktor bulunmaktadir.
Bunlar arasinda teknik olarak en énemlisi bir iilkenin cari islem dengesidir. Cari islem agig1
yiiksek olan bir tilke, bunu borglanarak, yani sermaye girisiyle finanse etmek durumundadir.
Uzun siire ve yiiksek cari islem agig1 veren bir iilkenin dis bor¢ stoku, riskleri ve 6dedigi faiz
giderek artar. Bu siirdiiriilebilir bir durum degildir. Hem bu iilkeye bor¢ verenler artan riskler
nedeniyle yeni bor¢ vermekte ¢ok istekli davranmazlar hem de s6z konusu iilke artan borg
stokunu azaltic1 politikalar1 uygulamak ister. Gegmis deneyimlerden ¢ikan sonug, cari islem
ac1g1 GSMH’1n yiizde 4’linli gecen iilkelerin, s6z konusu iilkeler kategorisine girdigidir. Su
anda, s6z konusu iilkeler arasinda en 6nemli 6rnek ABD. 2000 yilindan bu yana GSMH’ sinin
yiizde 4’0 lizerinde cari agik veren ABD’nin cari agig1 bugiin yiizde 5’1 gegmis durumda,

yiizde 6’ya dogru yol aliyor. Dolayisiyla, ABD’nin cari islem agigini, 6zellikle’de dis ticaret



56

acigmi mutlaka diigiirmesi gerekiyor. Bu iki yolla miimkiin olabilir. Birincisi, ABD’nin en
cok ticaret yaptig1 Avrupa, Japonya ve Giiney Dogu Asya iilkelerinin hizli ekonomik biiyiime
gostermesi ve ABD’den yaptigi ithalat1 biiyiik boyutta arttirmasidir. Mevcut veriler, boyle bir
ihtimalin kisa donemde pek miimkiin olmadigini gosteriyor. ABD diger ilkelerin hizli
bliylimesini beklerse, ¢ok beklemek zorunda kalacak. ABD’nin cari islem acigini
diistirmesinin ikinci yolu, dolarin diger biiylik paralar karsisinda, 6zellikle Euro karsisinda
deger kaybetmesidir. Aslinda, son bir yildir dolar, Euro karsisinda yaklasik yiizde 20 deger
kaybetmis durumda. Bir yil oncesine kadar yapilan tahminler, ABD’de cari islem agiginin
makul seviyelere inmesi i¢in dolarin yiizde 20 ile 40 arasinda bir deger kaybinin gerekecegi
yoniindeydi. Normal kosullarda bir para deger kaybettigi zaman bunun dis ticarete etkisi 6-12
ay arasinda ortaya ¢ikar. Henliz, ABD’de cari islem a¢igiin azalmaya basladigina dair bir
isaret yok, dolayisiyla dolarin oniimiizdeki donemde deger kaybetme olasilig1 artiyor. Bu
beklentiyi siipheyle karsilayan goriisler de var. Ornegin, OECD, biiyiime potansiyeli olarak
ABD’nin AB’den daha iyi durumda oldugunu, Oniimiizdeki yil ABD’de faizlerin
yiikselebilecegini belirtiyor. Buna bagli olarak, yatirnmcilarin daha iyi getiri saglayacagi
beklentisiyle dolara yonelebilecegi ve dolarin deger kaybini engelleyebilecegi yoniinde
tahminler yapiliyor. Elbette, siyasi gelismeler ve bunu etkileyebilecek olaylar pariteler
tizerinde etkide bulunacaktir. Cari islem acigindan kaynaklanan teknik nedenlerden dolayi,
dolarin uluslararasi piyasalarda deger kaybinin devam edecektir. Tiirkiye’nin cari islem
acigmin heniiz ¢ok yliksek olmamasi TL nin deger kazanmasina, ABD’nin cari islem agiginin
yiiksek olmasi ise dolarin deger kaybetmesine katkida bulunmaktadir. TL’nin dolar karsisinda
deger kazanmasina neden olan bir faktér de budur. Euro'nun uluslararasi piyasalarda kabul
gormesi, Tirkiye'nin ihracat gelirlerini artirirken ithalat giderlerini olumsuz etkiyecektir.
Ancak, bu etki ters sekilde de cereyan edebilir. Etkinin hangi yonde olacaginin temel
belirleyicisi "Euro'nun uluslararasi bir para birimi" niteligine sahip olmasina bagl olacaktir.
Euro alaniyla entegrasyon saglamis olan Tiirkiye'nin, kuvvetli bir Euro ile uluslararasi
ticaret, sermaye hareketleri, dig bor¢lanma alanlarinda ekonomisine ©nemli faydalar
saglayacagi aciktir. Bu faydayr azami diizeye ¢ikarabilmek icin Tiirkiye'nin, Euro alaninda
olusacak istikrarli ortama uyum saglamak tizere, Maastricht kriterlerini karsilayacak tedbirleri
almasi yerinde olacaktir. D1s bor¢ stoku verilerinden hareketle ve Tiirkiye'nin dis ticaret geliri
icinde ABD Dolari'min agirhigi géz oniine alinarak, Tiirkiye'nin bor¢ kompozisyonunda ABD
Dolar1 ve Euro'nun agirliginin siirdiiriilmesinde fayda vardir. Ancak, bu tablo, Euro'nun
uluslararas1 piyasalarda iyice kabul goérmesi ve muhafazakar yatirimcilarin yiiksek getirili

Euro tahvillerine yonelmeleri sonucunda Euro'ya dogru bir talep seklinde degisebilecektir.
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Mali piyasalarda serbestlesme, kur riskinin ortadan kalkmasi, piyasalarin entegrasyonu ve
diistik faiz oranlar1 Euro'ya olan talebi artiracaktir. Ayni sekilde, Avrupa finans piyasalarinda
kredi maliyetlerinin diismesi, artan esneklik ve derinlik biiylik yatirimcilarin yaninda,
bor¢lanmak isteyenlere de uygun ortami saglayacaktir. Yine de, Tiirkiye'nin kur riskinden
korunabilmesi i¢in Euro'nun uluslararasi piyasalardaki seyrinin yakindan takip edilerek, en
azindan belli bir donem daha bor¢ kompozisyonumuzdaki ABD Dolar1 ve Euro'nun agirligini
korumasinda fayda goriilmektedir (Ince, 2001). 1999 yilinda, Avrupa Birliginin AB yeni bir
para birimi olan Euro’yu piyasaya siirmesi ABD Dolarinin uluslararasi rezerv para olma
niteligi agisindan bagli basma bir tehdit unsuru olmustur. Euro tedaviile girer girmez
beklenmedik 6l¢iide basarili bir performans gostermis ve uluslararasi rezerv para niteligi
kazanmigtir. Euro’nun uluslararasi rezerv para olarak kullanilmaya baslanmasindan sonra bazi
iilkeler ABD Dolar1 yerine Euro’yu rezerv para olarak tercih etmeye baslamislardir. Dolarin
ozellikle 2002-2004 arasindaki deger kaybi1 Euro karsisinda oldugu kadar Avustralya ve
Kanada dolar1 karsisinda da olmustur.2002-2004 senesinde dolarin diisiisii ¢ok net bir sekilde
goriilmektedir.Ve bu seviyeden sonra eski giiciinii kazanma ¢abalar1 yetersiz kalmig,bu
seviyelerden giliniimiize kadar siiriiklenmistir.

Ulkemiz mali piyasalar1 agisindan ise; Ekonomik ve Parasal Birligin saglanmasiyla, AB
genelindeki faiz oranlarinin diismesi ve kisa vadeli sermaye hareketlerinin yiiksek getiri
saglayacak pazarlara yonelmesinin Hazine ve mali sektoriin dis kaynak temini ve bor¢lanma
maliyetlerini olumlu yonde etkileyebilecegi veya diger deyimle bir firsat olabilecegini
sOylemek miimkiindiir. Kamu kuruluglarinin yan1 sira mali durumlari gii¢lii olan mali kesimde
faaliyet gosteren bankalar, diger mali kuruluslar daha derin ve likit hale gelmis Avrupa
sermaye piyasalarindan daha uygun sartlarda kaynak temin edebilme firsatina
kavusabileceklerdir. Tiirkiye’de ihracatin énemli bir bdliimiiniin Euro’yu kullanan {ilkelere
oldugunu goriiyoruz. Tiirk firmalarinin Avrupa iilkelerine yaptiklari ihracat, Amerika’ya
yaptiklarindan ¢ok daha fazla oldugundan; iiretimde, Euro dolardan daha 6nemlidir. Fakat bu
onem ihracatla smirh degildir. Avrupa’daki finansal piyasalar ag¢isindan Euro’yu incelersek,
biitiin sistemde Onemli etkilerine rastlariz. En belirgin etkisi aract kurumlardaki doniisiim
maliyetlerinin ortadan kalkmasidir. Ornegin, bankalar degisik para birimlerinin birbirine
cevrilmesi sirasinda 6nemli bir kazang elde ederken, bunun maliyetini toplum 6demektedir.
Bu kazang, tek para birimine gegilmesiyle yok olmustur ve bankalar bagka karli faaliyetlere
yonelmislerdir. Bu sayede toplum biitiiniiyle kazanch c¢ikmistir. Bir diger kazang ise
kurlardaki dalgalanma sorununun bitmesiyle olugmustur. Ddviz kurlarindaki olabilecek

dalgalanmalar; yatirimcilar i¢in belirsizlik ortami yaratmaktadir. Bu belirsizlik yiliksek bir
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maliyet getirir, ama bir istikrar saglanmasi durumunda ekonomi karli ¢ikmaya baglar.
Euro’nun diger bir etkisi ise mal ve hizmet liretiminde goriiliir. Clinkii mal ve hizmet
iretiminde rekabet ¢cok onemli bir faktordiir. Rekabetin olusmasi her alanda oldugu gibi
iiretimde de kaliteyi arttirir, yok olmasi ise tekellesmeye yol acar ve toplumsal kayip baslar.
Euro’nun tek para birimi olarak kullanilmaya baglamasi ile AB iilkelerinde ki yabanci
yatirimc1 sayist ve dolayisiyla rekabet de artmistir. Bu sayede mal ve hizmet Kalitesi
yiikselmis, fiyatlar ise diigmiistiir. Bunu finansal piyasalara uyarlarsak; kalite ve secenek
artmis, faiz oranlar1 azalmistir. Boylece finansman saglamak daha kolay hale gelmistir.
Sirketler bu avantaji degerlendirerek yatirrma daha fazla yonelmislerdir. Ortak para birimi
giiclii yapist nedeniyle dis soklardan, dolara oranla daha az etkilenecektir. Euro, tim bu
avantajlarinin yaninda, bazi iilkelerde ters etkilere neden olmustur. Bu iilkelerin basinda gelen
Almanya, daha 6nce hi¢ gormedigi yiiksek enflasyonla kars1 karsiya kalmistir.

Euro ve dolarin akibeti konusunda uzmanlarin beklentilerini iki senaryo iizerinde islemek
mimkiindiir. Avrupali ekonomistler, Amerika’nin 280 milyon, Japonya’nin 125 milyon
niifusu karsisinda 320 milyon kullanicisi ile Euro’nun bir adim 6nde oldugunu savunuyorlar.
Euro’nun dolar karsisinda bir yilda yiizde 25 deger kazanmasini bir zafer gibi goérenler
cogunlukta. AB diinya ticaretinin yiizde 20,9’unu, ABD yiizde 19,6’sin1 ve Japonya ylizde
10,5’ini temsil ediyor. lyimserlerin Euro’nun kralligini ilan etmesi i¢in dnemli bir sartlar1 var:
AB iiyesi 12 iilkenin, yani Almanya, Fransa, Italya, Ispanya, Hollanda, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Finlandiya, irlanda, Liiksemburg ve Belgika’nin hedeflerine ulagsmak icin yiiksek
kalkinma seviyesi yakalamasi ve issizligi tehlike sinirmin altina indirmesi gerekiyor.
Amerikali ekonomistler ise ayni fikirde degil. Euro’yu gerceklesmesi miimkiin olmayan bir
hayal olarak goriiyorlar. Bu fikri giiclendirecek gelismeler de olmustur. ABD’nin Irak’a
saldirisint AB’nin iki lideri Almanya ve Fransa onaylamazken; Ispanya, Italya ve
Hollanda’nin basini ¢ektigi sekiz Avrupa tilkesi Amerika’ya tam destek verdi. Bu tarihi destek
aynt zamanda AB’nin tek bir iilke gibi yonetilmedigini de gostermis oldu. Bir paranin
uluslararas1 piyasalarda arag para ve rezerv paraya donilismesi i¢in giivenilir olmasi ¢ok
onemli. AB pargali goriiniisii ile hakkindaki siipheleri kuvvetlendirdi. Ote yandan dolarin
deger kaybetmesi AB ihracatgilarin1 zor duruma soktu. Fiyat avantajlarmi kaybettiler.
Euro’nun deger kazanmasia sevinmenin erken oldugunu, bu durumun da Amerika’nin
kontroliinde yasandigi ifade edilmektedir.

Euro, dolardan sonra diinyanin ikinci biiyiik uluslararasi para birim olacaktir. ABD’nin,
[ran’in  Euro bazinda kurdugu petrol borsasi sokundan ¢ok olumsuz etkilenecegi

bilinmektedir. Dolar yerine Euro’ya bagli bir petrol borsasi kurulmasi ile Dolarin gilivenilir
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para olma vasfin1 6nemli 6l¢iide yitirmesine, Euro’ya olan talebin artmasina buna bagli olarak
Euro’nun deger kazanmasina yol agmistir. Diinya petrol tiiketiminin dolar yerine Euro ile
gerceklestirilmesi halinde dolar giivenilir para olma vasfin1 6nemli 6l¢lide yitirmistir. Diger
yandan petrol thracatinin Euro ile yapilmasi bu paraya olan talebi arttirir ve deger kazandirir.
Ayrica Petrol satigindan elde edilen gelirler yani 'Petro-dolarlar’ giivenli piyasalar olarak
goriilen ABD mali piyasalarinda degerlendirilemeyecek ve ABD Hazinesi’nin daha az dolar
basmasina neden olacaktir. Bu durum da tilkenin mali riskinin yiikselmesine, faiz oranlarinm
ve borsasini olumsuz etkilenmesine yol agacaktir. Iran’a yapilan yaptirimlar ile petrol ve iiriin
alim sattimimna getirilen yasak nedeniyle olusan pazar sorunu baska ithalat bolgelerine
yonelmekle giderilebilecektir. Ancak ozellikle bankacilik islemlerinin yasaklanmasi, dolarin
ve Euro’nun petrol ve iirlin ticaretinde degisim araci olarak kullanilmasi ve diger ithalatci
iilkelerin ABD ve AB ile ticari ve ekonomik iliskilerinin, Iran ile is yapan sirketlerin diger
uluslararas ticari faaliyetlerinin zarar gorecek olmasi, Iran’m diger ithalatci iilkeler ile olan
petrol ve iiriin ticaretini olumsuz etkilemektedir. Buna karsin Iran 6demeler sorununu
¢ozebilmek i¢in {iriin veya emtia karsilig1 petrol ticareti yapmakta ve ithalatgi iilkelerde hesap
acmak suretiyle o iilkenin para birimi cinsinden petrol ve petrol iriinleri ticaretini
yuriitmektedir. Uluslararasi rezervlerde ve ticarette Euro’nun paymin giderek artmakta
oldugunu goriiyoruz.

Euro’nun gelecegi ve Euro’ya iligkin gilincel tartigmalar ne olursa olsun Euro’nun temsil
ettigi ekonomik biiyiikliikk Avrupa Birligi ile yakin ticari ve ekonomik baglar i¢inde olan
iilkelerin Euro’yu ¢ok yakin bir sekilde izlemelerine neden olmaktadir. Ayrica oniimiizdeki
donemde Euro’nun bir rezerv parasi, bir yatirim parasi ve bir iglem parasi olarak da gelismesi
beklenmektedir. 1970’lerin basindan bu yana resmi doéviz varliklarinin bilesimi ¢ok
cesitlenmistir.  Ornegin, dolar 1975 yilinda Merkez Bankasi rezervlerinin %76’sini
olustururken bu oran giiniimiizde %63 diizeyine diigsmiistiir. Ayn1 donem iginde Avrupa
paralarinin Merkez Bankasi rezervlerindeki pay: ise %14’ten %20’ye ¢ikarak biiytik bir artig
gOstermistir. Ayrica uluslararasi portfoy parasi olarak degerlendirildiginde, Euro’nun hem
ikame hem de hacim etkisinden yararlanmas1 beklenmektedir. Ikame etkisi olarak Euro’nun
gittikce artan Olciide uluslararast mali islemlerde kullanilan paralarin yerini alacagi tahmin
edilmektedir. Avrupa paralarinin uluslararasi tahvil portfoylerindeki payr 1981 yilinda %20
iken bu oran giinlimiizde %35’e yiikselmistir, dolarin payi ise %38’dir, yani arada biiyiik bir
fark bulunmamaktadir. Hacim etkisi yoniinden ise kendiliginden en biiyiik iki tahvil
piyasasindan biri haline gelecegi beklenmektedir. Islem parasi olarak ise Avrupa sirketlerinin

Euro’yu oncelikle ekonomik ve parasal birlik alanindaki ticaretin faturalandirilmasinda
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kullanacaklar1 ¢ok kesin bir gergektir ancak yapilan arastirmalar Euro’nun uluslararasi
ticaretin faturalandirilmasindaki paymm da daha simdiden %20-%25 oranma g¢iktigini
gostermektedir.Euro diinya ekonomisiyle énemli 6l¢iide biitiinlesmis biitiin tilkeler agisindan
dikkatle izlenmesi ve olasi1 etkileri agisindan degerlendirilmesi gereken bir gelismedir, ancak
diinya ekonomisinde dnemli etkileri olacagi ¢cok acik olan Euro’nun hem diinyadaki ilk drnek
olmast hem de heniiz netlik kazanmayan hususlara sahip bulunmasi nedeniyle tiim
uluslararas etkilerini bugiinden kestirmek miimkiin degildir. Euro’nun uluslararasi islemlerde
kullanilma hacmi ve dolayisiyla Euro’nun ne kadar gii¢lii ve istikrarli para birimi olacag: da
Euro’nun dis etkileri agisindan ¢ok 6nemli unsurlardir. Euro uygulamasinin Avrupa para ve
sermaye piyasalarimin biitiinlesme siirecini  hizlandirdigin1  ve uluslararast  sermaye
piyasalarinda Euro cinsinden tahvil ihraglarinin arttigin1 sdyleyebiliriz. Ancak, Euro’nun
uluslararas1 bir para birimi olarak gelismesini temelde uluslararast mali piyasalar
belirleyecegini de dikkate almak gerekir. Derinligi ve likiditesi artan Avrupa para ve sermaye
piyasalarinda Euro iizerinden iglem goren piyasa katilimcilariin sayisinin artmasina bagh
olarak bu piyasalardaki islem hacmi ve likiditenin daha da artmas: beklenmektedir. So6z
konusu piyasalarinin biitiinliigiiniin artmas1 ve 6deme sistemlerinin gelismesi sonucunda
azalan islem maliyetlerinin Euro kullanimmi ve bu piyasalara katilimi artiracagi
diisiiniilmektedir. Euro’nun dolar karsisinda istikrarli bir uluslararasi para niteligini
kazanabilmesi sadece Euro alani disindaki iilkelerin paralarini Euro’ya baglamalarimi tercih
etmeleri degil, ayn1 zamanda da Avrupa para ve sermaye piyasalarinin biitiinlesmesine ve
derinlik kazanmasma bagli bulunmaktadir. Euro’nun fiziki olarak 2002 yilindan itibaren
tedaviile girmesinin ardindan Euro’nun rezerv para olarak kullaniminin daha da artmistir.
Gelecek yillarda Euro’nun uluslararas: nitelikli bir para olma 6zelliginin gelismesinde iki
temel faktoriin 6nemli rol oynayacagi disiiniilmektedir. Birincisi, Avrupa para ve sermaye
piyasalarinin biitiinlesmesi ve derinliginin artmasi; ikincisi ise Euro ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin para politikalarinin istikraridir.

Avrupa’daki finansal piyasalar acisindan Euro’yu incelersek, biitiin sistemde Onemli
etkilerine rastlariz. Doviz kurlarindaki olabilecek dalgalanmalar; yatirimcilar i¢in belirsizlik
ortam1 yaratmaktadir. Bu belirsizlik yiiksek bir maliyet getirir, ama bir istikrar saglanmasi
durumunda ekonomi karli ¢ikmaya bagslar. Amerikan ekonomisinin diinya ekonomisindeki
yeri ve dolarin egemen para olma 6zelligi dikkate alindiginda, Euro’nun egemen para olarak
dolar kisa vadede geride birakma potansiyelinin az oldugunu ve uluslararasi para sisteminin
21.ylizyilda birden fazla uluslararas1 paranin etkinligini siirdiirmesine ve dolarin hakimiyet

derecesinin azalmasina taniklik etmesinin daha muhtemel bir durum oldugu goriilmektedir.
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ABD Dolariin petrol dis ticaretinde kullanilan agirlikli para olmaya devam etmesinde OPEC
ve OPEC iiyesi Orta Dogu tilkelerinin var olan diizeni devam ettirme kararliliklar kilit rol
oynayacaktir. Bunun aksine bir gelisme ABD ekonomisindeki gii¢ kaybini hizlandirabilecek
ve sorunlarinin derinlesmesine neden olabilecektir. Euro, dolardan sonra diinyanin ikinci
biliylik uluslararasi para birim olmast muhtemeldir. Tiirkiye acisindan baktigimizda
ihracatimizin 6nemli bir boliimiiniin Euro’yu kullanan {ilkelere oldugunu goriiyoruz. Tiirk
firmalarinin Avrupa iilkelerine yaptiklar1 ihracat, Amerika’ya yaptiklarindan ¢ok daha fazla
oldugundan; iiretimde, Euro dolardan daha 6nemlidir. Fakat bu 6nem ihracatla sinirlhi degildir.
Avrupa’daki finansal piyasalar agisindan Euro’yu incelersek, biitlin sistemde dnemli etkilerine
rastlariz. En belirgin etkisi araci kurumlardaki doniisiim maliyetlerinin ortadan kalkmasidir.
Ornegin, bankalar degisik para birimlerinin birbirine ¢evrilmesi sirasinda énemli bir kazang
elde ederken, bunun maliyetini toplum Odemektedir. Bu kazang, tek para birimine
gecilmesiyle yok olmustur ve bankalar baska karli faaliyetlere yonelmislerdir. Bu sayede
toplum biitlinliyle kazangh ¢ikmustir. Bir diger kazang ise kurlardaki dalgalanma sorununun
bitmesiyle olusmustur. Doviz kurlarindaki olabilecek dalgalanmalar; yatirimcilar igin
belirsizlik ortami yaratmaktadir. Bu belirsizlik yliksek bir maliyet getirir, ama bir istikrar
saglanmasi1 durumunda ekonomi karli ¢ikmaya baslar.

Sonug olarak, 21. ylizyilin baslarina kadar rakip tanimayan dolar, 1999 yilinda Euro’nun
dogusuyla birlikte, diinya ticaretinde dolarin giicline erisebilecek bir para biriminin ortaya
cikabilirligini giindeme gelmistir. Dolar ve Euro uluslararasi piyasalarda cesitli kriterlerde
degerlendirildiginde para birimlerinin ait oldugu bdlgelerin; ekonomilerin genisligi ve giicii,
finansal piyasalarin derinligi ve entegrasyonu, doviz kuru istikrar1 ve dis ticaret hacimleri 6n
planda tutulmakta oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiytliklik ve dis ticaret hacmi
bakimindan ABD ile yaklasik ayni1 gostergelere sahip, en biiyiik ikinci ekonomi hi¢ kuskusuz
Euro bolgesidir.20002°1i yillarla birlikte, tek kiiresel egemen giic olan ABD’ye kars1 AB,
Rusya ve Islam diinyasindan kars1 duruslar da artislar olmustur. Uluslararas: para fonunun
2004 yili raporlarina gore iilkelerin uluslararasi rezervlerinde ABD dolarinin payr dalgali bir
seyir izlese de ilk siradaki yerini korumustur. Toplam uluslararasi rezervler icinde ABD
dolarinin payr 1965 yilinda %56,1; 1977 yilinda %79,2; 1987 yilinda %53,9 ve 1997 de
%59,1 olmustur.1999 yilindan itibaren Euro’nun islem géremeye baslamasiyla ABD dolarinin
payr artmig 2003 yilinda %63,8 c¢ikmistir. Euro’nun bu rezervler igindeki pay1 ise 19,7
diizeyindedir.2003 yili ile 1999 yili karsilastirildiginda ABD dolarinin bu rezervler i¢inde
payt artmis olsa da asil dikkat ¢eken nokta 1960’lardan sonra hicbir ulusal paranin tedaviile

cikar ¢ikmaz uluslararasi rezervlerde Euro’nun ulastig1 paya ulasamamis olmasidir. Euro’nun



62

bu kadar kisa siirede basarisini %20 ye ¢ikarmasi biiyiik bir basaridir. Bu baglamda Euro’daki
bu artis sonraki yillarda da devam ederek 2006 yilinda iilkelerin merkez bankalarindaki
tuttuklar rezervleri icindeki payimi % 22’ye ¢ikarmistir.2006 yiliyla birlikte piyasada dolasan
euro miktar1 828 milyar ABD dolar1 degerine esit(628 milyar avroiken ABD dolarinin miktari
753 milyar dolayindadir. Bu verilerle tutulan uluslararasi rezervlerde ve ticarette Euro’nun
paymin artmis oldugunu gorebiliyoruz. Asya pasifik krizi sonrast gii¢lii dolar politikast
uygulayarak ABD satin alma giiciinii arttird1 ve global talep yaratt1.2002 yilinda Euro dolara
karst 1.17 paritesi ile tedaviile ¢ikmisti Avrupa ekonomisi heniiz durgunluk iginde degilken
Euro dolar karsisinda 0.85 paritesine kadar geriledi. bu gerilemeye neden olan ABD idi. Fakat
ABD c¢ok fazla cari islem acgigi vermeye baslayinca degerini diisiirmek zorunda kalds,
durgunluk iginde ve resesyon esiginde olan Avrupa’nin Euro’su karsisinda 1.19 paritesine
kadar geriledi.2003 yili yazina dogru AB’de deki ekonomik iyilesme ile dolar Euro paritesi
1.12 ile tekrar yiikselise gecti. Zayiflayan Avrupa ekonominse ragmen Euro, dolar karsisinda
konjonktiirel zayif dolar politikasi tercihi ile deger kazanabilmektedir. ABD 2003 yilin1 geri
kalaninda kendi cari islem acigin1 daraltmak ve ab ekonomisini canlandirmaya tesvik icin
yine konjonktiirel olarak zayif dolar politikasini tercih edecek buda Euro’nun zayif Avrupa
ekonominse karsin deger kazanmasina neden olacaktir. Cin daha 6nce Rusya tarafindan
dillendirilen IMF kontroliinde yeni uluslararasi1 rezerv para Onerisini dile getirmistir ¢iinkii
uluslararasi rezerv para olma statiisiin ¢ok kutuplu diinyada ABD ye uygun olmayan haksiz
bir ayricalik sagladigim1 diistinmektedirler. Bu 06neri ABD tarafindan Amerikan
hegemonyasinin ekonomik dayanagini hedef aldigi kanisiyla siddetle reddedilmistir.
Amerikan dolar1 degerini etkileyen bir¢ok dig faktorler vardir. Bunlar; Euro’nun giiglenmesi,
jeopolitik olaylar(¢oziilmeler veya bloklagmalar, politik kaymalar, petrol fiyatlarinin dolara
endekslenmesi, yabanci ekonomilerin giiclenmesi gibi nedenlerdir. Avrupa merkez
bankalarinin arkasinda devlet ya da hiikiimet destegi bulunmamasi Euro’ya olan giiveni
sarsmakta ve Euro bolgesi igin biiyiik bir karmasa yaratmaktadir (Olcay, 2006).

Piyasaya enjekte edilecek likiditeye Avrupa merkez bankasi(dolayli olarak Almanya karar
veriyor. Euro bolgesi agirlikli politikalarinin egemen oldugu AB’nin global finansal kriz
stratejilerinde dort secenek on plana ¢ikmaktadir: ABD ile uyum i¢inde Dolar-Euro dengesini
koruyarak son 30 yildir uygulanan kiiresel ekonomik sistemi rehabilite etmek ve siirdiirmek,
Euro bolgesin dagitilarak ulusal para birimine gegmek, Euro ve ABD dolar1 disinda global bir
rezerv paraya dayali kurulacak yeni bir finansal sisteme destek vermek, Euro’yu
giiclendirerek dolarm hakimiyetine son vermek amaciyla Cin, Rusya, Iran, Japonya Latin

Amerika vb. gibi kaynaklar1 zengin ve finansal agirliklar1 yiiksek tilkelerle is birligi yapmak.
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Yukaridaki ilk iki madde ABD ile siirdiiriilen 60 yillik politik askeri ve ekonomik igbirligine
uygun segeneklerdir ve mevcut global ve bolgesel giic dengelerini etkilememektedir. Son iki
maddede ise ekonomik anlamda bir meydan okuma, politik anlamda blok degistirme ve askeri
anlamda diismanlik anlamina gelmektedir. Dolarin tahtin1 ele gegirmeyi amaglayan son
secenek konusunda Euro’nun giiciinii kabul edenler, bu giiciin kullanilmasindan faydalanma
konusunda farkli yaklasimlar sergilemektedirler. Nem europe yer alan bir yoruma gore: Dolar
ve politik gii¢ birbirine siki sikiya baghdir. Eger dolar hakimiyetini kaybedecek olursa, ABD
diinyadaki 6zgiin politik pozisyonunu kaybedecektir. Bu durumda alternatif degisim araci ve
rezerv para olacak olan Euro, ABD’nin diinyada kazandig1 6zgiin pozisyonu ele gegirecektir.
Euro bolgesinde Euro’yu politik gii¢ olarak kullanabilecek kiigiik {ilkeler vardir. Euro’nun
politik giic meydan okumasi Fransa ve Almanya’nin lehine olacaktir. Fransa ve Almanya
gecen 20 yilda yaptiklar1 gibi tam bir igbirligini siirdiiriirlerse Euro ve Euro bolgesi politik
alanda da basarili olacaktir.

Amerika’nin Irak’1 niikleer silah bahanesiyle, sadece petrol amagli olarak isgal etmesine
karsin Rusya Ortadogu ve Latin Amerika da petrolii dolar yerine baska bir para birimi ile
satma egiliminin hiz kazanmas1 durumdadir.2006 yilinda Iran bu istegi eyleme doniistiirerek
bir petrol borsasi kurarak Euro ile satis yapacagmi agikladi. boylelikle iran petrol borsasi
hizmete girdi. Aslinda iran ABD ambargosu ile fiili olarak satisgin1 dolar disindaki para
birimleriyle yapmaktaydi; ornek verecek olursak Tirkiye TL ile petrol aliyor Cin ve
Hindistan ihracatinda da baska para birimi kullaniyor. Buna karsin Iran 20 mart 2012de baska
para birimlerini kullanarak satis yapacagini ilan etti.6 kasim 2000 tarithinde ABD de baskanlik
secimi varken Saddam. Petrolii Euro {izerinden satacagini ag¢iklamisti. Saddamin
aciklamasmin ardindan Euro yiikseldi, dolar diistii. Iran, Libya Veneziiella da bu girisimi
destekledi. Amerika ingiltere ile birlikte Mart 2003de Irak’a girdi (Gokay, 2008) ve isgalden
iki ay sonra lIrak’in Euro hesaplari dolara ¢evrildi ve irak petrolleri i¢in 6ddemelerin dolar
tizerinden yapilacagi duyuruldu. Petrolii Euro’yla satma fikrine Kaddafi de sicak bakiyordu
ancak kale icten fethedildi. Libya halki 6zgiirliik vaadiyle sokaklara dokiildii ABD isyancilari
destekledigini agikladi. Kaddafi 6ldiiriildii Libya petrolle satilmaya devam edildi ediliyor da.
Bu hakimiyetini kaybetmek istemeyen ABD niikleer silah tehdidini kullanmay:
siirdiirmektedir. Bu nedenle ABD’nin mutlaka Iran’ a da miidahale edecegi diisiiniilmektedir.

Diinyanin dérdiincii petrol iireticisi ve genis dogal gaz yataklarma sahip Iran’in ABD
dolar1 karsisinda ciddi bir tavir aldigi goriilmektedir. bu baglamda Iran yurt disi para
transferlerinde dolar yerine Euro kullanmayi, devlete ait dolar cinsinden varliklarin Euro’ya

cevirmeyi kararlastirmistir. Iran dolar disinda her parayla satis yapmaktadir. Iran batili
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tilkelerin niikleer programina kars1 yaptirim uygulayan bati iilkeleri paralarindan ¢ikip riyal ve
kendisini destekleyen iilke paralari ile ticaret yapacagim agikladi. iran batili iilkelerin niikleer
programi engellemek i¢in uyguladiklart ambargo ya karsilik dis ticaretinde ve petrol satisinda
Euro ve dolar1 kullanmaktan vazge¢mistir. Bu nedenle Iran’in dolarin kiirsel hakimiyetini
devam ettirmesi baglaminda ABD’nin potansiyel hedef kitlesine girdigini sdylemek
mimkiindiir.

Euro 2002°de Avrupa birliginin, Amerika birlesik devletlerine kars1 ¢ikmasinin en biiyiik
adimlarindan biri olarak hayatimiza girmisti. Euro’nun, iilkeler arasinda kazandigi degerin
Amerika dolar1 karsisindaki karsiligin1 da euro/dolar euro/usd paritesi denilmektedir. Euro-
dolar paritesini toplam dort ana faktor etkileyebilir. Euro, dolar karsisindaki hareketini
belirler. Devamli belirli olan subje eurodur. Amerika birlesik devletleri ile Avrupa merkez
bankalarinin uygulamis olduklari uluslararast piyasa faiz oranlaridir. Gergek petrol
fiyatlaridir.(Amerika ile Avrupa’nin mali durumu ve yapisidir. Ticari mallarin fiyatlarindaki
hareketledir. Yani bu toplam dért ana faktor euro/dolar paritesinin hareketini belirler. Ugiincii
faktorde her iki devletin mali durumu ve yapisi derken; mali yoniinii devletin ekonomisi
olustururken, yapisini da iilkenin siyasi giicii olusturur. Ekonomik acidan pariteyi etkileyen
unsurlardan biri,o iilkenin enflasyondan arindirilmis net faiz getirisidir. Siyasi agidan ise o
iilkenin gelecek potansiyelini diisiinecek olursak, Ornegin Tiirkiye’nin Avrupa birligine
katildigin1 diisiintirsek hem siyasi olarak gii¢ kazanilmig olur hem de TL’de ciddi bir deger
artis1 yasanir ve gozlemlenir. Kisaca o iilkede isler iyi gidiyorsa o {ilkenin para biriminin de
degerlenmesi beklenir. Kotii gidiyorsa yine aynen dogrusal olarak para biriminin de kdotiiye
gitmesi beklenir. Euro’nun ¢ikisindan itibaren giiniimiize kadar hi¢ hiz kesmeden ilerleyisi
Amerikan ekonomisinin kotiiye gitmesine sebep olurken, Avrupa Birligi’ni ekonomisine ise
bomba etkisi yaratti ve yaratmaya da devam etmektedir. Amerika birlesik devletlerinde bu
yiizden dolay1 imalatlar yavasladi ve bundan dolayr dogan iiretici enflasyonundaki diisis,
ekonomideki toparlanmanin yavaglayacagina yonelik endiseleri arttirirken, dolarda deger
kaybini birlikte getirmistir. Amerika birlesik devletleri ekonomilerindeki biiylimeden endise
duymaya bagladiklar1 da bu tiir verilerin sonucu olarak gosterilebilir. Bu endiselerde Euro
karsisinda yiikselen dolarin yukar1 yonlii hareketini durdurmaya neden olmustur. Bunu géren
Amerika merkez bankasi da en son yayimladigi degerlendirme notunda bu sene i¢in kilavuz
niteligindeki biiyiime tahminini bir miktar asagiya ¢ekti. Amerika merkez bankasinin yapmis
oldugu agiklamayla pozitif yoriingelere dalan Euro bolgesinde olumlu haberlerde Euro’nun

deger kazanmasina neden oldu. Bu yil ig¢inde gergeklestirilen Yunanistan, Portekiz ve
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Ispanyanin basarili ihaleleri ve bankalara yonelik stres testlerinin pozitif bir tablo cizecegi
beklentisi bu havanin olusmasinda baslica unsurlar oldu.

Dolarin diger biiyiik paralara, 6zellikle Euro’ya karst degerinin, iceride $/ TL kurunu
etkilemesi, TL’nin degeri konusundaki algilamamizi 6nemli oranda etkiliyor. Gelen isaretler,
dolarin diger biiyiikk paralara karst degerinin, Ozellikle euro/dolar paritesinin Onemli
degisiklikler gosterecegi yoniindedir. Doviz kurlarii etkileyen bir¢ok faktor bulunmaktadir.
Bunlar arasinda teknik olarak en 6nemlisi bir tilkenin cari islem dengesidir. Cari islem agig1
yiiksek olan bir {ilke, bunu bor¢lanarak, yani sermaye girisiyle finanse etmek durumundadir.

Uzun stire ve yiiksek cari islem acig1 veren bir iilkenin dis borcu stoku, riskleri ve ddedigi
faiz giderek artar. Bu siirdiirebilir bir durum degildir. Hem bu iilkeye bor¢ verenler artan
riskler nedeniyle yeni bor¢ vermekte c¢ok istekli davranmazlar hem de s6z konusu {ilke artan
bor¢ stokunu azaltic1 politikalarint uygulamak ister. Ge¢mis deneyimlerden ¢ikan sonug, cari
islem a¢1g1 GSMH’1n yiizde 4’linii gecen llkelerin, s6z konusu iilkeler kategorisine girdigidir.
Su anda, s6z konusu iilkeler arasinda en énemli 6rnek ABD. 2000 yilindan bu yana GSMH
’sinin yiizde 4’1 iizerinde cari agik varken ABD’nin cari agigi bugilin yiizde 5’1 ge¢mis
durumda, yiizde 6’ya dogru yol aliyor. Dolayisiyla, ABD’nin cari islem agigini, 6zellikle de
dis ticaret agigint mutlaka diistinmesi gerekiyor. Bu iki yolla miimkiin olabilir;1-ABD’nin en
cok ticaret yaptig1i Avrupa, Japonya,g iiney dogu Asya lilkelerinin hizli ekonomik biiyiime
gostermesi ve ABD’den yaptig: ithalat1 biiylik boyutta arttirmasidir. Mevcut veriler, boyle bir
ihtimalin pek miimkiin olmadigini gostermektedir.2-dolarin biiyiik paralar karsisinda,
Ozellikle euro karsisinda deger kaybetmesidir. Aslinda, son bir yildir dolar euro karsisinda
yaklagik yiizde 20 kaybetmis durumdadir (Aslanoglu).

Cari islem agigindan kaynaklanan teknik nedenlerden dolayi, dolarin uluslararasi
piyasalarda deger kaybina devam edecektir. Tiirkiye’nin cari islem agiginin yiiksek olmasi ise
dolarin deger kaybetmesine katkida bulunmaktadir. TL’nin dolar karsisinda deger
kazanmasina neden ola bir faktérde budur. Euro’nun uluslararasi piyasalarda kabul gérmesi,
Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini arttirirken ithalat giderlerini olumsuz etkileyecektir. Ancak, bu
etki ters sekilde de cereyan edebilir. Etkinin hangi yonde olacaginin temel belirleyicisi
“Euro’nun uluslararasi bir para birimi” niteligine sahip olmasina bagl olacaktir. Euro alaniyla
entegrasyon saglamis olan Tirkiye’nin kuvvetli bir Euro ile uluslararasi ticaret, sermaye
hareketleri, dis bor¢clanma alanlarinda ekonomisine 6nemli faydalar saglayacagi agiktir. Bu
fayday1 azami diizeye cikarabilmek i¢in Tiirkiye’nin Euro alaninda olusacak istikrarli ortama
uyum saglamak iizere, Maastricht kriterlerini karsilayacak tedbirleri almasi yerinde olacaktir.

Di1s borg stoku verilerinden hareketle ve Tiirkiye’nin dis ticaret geliri iginde ABD dolarinin
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agirligr géz oniine alinarak, Tirkiye’nin bor¢ kompozisyonunda ABD Dolar1 ve Euro’nun
agirh@inin siirdiiriilmesinde fayda vardir. Ancak, bu tablo, Euro’nun uluslararasi piyasalarda
iyice kabul gbérmesi ve muhafazakar yatirimcilarin yiiksek getirili Euro tahvillerine
yonelmeleri sonucunda Euro’ya dogru bir talep seklinde degisebilecektir.Mali piyasalarda
serbestlesme, kur riskinin ortadan kalkmasi , piyasalarin entegrasyonu ve diislik faiz oranlari
euroya olan talebi arttiracaktir. Ayni sekilde, Avrupa finans piyasalarinda kredi maliyetlerinin
diismesi, artan esneklik ve derinlik biiylik yatirimcilarin yaninda, bor¢lanmak isteyenlere de
Uygun ortami saglayacaktir. Tirkiye’nin kur riskinden korunabilmesi i¢in Euro’nun
uluslararas1 piyasalardaki seyrinin yakindan takip edilerek, en azindan belli bir donem daha
bor¢ kompozisyonumuzdan ABD dolar1 ve Euro’nun agirligini korumasinda fayda
goriilmektedir.1999 yilinda, Avrupa Birligi’nin yeni bir para birimi olan euroyu piyasaya
stirmesi ABD dolarmin uluslararasi rezerv para olma niteligi agisindan bagli bagina bir tehdit
unsuru olmustur. Euro tedaviile girer girmez beklenmedik 6l¢lide basarilt bir tehdit unsuru
olmustur. Euro tedaviile girer girmez beklenmedik 6l¢lide basarili bir performans gostermis
ve Uluslararasi rezerv para niteligi kazanmistir. Euro’nun uluslararasi rezerv para olarak
kullanilmaya baslanmasindan sonra bazi iilkeler ABD dolar1 yerine Euro’yu rezerv para
olarak tercih etmeye baslamiglardir. Dolarin 6zellikle 2002-2004 arasindaki deger kaybi
Euro’nun karsisinda oldugu kadar Avustralya ve kanada dolar1 karsisinda da olmustur.2002-
2004 yillarinda dolarin diisiisii ¢ok net bir sekilde goriilmektedir. Ve bu seviyeden sonra eski
giiciinii kazanma cabalar1 yetersiz kalmistir. Ulkemiz mali piyasalari agisindan ise; Ekonomik
ve Parasal Birligin saglanmasiyla, AB genelindeki faiz oranlarmin diismesi ve kisa vadeli
sermaye hareketlerinin yiliksek getiri saglayacak pazarlara yonelmesinin hazine ve mali
sektoriin dis kaynak temini ve bor¢lanma maliyetlerini olumlu yonde etkileyebilecegi veya
diger deyimle bir firsat olabilecegini sdylemek miimkiindiir. Kamu kuruluslarinin yani sira
mali durumlar giiclii olan mali kesimde faaliyet gosteren bankalar, diger mali kuruluslar daha
derin ve likit haline gelmis Avrupa sermaye piyasalarindan daha uygun sartlarda kaynak
temin edebilme firsatina kavusabileceklerdir. Tiirkiye de ihracatin 6nemli bir boliimiiniin
euro’yu kullanan tilkelere oldugunu goriiyoruz. Tiirk firmalarinin Avrupa tilkelerine yaptiklari
ihracat, Amerika’ya yaptiklarindan ¢ok daha fazla oldugundan; iiretimde , Euro dolardan
daha onemlidir. Fakat bu 6nem ihracatla sinirli degildir. Avrupa’daki finansal piyasalar
acisindan Euro’yu incelersek, biitiin sistemde 6nemli etkilerine rastlariz. En belirgin etkisi
arac1 kurumlardaki doniisiim maliyetlerinin ortadan kalkmasidir. Ornegin; bankalar degisik
para birimlerinin birbirlerinin birbirlerine ¢evrilmesi sirasinda 6nemli bir kazang elde ederken,

bunun maliyetini toplum oOdemektedir. Bu kazang, tek para birimine gecilmesiyle yok
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olmustur ve bankalar baska karli faaliyetlere yonelmislerdir. Bu sayede toplum biitiiniiyle
kazangli ¢ikmistir. Bir diger kazang ise kurlardaki dalgalanma sorununu bitmesiyle olmustur.
Doviz  kurlarindaki  olabilecek dalgalanmalar, yatirimcilar igin  belirsizlik  ortami
yaratmaktadir. Bu belirsizlik yiliksek bir maliyet getirir, ama bir istikrar saglanmasi
durumunda ekonomi karli ¢ikmaya baglar. Euro’nun bir diger etkisi ise mal ve hizmet
tiretiminde gorilir. Clnkii mal ve hizmet iiretiminde rekabet ¢ok Onemli bir faktordiir.
Rekabetin olugmasi her alanda oldugu gibi liretimde de kaliteyi arttirir, yok olmasi ise
tekellesmeye yol agar ve toplumsal kayip baslar. Euro’nun tek para birimi olarak kullanilmaya
baslamasi ile AB iilkelerinde ki yabanci yatirimei sayist ve dolayisiyla rekabet artmistir. Bu
sayede mal ve hizmet kalitesi yiikselmis, fiyatlar ise diismiistiir. Bunu finansal piyasalara
uyarlarsak; kalite ve secenek artmis, faiz oranlar1 azalmistir. Boylece finansman saglamak
daha kolay hale gelmistir. Sirketler bu avantaji degerlendirerek yatirima daha fazla
yonelmislerdir. Ortak para birimi giiclii yapisi nedeniyle dis soklardan, dolara oranla daha az
etkilenecektir. Euro, tiim bu avantajlarinin yaninda, bazi iilkelerde ters etkilere neden
olmustur. Bu iilkelerin basinda gelen Almanya, daha 6nce hi¢ gormedigi yiiksek enflasyonla
kars1 karstya kalmastir.

Euro ve dolarin akibeti konusunda uzmanlarin beklentilerini iki senaryo tlizerinde islemek
miimkiindiir. Avrupali ekonomistler, Amerika’nin 280 milyon, Japonya’nin 125 milyon
niifusu karsisinda 320 milyon kullanicisi ile Euro’nun bir adim 6nde oldugunu savunuyorlar.
Euro’nun dolar karsisinda bir yilda yiizde 25 deger kazanmasini bir zafer gibi goérenler
cogunlukta. AB diinya ticaretinin yilizde 20,9’unu, ABD yiizde 19,6’sin1 ve Japonya yiizde
10,5’ini temsil ediyor. lyimserlerin Euro’nun kralligini ilan etmesi i¢in dnemli bir sartlari var:
AB iiyesi 12 iilkenin, yani Almanya, Fransa, Italya, ispanya, Hollanda, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Finlandiya, irlanda, Liiksemburg ve Belgika’nin hedeflerine ulasmak icin yiiksek
kalkinma seviyesi yakalamasi ve igsizligi tehlike smirmin altina indirmesi gerekiyor.
Amerikali ekonomistler ise ayni fikirde degil. Euro’yu gerceklesmesi miimkiin olmayan bir
hayal olarak goriiyorlar. Bu fikri giliclendirecek gelismeler de olmustur. ABD’nin Irak’a
saldirisint AB’nin iki lideri Almanya ve Fransa onaylamazken; Ispanya, Italya ve
Hollanda’nin basimni g¢ektigi 8 Avrupa iilkesi Amerika’ya tam destek verdi. Bu tarihi destek
aynt zamanda AB’nin tek bir iilke gibi yonetilmedigini de goOstermis oldu. Bir paranin
uluslararasi piyasalarda ara¢ para, rezerv paraya doniismesi i¢in giivenilir olmasi ¢ok énemli.
AB pargali goriisii ile hakkindaki siipheleri kuvvetlendirdi. Ote yandan dolarin deger

kaybetmesi AB ihracatcilarini zor duruma soktu. Fiyat avantajlarimi kaybettiler. Euro’nun
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deger kazanmasina sevinmenin erken oldugunu, bu durumunda Amerika’nin kontroliinde
yasandigi ifade edilmektedir (Odabasi).

Euro, dolardan sonra diinyanin ikinci biiylik uluslararasi para birimi olacaktir. ABD’ nin,
[ran’m euro bazinda kurdugu petrol borsas1 sokundan ¢ok olumsuz etkilenecegi bilinmektedir.
Dolar yerini Euro’ya bagli bir petrol borsasi kurulmasi ile Dolar’in giivenilir para olma vasfini
onemli dlgiide yitirmesine, Euro’ya olan talebin artmasina buna bagli olarak Euro’nun deger
kazanmasina yol agmistir. Diinya petrol tiiketiminin dolar yerine Euro ile gerceklestirilmesi
halinde dolar giivenilir para olma vasfin1 énemli Olglide yitirmistir. Diger yandan petrol
ithracatinin euro ile yapilmasi bu paraya olan talebi arttirir ve deger kazandirir. Ayrica petrol
satisindan elde edilen gelirler yani ‘Petro dolarlar’ giivenli piyasalar olarak goriilen ABD mali
piyasalarinda degerlendirilemeyecek ve ABD Hazinesi’nin daha az dolar basmasina neden
olacaktir. Bu durum da iilkenin mali riskinin yilikselmesine, faiz oranlarin1 ve borsasin
olumsuz etkilemesine yol agacaktir. iran’a yapilan yaptirimlar ile petrol ve iiriin alim sattmina
getirilen yasak nedeniyle olusan pazar sorunu bagka ithalat bolgelerine yonelmekle
giderilebilecektir. Ancak 6zellikle bankacilik islemlerinin yasaklanmasi, dolarin ve euro’nun
petrol ve {iriin ticaretinde degisim araci olarak kullanilmasi ve diger ithalatci iilkelerin ABD
ve AB ile ticari ve ekonomik iliskilerinin, Iran ile is yapan sirketlerin diger uluslararas: ticari
faaliyetlerinin zarar gorecek olmasi, Iran’m diger ithalat¢i iilkeler ile olan petrol ve iiriin
ticaretini olumsuz etkilemektedir. Buna karsin Iran édemeler sorununu ¢dzebilmek icin iiriin
veya emtia karsilig1 petrol ticareti  barter yapmakta ve ithalat¢1 {ilkelerde hesap agmak
suretiyle o iilkenin para birimi cinsinden petrol ve petrol {riinleri ticaretini yiirlitmektedir.
Uluslararasi rezervlerde ve ticarette Euro’nun payinin giderek artmakta oldugunu goriiyoruz.

Euro’nun gelecegi ve Euro’ya iligkin giincel tartigmalar ne olursa olsun Euro’nun temsil
ettigi ekonomik biiyiikliikk Avrupa Birligi ile yakin ticari ve ekonomik baglar i¢inde olan
tilkelerin Euro’ya c¢ok yakin bir sekilde izlemelerine neden olmaktadir. Ayrica 6ntimiizdeki
donemde Euro’nun bir rezerv parasi, bir yatirim parasi ve bir iglem parasi olarak da gelismesi
beklenmektedir. 1970’lerin basindan bu yana resmi doviz varliklarinin bilesimi ¢ok
cesitlenmistir. Ornegin, dolar 1975 yilinda merkez Bankasi rezervlerinin %76’sini
olustururken bu oran giiniimiizde %63 diizeyine diigsmiistiir. Ayn1 donem iginde Avrupa
paralarinin Merkez Bankasinin rezervlerindeki pay1 ise %14’ten %20’ye ¢ikarak biiytik bir
artis gostermistir. Ayrica uluslararasi portfoy parasi olarak degerlendirildiginde, euro’nun
hem ikame hem de hacim etkisinden yararlanmasi beklenmektedir. Ikame etkisi olarak
Euro’nun gittik¢e artan dl¢lide uluslararas1 mali islemlerde kullanilan paralarin yerini alacagi

tahmin edilmektedir. Avrupa paralarinin uluslararasi tahvil portfoylerindeki pay1 1981 yilinda
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%20 iken bu oran gliniimiizde %35’e yiikselmistir, dolarin pay1 ise %38’dir, yani arada biiytlik
bir fark bulunmamaktadir. Hacim etkisi yoniinden ise kendiliginden en biiyiik iki tahvil
piyasasindan biri haline gelecegi beklenmektedir (Arisan).

Islem paras1 olarak ise Avrupa sirketlerinin Euro’yu 6ncelikle ekonomik ve parasal birlik
alanindaki ticaretin faturalandirilmasinda kullanacaklart ¢ok kesin bir gercektir ancak yapilan
arastirmalar Euro’nun uluslararasi ticaretin faturalandirilmasindaki payinin da daha simdiden
%20-%25 oranina ¢iktigin1 gostermektedir (Arisan). Euro diinya ekonomisiyle onemli 6l¢iide
biitlinlesmis Dbiitliin iilkeler acisindan dikkatle izlenmesi ve olas1 etkileri agisindan
degerlendirilmesi gereken bir gelismedir, ancak diinya ekonomisindeki 6nemli etkileri olacagi
¢ok acik olan Euro’nun hem diinyadaki ilk 6rnek olmasi hem de heniiz netlik kazanmayan
hususlara sahip bulunmasi nedeniyle tiim uluslararasi etkilerini bugilinden kestirmek miimkiin
degildir. Euro’nun uluslararasi islemlerde kullanilma hacmi ve dolayisiyla Euro’nun ne kadar
giiclii ve istikrarli para birimi olacagi da Euro’nun dis etkileri agisindan ¢ok Onemli
unsurlardir. Euro uygulamasinin Avrupa para ve sermaye piyasalarinin biitiinlesme siirecini
hizlandirdigin1 ve uluslararast sermaye piyasalarinda Euro cinsinden tahvil ihraglarinin
arttigin1 sOyleyebiliriz. Ancak, Euro’nun uluslararasi bir para birimi olarak gelismesini
temelde uluslararasi mali piyasalar belirleyecegini de dikkate almak gerekir. Derinligi ve
likiditesi artan Avrupa para ve sermaye piyasalarindaki islem hacmi ve likiditenin daha da
artmast beklenmektedir. S6z konusu piyasalarinin biitiinliigiiniin artmas1 ve O6deme
sistemlerinin gelismesi sonucunda azalan islem maliyetlerinin Euro kullanimini ve bu
piyasalara katilimi artiracagr diistiniilmektedir. Euro’nun dolar karsisinda istikrarli bir
uluslararas1 para niteligini kazanabilmesi sadece Euro alani disindaki iilkelerin paralarini
Euro’ya baglamalarini tercih etmeleri degil, ayn1 zamanda da Avrupa para ve sermaye
piyasalarinin biitlinlesmesine ve derinlik kazanmasia bagli bulunmaktadir. Euro’nun fiziki
olarak 2002 yilindan itibaren tedaviile girmesinin ardindan Euro’nun uluslararas1 nitelikli bir
para olma 6zelliginin gelismesinde iki temel faktoriin 6nemli rol oynayacagi diistiniilmektedir.
Birincisi, Avrupa para ve sermaye piyasalariin biitiinlesmesi ve derinliginin artmasi; ikincisi
Euro ve Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikalarinin istikraridir.

Avrupa’daki finansal piyasalar agisindan Euro’yu incelersek, biitiin sistemde Onemli
etkilerine rastlariz. Doviz kurlarindaki olabilecek dalgalanmalar; yatirimcilarin icin belirsizlik
ortam1 yaratmaktadir. Bu belirsizlik yiiksek bir maliyet getirir, ama bir istikrar saglanmasi
durumunda ekonomi karli ¢ikmaya baglar. Amerikan ekonomisinin diinya ekonomisindeki
yeri ve dolarin egemen para olma 6zelligi dikkate alindiginda, Euro’nun egemen para olarak

dolar1 kisa vadede geride birakma potansiyelinin az oldugunu ve uluslararasi para sisteminin
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21.ylizyilda birden fazla uluslararasi paranin etkinligini siirdiirmesine ve dolarin hakimiyet
derecesinin azalmasina taniklik etmesinin daha muhtemel bir durum oldugu goriilmektedir.
ABD Dolarmin petrol dis ticaretinde kullanilan agirlikli para olmaya devam etmesinde OPEC
ve OPEC {iyesi Orta Dogu iilkelerinin var olan diizeni devam ettirmede kararhiliklar kilit rol
oynayacaktir. Bunun aksine bir gelisme ABD ekonomisindeki gii¢ kaybini hizlandirabilecek
ve sorunlarinin derinlesmesine neden olabilecektir. Euro, dolardan sonra diinyanin ikinci
bliyiik uluslararas1 para birimi olmast muhtemeldir. Tiirkiye agisindan baktigimizda
thracatimizin 6nemli bir boliimiiniin Euro’yu kullanan {ilkelere oldugunu goriiyoruz. Tiirk
firmalarmin Avrupa {ilkelerine yaptiklari ihracat, Amerika’ya yaptiklarindan ¢ok daha fazla
oldugundan; iiretimde, Euro dolardan daha 6nemlidir. Fakat bu 6nem ihracatla sinirli degildir.
Avrupa’daki finansal piyasalar acisindan Euro’yu incelersek, biitiin sistemde dnemli etkilerine
rastlariz. En belirgin etkisi araci kurumlardaki doniisiim maliyetlerinin ortadan kalkmasidir.
Ornegin, bankalar degisik para birimlerinin birbirine ¢evrilmesi sirasinda énemli bir kazang
elde ederken, bunun maliyetini toplum oOdemektedir. Bu kazang, tek para birimine
gecilmesiyle yok olmustur ve bankalar baska karli faaliyetlere yonelmislerdir. Bu sayede
toplum biitiiniiyle kazangli ¢ikmistir. Bir diger kazang ise kurlardaki dalgalanma sorununun
bitmesiyle olugmustur. Doviz kurlarindaki olabilecek dalgalanmalar, yatirnmcilar igin
belirsizlik ortami yaratmaktadir. Bu belirsizlik yiiksek bir maliyet getirir, ama bir istikrar

saglanmas1 durumunda ekonomi karli ¢ikmaya baglar.
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Petrol, diinya {ilkelerinin ekonomi ve siyasi politikalarini etkileyecek kadar onemlidir;
clinkii petrol kit bir kaynaktir. Yani miktar1 az olmasina karsilik fazla talep edilmektedir. Bu
yiizden de petrol tiikenene ya da yerine gecebilecek herhangi bir hammadde bulunana kadar
diinya siyasetindeki etkin durumu devam edecektir. Tabi dncelikle petrolii satin alabilmek i¢in
bir para birimine de ihtiyag duyacagimiz asikardir. Bu para biriminin uluslararas1 para birimi
olmasi igin tasarruf, degisim arac1 ve degisim Ol¢iisli olma islerini degisik kriterlerde de olsa
kendi ilkesi disinda oturanlar acisindan da yerine getirmesi gerekir. Ancak o zaman
uluslararast para birimi olabilecektir. Bu makalede de uluslararasi para birimi olma
miicadelesi veren Euro-Dolar rekabeti ele alinmistir. Bu iki para biriminin petrol fiyatlarini
nasil etkiledigini, bu etkilerin diinya ekonomisinde olusturdugu siyasi ve ekonomik cergeveye
g0z atilmis; petrol para birimini etkileyen belirleyiciler analiz edilmistir.

Tezin konusuna baktigimizda da aslinda ekonomi ve siyasetin ne kadar ¢ok i¢ ice gecmis
kavramlar oldugunu ve ayirmanin miimkiin olmadigini goriiyoruz. 1870’lerden 1913 yilina
kadar uluslararas1 sermaye akimlarinda dis 6demelerde tam serbesti, altin standardi ve sabit
kur sisteminin altin ¢agim1 yasamistir. Fakat bu siire¢ ¢ok uzun siirmemis 1929 yilinda
yasanan biiylik iktisadi kriz ile birlikte dig ticarette serbesti yerine ithalat yasaklar1 yiiksek
giimriik duvarlar1 ve yabanci sermaye akimlarinda ortaya ¢ikan kisitlamalar olmus ve diinya
dis ticareti azalmustir. Ulkeler ice doniik bir iktisadi politikas1 uygulamaya baslamis ve dénem
iktisadi durgunluk i¢inde ge¢mistir.1947-1965 doneminde kar oranlarinda diisme sanayi
iiretimi ve kapasite kullanim oraninda diigmelere neden olmustur.1970’lerde yasanan petrol
krizi ile birlikte OPEC iiyelerinin petrol fiyatlarini yiikseltmesi yasanan durgunlugun yanina
yiiksek maliyet enflasyonunu eklemis oldugunu gérmekteyiz. Devam eden siirecte 1980 ve
1990’1ar ozellikle gelisen piyasa ekonomilerinde iktisadi istikrarsizliklarin arttig1 ve bunlara
bagl olarak krizlerin daha siklikla yasandigi bir donem olmustur.1990’larin sonuna kadar
ABD’nin uluslararas1 rezerv para olma ve Petro-dolar olma 6zelligi devam etmistir. 1990
korfez krizi ile artan petrol fiyatlari petrol bagimlist iilkeleri fazlasiyla etkilemistir.Petrol
fiyatlarinin 1999 yilindan bu yana siirekli bir artig trendi i¢inde oldugu goriilmiistiir. 1999
yilinda AB’nin yeni bir para birimi olan Euro’yu piyasaya siirmesi ABD’nin dolarinin rezerv
para olma niteligini sarsmaya baslamistir. Euro’nun yiirtirliige girisiyle bir para biriminin
ABD dolariin tahtin1 paylasabilme goriisleri ortaya ¢ikmustir.

Petrol fiyat artislarinin ekonomi iizerindeki dogrudan biyiikliigii genelde petrol maliyetinin

gelir i¢indeki oranina, nihai kullanicilarin tiikketim ve tasarrufta bulunmalarina ve verimli



72

kullanma yetenegi ile alternatif enerji kaynaklarmin kullanimina baglidir. Petrol fiyatlarindaki
yiikselis ne kadar fazla ve uzun siireli olursa makroekonomi iizerindeki etkileri de o kadar
bliyiik olmustur. Petrol fiyatindaki artis nedeniyle olusan ticaret kaymasi, petrol ithal eden
devletlerden petrol ihra¢ eden devletlere dogru bir gelir kaymasina yol agtig1 net bir sekilde
goriilmistiir. Petroliin belirleyicileri bu kadar 6nem arz ederken petrol fiyatlarini en ¢ok
etkileyen kurulus OPEC {izerinde durmamak olmazdi. Petrol ihra¢ eden iilkelerin dnemine
gelince, bu iilkeler dis ticaretlerini finanse etmek ve kendilerini finansal spekiilatorlerden
korumak ic¢in sakladiklar1 uluslararasi rezervlerin biiyilk kismin1 ABD dolar1 olarak
tutmaktadirlar. Ciinkii tiim kiiresel petrol ticareti dolar {izerinden yapilmaktadir. Bu ytlizden de
her tilke dolar saklamaktadir. Bu da Amerikan ekonomisine faizsiz bor¢ saglamaktadir.
Amerikan dolarmin giicii de iste buradan gelmektedir. OPEC ’in tiim petrol satislarini dolar
lizerinden yapmasi etkendir. iste ABD bu durumda devreye girmektedir. Diinyada ki petrol
rezervlerinin yarisindan fazlasi Ortadogu’da OPEC fiyesi iilkelerde bulunurken ve dolara
bagliyken bu tahtin1 kimseye vermek istemeyecektir.

Ozellikle de petrol ihra¢ eden iilkelerin degisen petrol politikalar1 ticari dengeleri,
enflasyon oranlarini ve ekonomik faaliyet seviyelerini etkilemektedir.Ulkelerin, degisen
petrol politigine kars1t panige kapilan ABD’nin egemenligini devam ettirmek icin petrolde
para birimi degistiren iilkelere neler yaptigi, ozellikle de konumuz geregi en ¢ok Iran
lizerinden hareketle ABD’nin Iran’a uygulamis oldugu ambargolar analiz edilmis ve aslinda
bu ambargolarin ABD’nin Iran’m petrol borsasi1 kurmasi petrolii bagka para birimiyle satmasi
ana etken oldugu sonucuna varilmistir. Yaptirimlar ile petrol iirin alim ve satimina getirilen
yasak nedeniyle olusan petrol pazar sikintisi, bankacilik islemlerinin yasaklanmasi,
uluslararas: ticari faaliyetlerinin zarar gormesi 6nemli sonuglardir. Bunlar belki konuyla
alakasiz gibi dursa da aslinda ABD’nin ne i¢in savag verdiginin en biiyiikk kanitidir.
Sarsilmakta olan konumunu giiclendirmeye caligsmaktadir.

Peki, ABD bu duruma nasil geldi? Bash basina tezin tiimii bu siire¢ tizerine kuruludur.
ABD dolar1 giiciinii biiyiik oranda diinya petrol ticaretini dolar cinsinden yiiriitmesinden
almaktadir. Fakat dolarin diinya ekonomisindeki hakimiyetinin, Amerika Birlesik
Devletleri’nin cari islemler agigi, avronun alternatif uluslararasi para olarak ortaya ¢ikmasi,
yabanci merkez bankalarinin déviz rezervi biriktirmesi ve bu rezervleri ¢esitlendirme kararlari
cercevesinde, Amerikan dolar1 egemen uluslararast para olma 6zelligini siirdiirmede bir ¢ok
sorunla karsilastigi goriilmiistiir. Slireg Amerikan dolarinin  daha fazla zorluklarla
karsilasacagina da isaret etmektedir. Rezerv para diinya ¢apinda isleyen bir kredi sisteminin

de garantoriidiir. Amerikan ekonomisinin diinya ekonomisindeki yeri ve dolarin egemen para
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olma 6zelligi dikkate alindiginda, bu c¢alismanin bulgular1 diger yandan Euro’nun egemen
para olarak dolar1 kisa vadede geride birakma potansiyelinin az oldugunu gostermektedir.
Genel bir sonug olarak, uluslararasi para sisteminin 21. ylizyilda birden fazla uluslararasi
paranin etkinligini siirdiirmesine ve dolarin hakimiyet derecesinin azalmasma taniklik

etmesinin daha muhtemel bir durum olacagini sdyleyebiliriz.
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