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OZET

Ticari ve sosyal hayatta teknolojilerin geligsmesi ile birlikte gerceklestirilen 6demeler
ve para transfer islemleri dijital ortamda hiz kazanmaya baslamistir. Gergeklesen bu islemler
neticesinde dijital para kavrami aktif olarak kullanilmaya baglamistir. Bu dijital paralarin
giivenli ve sifreli yapilar olan kriptografik yazilimlar ile birlesmesi sonucu 2009 yilinda kripto
para ortaya ¢ikmistir. Bu paranin ilk ve Onciisii Bitcoin’dir. Kripto paralar, kripto varlik
seklinde de isimlendirilmektedir. Kripto varliklar, dijital varliklarin alt koludur. Dijital varlik
ise dijital sekilde saklanabilen materyaller olarak kabul edilmektedir.

Kripto paralar, blokzincir teknolojisini kullanan, tamami dijital ortamda meydana
getirilen, merkezi bir otoriteye bagli olmayan paralardir. Giderek artan poptilerligi, degeri ve
kullanim alanlar1 neticesinde bir¢ok kripto para meydana gelmis ve kisilerin dikkatini
cekmistir. Boylelikle pek c¢ok iilkede kurum veya kuruluslar tarafindan degerlendirmeye
alinmig ve diizenlemeler gergeklestirilmistir.

Bu calismada, kripto varlik piyasalarimin diinya finans sistemi igerisindeki yeri,
iilkelerin ve igletmelerin bu yenilik karsisinda izledigi politikalar, yaklagimlar, diizenlemeler,
vergilendirmeler ve muhasebelestirmeler ele alimmustir. Ote yandan kripto varliklarin Tiirkiye
ekonomisi ve devlet kurumlar1 {izerindeki yarattigi etkileri, genis bir iilke arastirmasi
yelpazesi ile birlikte degerlendirilemeye calisilmistir. Sistemsel olarak, iilkeler i¢in en zor
konularin  ilki, kripto varliklarin nasil  vergilendirilecegi ve hangi kalemde
muhasebelestirilecegidir. Bu yaklagimlar hakkinda birden fazla farkli diinya goriisii olmasi ve
genel kabul gérmiis bir standart olmamasi nedeniyle bu belirsizlikleri diizenlemek ¢ok zordur.
Buradaki belirsizlikler beraberinde yasadis1 faaliyetler gibi bir takim riskleri de beraberinde
getirmektedir.

Bu ¢aligmanin ortaya ¢ikis noktasi, Tiirkiye ekonomisi ile ilgili kisilerin, isletmelerin,
borsalarin  ve kurumlarin kripto varlik piyasalarina gosterdigi yogun ilgiden
kaynaklanmaktadir. Bu biyiik ilgi, gerek ticari faaliyetler alaninda gerceklestirilmesi
planlanan aligveris odakli 6deme yaklagimlarindan, gerekse kisilerin kolay yonden para
kazanma istek ve arzularindan kaynaklanmaktadir. Bu ticari faaliyetlere ise ulusal ve
uluslararasi kripto degisim platformlari araciligr ile katilim saglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dijital varlik, Kripto Varlik, Kripto Para, Bitcoin, Muhasebe, Vergi,

Denetim
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SUMMARY
CRYPTOASSETS AND REGULATIONS REGARDING CRYPTOASSETS

With the development of technologies in commercial and social life, payments and
money transfer operations started to gain speed in digital environment. As a result of these
transactions, the concept of digital money has started to be actively used. As a result of the
merger of these digital coins with cryptographic software, which are secure and encrypted
structures, cryptocurrency emerged in 2009. The first and forerunner of this money is Bitcoin.
Cryptocurrencies are also called crypto assets. Crypto assets are a sub-branch of digital assets.
A digital asset is considered materials that can be stored digitally.

Cryptocurrencies are currencies that use blockchain technology, all of which are
created in a digital environment, and are not connected to a central authority. As a result of its
growing popularity, value and usage, many cryptocurrencies have occurred and attracted
people’s attention. Therefore, it has been evaluated by institutions or organizations in many
countries and arrangements have been made.

In this study, the place of crypto asset markets in the world financial system and the
policies, approaches, regulations, taxation and accounting that countries and businesses follow
for this innovation are discussed.On the other hand, the impact of crypto assets on the Turkish
economy and government institutions has been evaluated together with a wide range of
country studies.Systematically, the top of the most difficult issues for countries is how crypto
assets will be taxed and in what item they will be accounted for. It is very difficult to regulate
these uncertainties due to the fact that there are more than one different worldview about these
approaches and there is no generally accepted standard. These uncertainties also pose a
number of risks, such as illegal activities.

The emergence point of this study results from due to the intense interest shown by
people, businesses, exchanges and institutions related to the Turkish economy in crypto asset
markets.This great interest is due to both the shopping-oriented payment approaches that are
planned to be realized in the field of commercial activities, and the desire and desire of people
to earn money easily. These commercial activities are participated through national and
international crypto exchange platforms.

Keywords:Digital asset, Crypto Asset, Cryptocurrency, Bitcoin, Accounting, Tax, Audit.
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ONSOZ

Bu aragtirmanin kapsami, her gecen giin finans alaninda ve gilindelik hayat igerisinde
aktif olarak kullanmaya baslanilan kripto varliklarin, meydana gelis bi¢gimi, ¢alisma prensibi
ve mevcut sistemsel yapis1 hakkinda bilgiler ortaya koymaktir. Dijital varlik yapisi igerisinde
degerlendirilen kripto varliklar hakkinda bilgilere yer verilmis, kripto varlik siniflandirmasi
yapilmis ve coin yapist igerisinde yer alan bitcoin, altcoin ve token kavramlarindan soz
edilmistir.

Ote yandan uluslararas1 alanda iilkelerin kripto varliklar ile ilgili olarak ortaya
koydugu genel yaklasimlar ve vergilendirmeler ele alinmistir. Uluslararasi finansal sisteme
iligkin diizenleyici kuruluslarin kripto varliklar ile ilgili ortaya koydugu risk yaklasimlar
incelenerek analiz edilmistir. Bunun yaninda uluslararasi diizenleyici ve denetleyici
kuruluslarin ve biiyiik denetim sirketlerinin de goriislerine yer verilmistir.

Son olarak Tiirkiye’deki diizenleyici kuruluslarin kripto varliklar ile ilgili yaklagimlar
degerlendirilmis ve kripto varliklarin gelisim siirecinden bahsedilmistir. Ayrica Tiirkiye’deki
kripto varlik vergilendirme ve muhasebelestirme yaklasimlari ¢aligmalarina deginilmistir.

Arastirmanin amaci, blokzincir yapisini ve kripto varlik siniflandirmasi igerisinde yer
alan bitcoin ve altcoinlerin yapilarini, kullanildiklar1 alanlart ve c¢ikartilma amaglarini
anlamak, ulusal ve uluslararasi alanda geceklestirilen kripto ¢caligmalarinin olumlu ve olumsuz
yonleri hakkinda elde edilen bilgileri degerlendirerek gelecek doénemlerde bu teknolojinin
finans sistemlerine daha iyi entegre olabilmesi ve iilkeler iistii bir genel standart ¢ergevesinde
islem yapilabilmesi adina nasil bir yol izlenmesi gerektigi hakkinda tavsiyeler vererek

literatiire katki saglanmak amaglanmistir.



GIRIS

I¢inde bulundugumuz ekonomik konjonktiirde teknolojik gelismeler finans sistemleri
etkilemistir. Oyle ki para gibi klasik bir olgunun dahi degisime ugrayabilecegini bize
kanitlamistir. Dijitallesme ile birlikte gergeklestirilen birgok islem internet iizerinden
gerceklesmektedir. Bunun sonucunda da fiziki para kullanimi giderek azalmaktadir. Sanal
ortamda gergeklestirilen islemlerde yasanan zaman ve maliyet kayiplarini gidermek igin
kripto paralar meydana getirilmistir. Bu paralar kripto madencileri tarafindan ¢ikartilan
Oonemli sanal paralardir. Kripto para, merkeziyetsiz ve anonim yapida islem goren, tigiincii kisi
olarak nitelendirilen araci kurumlar1 devre dis1 birakan ve blokzincir yapisini kullanan bir
sistemdir. Blokzincir teknolojisi olarak adlandirilan bu sistem aracilifiyla kisiler, para ve
varlik transferlerini higbir otoriteye muhta¢ olmadan hizli ve giivenilir bir sekilde
gerceklestirebilmektedirler. Bu gibi 6zellikler sayesinde birgok sektoriin ilgisini ¢ekmeyi
basarmugtir. Ozellikle “Bitcoin” gibi 6ncii kripto paralar biiyiik bir ilgi ile karsilanmustir.
Sosyal hayatta birgok alanda kullanimin artmasi ile birlikte giderek daha da yayginlagmistir.
Hizla yayginlagsmasindaki avantajlardan bazilar ise, bagimsiz, seffaf ve enflasyon olgusundan
etkilenmemesi seklinde gosterilebilir.

Ote yandan kripto paralarm ¢ok yiiksek volatilite yapisi, denetim mekanizmasmin
bulunmamasi ve bir glivence sunmamasi gibi sebeplerden dolay: tilkeler bu varliklara temkinli
yaklagsmaktadir.Dolayisiyla gerek riskleri en aza indirmek gerekse sektdrde dncii olabilmek ve
kar elde edebilmek adina diinya genelindeki {ilkeler birer birer kripto regiilasyonlarini
giindeme almaktadir. Tirkiye’'nin Oniinde ise blokzincir teknolojilerine getirecegi
diizenlemeler acisindan zorlu bir siire¢ vardir.

Kripto paralarin ge¢mis yillardan bu yana varlik statiisiinde degerlendirilmesiyle
birlikte, vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi konusunda tartismalar giindeme gelmistir.
Bu konularla ilgili uluslararas1 bir takim goriisler mevcuttur.

Bu c¢alisma kripto varliklarin kitalar ve iilkeler arasindaki vergilendirme ve
muhasebelestirme yaklasimlar1 c¢alismalarinin yaninda Tiirkiye’de gergeklestirilen kripto
varlik calismalarini ve kurumlarin benimsedigi yaklasimlari icermektedir. Ulkelerin, resmi
otoritelerin ve Kripto para kullanicilarinin bu konulara gostermis olduklari yaklagimlar
irdelemektir. Bu yaklasimlar finansal sistem icerisinde kokli degisiklikleri meydana
getirebilmesi acgisindan 6nemlidir. Bu ¢evrede, bu ¢alisma ii¢ béliimden meydana gelmektedir.
Birinci boliimde blokzincir ve dagitilmis defter teknolojileri tanitilmis, bunun yaninda kripto

varlik siniflandirilmast ve sistemin piyasaya kazandirdigi kripto paralardan bahsedilmistir.



Ikinci béliimde ise uluslararasi diizeyde iilkelerin kripto varliklara genel yaklasimlari,
diizenleyici ve denetleyici kurumlarin finansal sistemlere iligkin yaklagimlart ve yine
uluslararasi kuruluslarin vergilendirme ve muhasebelestirme ¢alismalarina bakis agilarina yer
verilmistir. Calismanin tiglincii ve son boliimiinde ise, kripto varliklarin Tirkiye’deki gelisim
stireci, kurumlarin kripto varlik yaklasimlari, muhasebelestirilmesi, gelir vergisi ve KDV

bakimindan ¢aligmalar1 incelenmistir.



BIiRINCI BOLUM
BLOKZINCIR TEKNOLOJIiSI VE KRIPTO VARLIKLARA GENEL BAKIS

1.1. Blokzincir Teknolojisi ve Dagitilmis Defter Teknolojisi Kavramlar:

Blokzincir ve dagitilmis defter teknoloji merkeziyetsiz bir yapida bulunmaktadir. Bu
yapilar bilgileri objektif bir bigimde kayit altina almaktadirlar. Bu yiizden ikisi arasinda bazen
anlam kargasas1 dogabilmektedir. Bu karmasikligi iyi ayirt edebilmek igin ikisi arasindaki
farklar1 1yi kavramak gerekmektedir.

Dagitilmis defter teknoloji (DLT) wverileri paylasmamiza imkan saglayan bir
teknolojidir ve blokzincir yapist da DLT’ nin ilk islevsel modelidir. Dagitik defterler,
gerceklesen iglemleri kayit altina almak i¢in diigtimleri kullanir. Kopyalanan bu verilerin daha
sonra network’ta kopyast olusturulur. Blokzincir ‘de bu kopyalar1 bloklarda bir araya getirir
ve birbirlerine zincirler. Blokzincir yapisindaki gergeklestirilen islemleri geriye doniik
gormek miimkiindiir. Buda bu yapiya islevsellik katmaktadir.

Ote yandan DLT” ler ise bu dzellikleri biinyesinde barimdirmak zorunda degildir. Yani
erisimi smirlandiran “izin verilmis” ozellikler bulunabilir. Temelinde blokzincirler, zincirin
genel yapist hakkinda bilgi sunan ve bunu zaman miihiirlii bloklar halinde gergeklestiren bir
yapidir. Daha sonra bu bloklar1 kriptografik siireglerle giivenligini ve korunmasini saglar,
bunu yaparken de “proof-of-work (emek-is ispati)” yoOntemini kullanmaktadir. Bu
yaklagimlardan anlasilacag ilizere blokzincir yapisi, dagitilmis defter teknolojisinden daha

giiclii bir yapidadir(Kocaaslan, 2020).

1.1.1. Blokzincir (Blockchain) Teknolojisi Kavrami

Blokzincir, gerceklestirilen biitiin islem bilgilerinin agdaki kayith kullanicilar
tarafindan kayit altina alindig1 ve paylasildigi dagitik yapida bulunan bir veri biitiiniidiir. Bu
kavram bir¢ok kisi tarafindan tanimlanmistir. Glaser, blokzincirin merkez konumda bulunan
kamu otoritesine veya aracilara bagli olmayan, gergeklestirilen islemlerin objektif bir bi¢imde
halka agik ve paylasilabilen nitelikte oldugunu belirtmistir(Glaser, 2017: 1545-1547).

Zheng vd. blokzinciri, kabul edilen biitiin islemlerin blok listeleri seklinde muhafaza
edildigi ve bloklar ¢ogaldik¢a artan bir veri kayit defteri seklinde agiklamistir(Zheng vd.,
2017: 57). Beck’ e ise blokzincirini, sistem lizerinde birden fazla sayida bulunan diigiimler
araciligi ile giivenli ve tutarli islemlerin gergeklestirilmesine imkan taniyan bir algoritma

olarak nitelendirmistir (Beck, 2018: 54-58). Tama, Kweka ve Park tarafindan blokzinciri



tanimlamasi, amaci veri bitiinligiinii saglamak olan dagitilmis bir yazilim sistemi olarak
ifade edilmistir (Tama vd., 2017: 109).

Blokzinciri  teknolojisi  kisilerin ~ gergeklestirmis oldugu iirlin veya hizmet
gonderimlerinde alisilagelmis olan {igiincii kisi onayr ve yiiksek derecede islem maliyeti
unsurlarin1 ortadan kaldiran bir yeniliktir. Blokzinciri araciligi ile meydana getirilen “gliven
protokolii” kisilere ve kurumlara giivenilir, objektif ve hesap verebilir bir olanak
saglamaktadir.

Blokzincirin sagladig1 kazanglar su sekilde ifade edilebilir;

e Gergeklesen islemlerin kopyasi agdaki tiim kullanicilar tarafindan kayit edilir, erisime
aciktir ve seffaftir. Bu ¢alisma prensibi sayesinde veri kayb1 yasanmaz.

e Elektronik imza ve onaylar sayesinde iiciincii kisilere gerek duyulmaz. islem yapan
kisiler birbirlerine giiven saglar.

e Ag iizerindeki kullanicilar meydana gelen kendi islemleri dahil biitiin islemleri
gorebilir.

e Veriler tahrip edilemez ve yok edilemez.

e Kamu veya 6zel sektor gibi baskin otoriteler olmadig i¢in islemler durdurulamaz ve
iptal edilemez.

Blokzincirinin kayiplar ise asagidaki gibidir;

e Proof of Work (is ispat1) protokolii modelini kullanan yiiksek islemcili ve yiiksek
maliyetli bilgisayarlar, asir1 derecede elektrik sarfiyatina neden olmaktadir.

e Bitcoin zincirinde blok eklemek, Ethereum zincirine gore yaklasik dort kat daha
yavastir. Bu nedenle geleneksel altyapilar yeni olusumlara gore yavas kalmaktadir.

e QGergeklesen tiim islemlere ulasilabiliyor olmasi sinirli oranda da olsa kullanici 6zelini
ifsa edebilir.

Blokzincir yapist kripto varliklarin ortaya ¢iktigi 2009 yilindan itibaren donemsel
olarak ele alindiginda, 2009-2012 yillar1 aras1 ‘Blokzinciri 1.0” yani ‘para transferi ve dijital
O0demelerde kullanim’, 2013-2019 yillarinda ‘Blokzinciri 2.0’ yani ‘Dijital ekonomi’ yani
basit Odemeler ve para gonderiminin yaninda birden farkli (hisse senedi, tahvil ve
sOzlesmeler) finansal islem gerceklesmektedir. Bu islemler ‘Akilli Sozlesme’ olarak
adlandirilir. 2020 ve sonrasinda ise, ‘Blokzinciri 3.0’¢dijital toplum’ modeli kullanilmaktadir.
Para transferi, dijital 6demeler ve finansal islemlerin haricinde bilim, sanat, saglik, egitim,

iletisim, yonetim ve denetim gibi sektorleri de i¢cine almaktadir.
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Sekil 1.1 Blokzincir Caliyma Prensibi
Kaynak:Sayarlioglu, 2018

Bir blok zincirinin ¢alisma prensibi Sekil 1.1°de gdsterilmektedir. Ornegin A kisisi B
kisisine belirli bir tutar sanal para veya dijital bir karsilig1 bulunan farkli bir varlik aktarmak
istemektedir. Clizdanda saklanan sanal paralar, B kisinin clizdani belirlendikten sonra A kisisi
tarafindan gizli anahtar ile sifrelenir. Sifrelenen islem aga transfer edilir. Ag diiglimleri
tarafindan islemin dogrulugu kontrol edilir. Bu islem esnasinda ¢ifte gonderim ya da yetersiz
bakiye gibi teknik kontroller saglanmaktadir. Biitiin islemler ag tarafindan sorunsuz kontrol
edildik sonra ilgili islem yeni bir bloga zincirlenir. Bu esnada A kisisinin hesabindan miktar
diisiilerek B kisisinin hesabina gecer. Tiim bu islemler herkes tarafindan izlenebilmekte ve
veriler yok edilememektedir.

Blokzinciri sistemleri ii¢ kategoride siniflandirilmaktadir. Birincisi, ‘Genel (Public)’
blokzinciri, herkes tarafindan islem ger¢eklestirmeye olanak taniyan, kisitlamasi olmayan, bu
nedenle izinsiz blokzincir adin1 alan acik bir platformdur. Ikincisi, ‘Ozel (Private)’
blokzinciri, belirli gruplar tarafindan yonetilen ve gruplar arasinda veri aligverisi
gerceklestirmeye imkan saglayan, Ozel izni bulunmayan kullanicilarin zincire dahil

olamadiklari, izinli zincir olarak isimlendirilen bir platformdur. Ugiinciisii ise, ‘Konsorsiyum



(Consortium)’ blokzinciridir. Blok onaylama islemlerinde sadece bir grubun yerine daha
onceden karar verici olarak atanmis bir grup diiglimiin onay mercii seklinde bulundugu, sinirl
sayida 6zel ve izinli bir blokzinciridir. Kimlerin sisteme dahil olabilecegi ve islem

gergeklestirebilecegini bu diigiimler belirler.

Tablo 1.1 Blokzinciri Sistemlerinin Simiflandirmasi

Genel Blok zincir Konsorsiyum Blokzincir Ozel Blokzincir

Uzl Sagl 1 Bitin Secilmis Diigtimler Bir Organizasyon
zlagsma Saglayicilar Madenciler ¢ilmig Dug 9 Yy

Okuma izinleri Acik Acik veya Izinli Olabilir | Acik Veya izinli Olabilir
Verimlilik Diisiik Yiiksek Yiksek
Merkeziyetcilik Hayir Kismen Evet
Uzlasma Islemlerine izinsiz izinli izinli
Katilim

Kaynak:Tanriverdi vd., 2019: 210-211

Tablo1.1°de Genel, Ozel ve Konsorsiyum blokzincirlerinin siniflandirilmasi, uzlagsma

saglayicilar, katilimcilarin veri okuma izinleri, verimlilik, merkeziyet¢ilik ve uzlasma

islemlerine katilim gibi 6zellikler ile karsilastirilmast yapilmistir.

Tablo 1.2 Blokzincir Kullanilan Alanlari

Blokzincir
Akill S6zlesmeler Dijital Para Birimi Kayit Saklama Giivenlik
Dijital Haklar E-Ticaret Saglik Verileri Tarafsizlik
Bahis Uluslararas1 Odemeler | Baslhk Kayitlar: Ozel Marketler
Taahhiitname Havale/Eft Tapu Borg
P2p Borg Oylama Fonlama
Mikro finans Telif/Buluslar Tiiretim/Gelistirme

Kaynak:Unal ve Uluyol, 2020: 170

Blokzincir teknolojisinin her gegen giin hayatimizin igerisinde daha aktif bir sekilde

kullanilmaya bagladig1 yukaridaki tabloda acik¢a goriilmektedir. Akilli s6zlesmeler, dijital
para birimi, giivenlik ve kayit saklama araci olarak dort temel baslikta karsimiza ¢ikmaktadir.

Akilli sozlesmeler alaninda dijital haklarimiz ve taahhiitname seklinde karsimiza cikarken,



para birimi olarak ise uluslararasi para transferi ve e-ticaret islemleri gibi alanlarda
goriilmektedir. Ayrica kayit saklama ve gilivenlik alanlarinda devlet kurumlarindaki verilerin
depolanmas1 ve korunmasi, sanat eserlerinin dijital kimlik sayesinde korunmasi ve telif
haklarinin sakli kalmasi, hiikiimetlerin se¢im esnasinda oylarin sifrelenerek seffaflik

saglanmasi gibi bir¢ok alanla kullanilmaktadir (Crosby vd., 2016: 8-9).

1.1.2. Dagitilmis Defter Teknolojisi Kavramm

Ag Tipleri

(a) (b)
Merkezi Merkezi Olmayan Dagitik
(Centralized) (Decentralized) (Distributed)

Sekil 1.2Dagitilmis Defter Teknolojisi (Distributed Ledger Technology)
Kaynak:Baran, 1964: 2

Dagitilmis Defter Teknolojisi (Distributed Ledger Technology - DLT), gelismis ve
biiyiik bir ag lizerinde bulunan her kullanici aracilig1 ile bagimsiz bir sekilde muhafaza edilen
ve giincellestirilebilen bir yazilimdir. Muhafaza edilen bu kayitlar ana bir merkez tarafindan
birden ¢ok farkli diigiimlere aktarilmaz, aksine bagimsiz bir sekilde her diiglim tarafindan
tutulur. Ag tizerinde bulunan her bir diigiim, her bir islemi isleyerek, elde ettigi sonuglara
ulagsmakta ve daha sonra bu sonuglarin giivenilirligini ve dogrulugunu oy birligi ile
gerceklestirmektedir. Bu islemler hem kayit defteri hem de islemler igin gegerlidir(Yavuz,
2019: 17).

Sekil 1.2°de goriinen (A) Centralized ag tipi, merkezi aglar1 yani tek merkezli aglari,
(B) Decentralized aglar1 merkezi olmayan yani ¢ok merkezli aglar1 ve (C) Distributed ag tipi
de dagitik ag yapisini ifade etmektedir. Sekilde gosterilen biiylik siyah noktalar merkeze bagl
diiglimleri, bu noktalardan diger noktalara dogru cizilen cizgiler ise diiglimlerin birbiriyle
veya merkeze olan iletisim kanalin1 gostermektedir. Alicilarin bir sunucu vasitasi ile veri
cekebildigi biitiin uygulamalar merkez konumdaki ag modeline ornek gosterilebilir.

Devletlerin kamu sektoriinde ve finans sektoriinde kullanmis oldugu bir veya birden fazla



merkezli ag modelleri tercih edilmektedir. Ancak dijital ortama erisim yapilabilen ag
yapisinin az olmasi veya yetersiz kalmasi nedeniyle elde edilen verilerin glivenligi ile ilgili
endiseler ortaya ¢ikmaktadir. Merkez konumdaki ag kullanicisinin art niyetli olmasi ve
ticlincii kisiler ile yasal olmayan veri paylagimi yapabilmesi tiim alic1 verilerinin paylasilmasi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle giivenlik seviyesi en yliksek olan model dagitik ag yapisi
modelidir. Bunun nedeni ise verilerin diinya iizerindeki biitiin sunuculara dagilmis olmasi ve
onlar tarafindan acik bir sekilde goriilebiliyor olmasidir. Bu nedenle biitiin verilerin silinmesi
ve yok edilmesi imkéansiza yakindir(Er6zel Durbilmez ve Yilmaz Tirkmen, 2018: 33-34).

Dagitik defter teknolojisi aslinda ilk defa kripto varliklar yani blokzincir aracilig: ile
hayatimiza girmis degildir. Daha 6nceden kullanilan bu dagitik modeldeki birincil risk, elde
tutulan verilerin gilivenlik agisindan sifrelenmemis ve tutarsiz bir sekilde bulunuyor
olmasidir(Glidden vd., 2018, 15). Blokzincir teknolojisi ile meydana gelen bu risk “Kriptoloji
ve Mutabakat” yapist ile bir ¢ziime kavusturulmustur.

o Mutabakat Mekanizmasi (Consensus): Ag tipi modellerinin en gelismis formu
olan dagitik yap1 modelinin yapisinda blok zincir agindaki verilerin eslenik yapida bir kopyast
mevcuttur. Bu eslenik yapinin bi¢imini korumak i¢in sunucular iizerinde bir mutabakat
(consensus) yapilmasi gerekmektedir. Cok sayida kullanicinin bulundugu bu sistemde
gerceklestirilen islemlerin kabul edilebilmesi i¢in sistem kullanicilar1 tarafindan onay
verilebilmesi, bazi kurallarin yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu kurallar1 uygulama ve
ortak bir payda da bulusabilme fikrini de mutabakat mekanizmasi ad1 verilmektedir. Ancak bu
onaylarin alinmasinda ortak payda da bulugsmak biraz giigtiir. Bu yiizden mutabakat
algoritmalari; ag diiglimlerin basarisizliklarina, agin bloklagsmasina, ileti ulagmasinda yasanan
gecikmelere, diizensiz bir bigimde gelen mesajlara, okunamaz ve ulasilamaz bi¢cimde gelen
bozuk mesajlara ve farkli sekillerde gergeklesmesi muhtemel olasi risklere karsi saglam
olmasi gerekmektedir. Blok zincir tabanli uygulamalarda en fazla tercih edilen mutabakat
modelleri ise “Proof of Work ve Proof of Stake” dir(Chowdhury vd., 2019: 167931-167932).
Proof of Work, madencilerin blok ortaya ¢ikartabilmek i¢in ortaya koymus oldugu islem
giictidiir. Ayrica cift-ikiz harcamay1 ortadan kaldiran bir algoritmadir. Farkli bir tanimla bir
bilgisayarin, madencilik islemi i¢in ortaya koymus oldugu usule denir. Bu kelimenin Tiirkce
karsilig1 ise is-emek kaniti demektir(lcrypex, 2020).

Proof of Stake (Hisse Kanit1), Proof of Work (Is Kanit1) protokoliine bir alternatif
olarak gelistirilen ve islem yapma kuvvetine dayanan bir model yerine kripto varliklar1 elde
tutmay1 6n plana ¢ikaran bir protokoldiir. Sunny King ve Scott Nadal adl1 kisiler araciligiyla

2012 yilinda ortaya konan bir makalede bahsedilmistir. Burada madencilik islemleri i¢in



gerekli olan yliksek miktarlardaki enerji tikketimini ortadan kaldirmak veya en aza indirmek
hedeflenmistir. Hisse Kanitinda, islemleri dogrulayabilmek ve kazangtan pay alabilmek i¢in
kullanicilar, kripto varliklarin1 dogrulama igin kilitlemesi gerekir bir nevi ipotek etmesi veya
reel parada oldugu gibi vadeli isleme koymasi gerekmektedir. "Staking" (gelirden pay alma)
seklinde isimlendirilen bu modelde, varliklarin kullanimi kilidi kaldirana kadar s6z konusu
degildir(Puthal vd., 2018: 6).

Proof of Stake, blok zincir ag yapisinda bulunan tasarruf sahiplerinin ellerinde
bulundurduklar1 coin veya tokenler i¢in dogrulama hakki kazandig algoritmalara denir. Yani
sistem lizerinde en ¢ok token veya coin’e sahip olan kisi blok onaylama ve dogrulama
hakkina sahiptir(King ve Nadal, 2012: 2).

Dagitilmis defter teknolojisinin kullanicilara saglamis oldugu bazi yararlar
vardir(Lloyd, 2020).Bunlar su sekilde ifade edilebilir;

e Kontrol edilebilirlik ve kullanabilirlik kisilerin elinde oldugu, kisilerin yapmis
oldugu islemler agda kayith oldugu i¢in objektif bir kullanim sunmasi nedeni ile
verimlilik artmigtir.

e Ugiincii kisilere olan ihtiyac1 ortadan kaldirdigi igin islemlerin hizli ve giivenilir
yapilmasinin oniinii agmuistir.

e Sistem gii¢lii bir sifreleme ag1 ile donatildig i¢in aga si1zilmasi ¢ok giigtiir.

DLT ayrica “akilli sozlesmeler” programlama imkan1 da saglar. 1993 yilinda ilk defa

Nick Szabo sayesinde “bir sozlesmenin sartlarim yerine getiren bilgisayarla isletilen bir
islem protokolii” seklinde ifade edilmistir(Kasaroglu, 2020). Akilli sézlesmeler, blokzinciri
2.0 seklinde ifade edilen ikinci nesil blokzincirin meydana gelmesine katkida bulunmustur.
Merkezi denetimin bulunmadigi giivenilir bir ortamda alisilagelmis s6zlesmelerin Oniine
gececegi ifade edilmektedir. Akilli s6zlesmeler, bir takim islemlerin yerine gelebilmesi i¢in
uzlagsma sartlarin1 yerine getiren, blokzincir sistemi bilinyesinde faaliyet gosteren bir
programin pargalaridir. Ozellikleri ise soyle siralanabilir. Akilli sézlesmeler, blokzinciri
aginda faaliyet gOsteren makine sayesinde anlamlandirilabilen yazilimsal kod parcalaridir.
Islem odakl1 ve takip edilmeye ihtiya¢ duyulmayan sistemlerdir. Merkezi yapidan ayr1, dagitik
bir bicimdedir. Giiniimiizde akilli soézlesmelerin giiclenmesine Onemli katki saglayan
blokzinciri altyapist Ethereum’ dur. Akilli s6zlesmeler banka ve noter gibi aracilar1 ortadan
kaldirmaktadir. Bu 0zelligi sayesinde zaman, mekan ve maliyet konularinda tasarruf
saglamaktadir. Biitiin islemler elektronik olarak gerceklesir. Bu nedenden dolay1 tehditlere
aciktir. Kisilerin bu akilli sézlesmeleri giiven i¢inde kullanabilmeleri i¢in giivenli altyapi

olusturulmalidir. Akilli sozlesmelerin kullanimi durumunda, saglik, sigorta, finans,
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gayrimenkul ve telif hakki wuygulamalar1t gibi bir¢ok alana fayda saglayacagi
bilinmektedir(Tanriverdi vd., 2019: 210-211).

1.2. Dijital Varhk Kavram

Ralph Windsor (2016), dijital varligi “kendi kendine yetebilen, benzersiz bir bigimde
tanimlanabilen ve bir degeri bulunan ikili veri koleksiyonu” seklinde tanimlamistir. ikili
veriler, bilgisayarlar yoluyla direk olarak anlasilabilen ve islem gerceklestirilebilen tek veri
modelidir. Bu 6zellik bir varligin dijital olarak degerlendirilmesini saglayan tanimlayici
yapidir(Windsor, 2016). Dijital varliklar genel ifadeyle, dijital olarak meydana getirilmis,
yazilimlar iizerinde sayisal degerler olarak sadece 1’lerden ve 0’lardan olusan tiim degerler
olarak tanimlanabilir(Seker, 2015: 12). Dolayisiyla bu ikili veriler dijital varlhig
farklilastirir(DamNews, 2021). Dijital varlik, kullanma hakkin1 i¢eren herhangi bir metin veya
medyadir bu hakki igermeyen dijital dosyalar dijital varlik olarak kabul edilmez. Dijital
varliklar, medya varliklar1 ve metin icerigi olarak adlandirilan goriintiiler ve multimedya
seklinde siniflandirilir(Techopedia, 2021).

Blokzincir ve kripto diinyasina yeni katilan kisilerin temel olarak ilk etapta, ayrimini
yapmast ve anlamasi gereken bir takim terimler mevcuttur. Bunlar, dijital varliklar, kripto
para birimleri yani coinler ve tokenledir. Bu terimler genel olarak birbirinin yerine
kullaniliyor olsa da bunlar arasindaki farklari iyi 6ziimsemek gerekmektedir. Dijital varliklar,
dijital sekilde meydana getirilen, ticareti gerceklestirilen, saklanabilen, maddi olmayan bir
varlik seklinde ifade edilir. Blokzincir yapisi gercevesinde dijital varliklar, kripto varliklar
(coin ve token) ve kripto olmayan varliklar (ses, video, fotograf vb.) wvarliklar
icermektedir(Allix, 2020: 2). Buradan yaklagimla biitiin dijital varliklar1 kripto varlik seklinde
nitelendirmek yanlig bir yaklasim olacaktir.

Theresa Regli (2020), dijital varliklar1 “kendine ait veya edinilmis degeri olan dijital
bigcimde temsil edilen bir sey” seklinde tanimlamaktadir. Ornegin, gerceklestirilmesi
planlanan bir organizasyonda reklam amacl ve farkindaligr arttirmak icin kullanilan bir
fotograf dijital veri olarak degerlendirilirken, ayni fotograf bir kullaniciya sadece bir mail ile
ekran goriintiisii seklinde gonderilirse minumum uzun vadeli bir deger seklinde kabul edilir ve
biiylik olasilikla dijital bir varlik olarak nitelendirilmez. Temelde dijital varliklar, elimizde
bulundurdugumuz {riinlerin, hizmetlerin, araglarin, kiiltiiriimiiziin ve esasinda markanizin
birer gorsel yansimasidir. Bunun yaninda, alict ve satici arasindaki iletisimi temsil

etmektedir(Mediavalet, 2020).
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Ayrica elde edilen dijital varliklari etkili bir sekilde kullanabilmek gerekmektedir. Bu
yiizden dijital varlik yonetimini (DAM) devreye sokmak gerekmektedir. DAM, firmalarin
dijital verilerli depolamasi, yonetmesi, sistemsel olarak diizen igerisinde kayit altina alip islem
verimliligini arttirmasi ve calisanlara, alic1 ve saticilara, diger biitiin degerli paydaslara,
goriintli, fotograf, yaratici dosyalar ve belgeler vb. gibi materyalleri paylasmast seklinde
Ozetlenebilir(Bynder, 2021).DAM islemleri, yiiriitilen siireglerin verimliligini, depolama
verimliligini, haklar1 ve yasalara uygun isteklerin yiiritiilmesinde 6nemli bir y6netim

modelidir(IBM, 2021).

Asagidaki Sekil 1.3’de dijital varliklarin siniflandirilmas: gosterilmektedir;

Dijital Varhk
Kripto Varhklar Kripto Olmayan Varhklar
Coin Token Fotograf, Video, Ses vb.
! J
Bitcoin Giivenlik Tokeni
! !
Altcoin Fayda Tokeni
! !
Stablecoin Varlik Tokeni

Sekil 1.3 Dijital Varhklarin Siniflandirilmasi
Kaynak: Senkardes, 2020, https://www.youtube.com/watch?v=uf4Z 1LAH7Y &t=2843s

Goriilecegi lizere, dijital varliklarin tamami kripto varlik seklinde siniflandirilamaz.
Ayrica tiim kripto varliklarda kripto para seklinde siniflandirilmaz.

Kripto varliklarin temel kabul edilebilecek bir tanim1 olmamakla birlikte, kripto varlik
potansiyelleri, kullanicilar araciligiyla kriptografi isletilerek gerceklestirilen ve gonderilen
dijital birimler seklinde ifade edilebilir. Kriptografik varliklar, dagitilmis bir deftere kayit
edilen dijital varliklardir. Adlarini, halka acik bir sekilde gerceklestirilen ve degisime
ugramadan kayit edilen defterlerdeki sifreleme giivenlik sistemlerinden alirlar(Bashynska vd.,
2019: 1122).


https://www.youtube.com/watch?v=uf4Z_IL4H7Y&t=2843s
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Kripto para ise, merkezi bir otoriteye veya hiikiimete bagli olmayan, gilivenlik
acisindan kriptoloji bilimini kullanan, dijital ve sanal bir para birimidir ve matematik temelli
sifrelenmislerdir(Budak, 2017).

Kripto varliklar ile kripto para arasindan fark ele alinacak olursa, kripto varliklarin
icerisinde kendisine ait blokzincir yapist bulunmayan ve mevcut olan blokzincir yapisina
baglanan varliklar bulunmakta iken, kripto paralarda bdyle bir durum s6z konusu degildir ve
her kripto paranin kendisine ait bir blokzincir yapis1 bulunmaktadir.

Ayrica, dijital para ve kripto paralar arasindaki farklar ele alinmak istendiginde, dijital
paralar merkezi yapida bulunan, bir otorite tarafindan meydana getirilen ve denetimi
gerceklestirilen yapidadir. Kripto paralarda ise merkezi bir otorite bulunmamakla birlikte
merkeziyetsiz bir yapidadir ve meydana getirilen islemler saklidir.

Dijital varlik smiflandirmasimnin diger bir kolu olan varliklar ise, kripto olmayan
varliklardir. Bunlar, giinliik hayatimizda aktif olarak bir¢ok alanda kullandigimiz gerek kisisel
gerekse ticari anlamda isletmelerde kullanilan ses, video, fotograf, dijital belge vb. gibi

varliklari ifade etmektedir.

1.3. Kripto Varhk Kavramm

Kripto varliklar, diinya genelinde 2008 yilinda yasanan ekonomik kriz neticesinde
ortaya ¢cikmistir. Yaganan bu kriz esnasinda tilkelerin merkez bankalarinin ¢ok fazla miktarda
para basmasi, para basmasi enflasyonun artmasina ve paranin deger kaybetmesine neden
olmustur. Finans sektoriinde 6nemli bir regiilasyon siirecine gidilmistir. Bu siiregte bankalarda
yasanan eksi faiz ve parasal genisleme neticesinde kazang kayiplar1 ve kapanmalar
yasanmustir (Danaci ve Cetintas, 2020: 74).Iste tam bu noktada merkez bankalarinin hesapsiz
ve cok fazla miktarda para basmalari, sinirli ve dlciilebilir miktarda bir kripto paranin ortaya
¢ikmasina neden olmustur. Bu kripto para, kullanicilarinin kayit altinda olan varlik
miktarlariin herkes tarafindan seffaf olarak goriilebilecegi bir alternatif para olarak ifade
edilmektedir.

Kripto para ilk olarak Satoshi Nakamoto adinda bir kisi veya kisiler tarafindan
piyasaya siirlilmistiir. Satoshi Nakamoto bu fikrini “Bitcoin: Peer-to-Peer Electronic Cash”
isimli bir ¢alisma araciligiyla duyurmustur. Bu c¢alismada e-ticarette ve karsilasabilecegimiz
hatalar ve eksikliklerin minimuma indirilmesi, seffaflik ve giiven duygusunun en {ist seviyede
oldugu, varlik transfer islemlerinin gercgeklestirilebildigi, li¢iincii taraflarin ortamda olmadigi
bir yapidan bahsetmistir (Ttirtin, 2021). Ekonomiye kazandirilan bu finansal platform diger

finansal varliklara kars1 verimliligi ve canlilig1 arttirmak i¢in gelistirilmistir.
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Bu c¢alisgma sonrasi dijital varlik, kripto varlik, kripto para, dagitilmis defter

teknolojileri ve blok zincir gibi kavramlar analiz edilmeye baslanmistir. Ortaya ¢ikartilan ilk

kripto para Bitcoin olmasina karsin, ilerleyen siireclerde gerek kriptografik para gerekse

sirketler 6zelinde kendi kripto para birimleri seklinde token ya da coin ad1 verilen birden fazla

kripto varlik meydana gelmistir. Bu yiizden kripto paralar ve tiirevleri kripto varlik olarak

adlandirilmaktadir. Kripto varlik piyasasindaki bu artis neticesinde, kripto adedinde, cinsinde ve

islem miktarinda bir yiikselis meydana gelmistir.

Kripto varlik kavraminin ekonomi diinyasinda kabul edilmis birden fazla farkl

tanimlamasi mevcuttur. Bunlar;

Dagitik defter teknolojisi sisteminin bir pargasi olarak hayata gegirilen ve dijital
ortamda transfer, muhafaza ve degisim kolaylig1 saglayan, yasal haklarin dijital
sahada giivenli bir sekilde korunmasini ve islenmesini ifade eder (BtcTurk, 2021).
Kripto varlik, deger olgusunun kriptografik yazilimda sistemli ve giivenli bir
sekilde temsil edilmesidir. Dagitilmis defter teknolojisi (DLT) kullanarak
varliklarinin el degistirmesini, saklanmasini ve ticarette kullanmasini ifade
eder(Treasury, 2018: 8).

Kripto paralar kripto varlik olarak degerlendirilebilir. Giivenligi saglayabilmek ve
kriptografik yenilikleri ifade eden bir el degistirme metast seklinde faaliyet
gosterebilir. Yani sira ilave para tokenlerinin meydana gelmesini kontrol
eder(Chohan, 2017: 1).

Kripto varliklar, diger bir ifade bi¢imiyle kripto para birimi, kriptografik olarak
sozlesmelerden dogan haklarin giivenligini saglayan, bunlarin yaninda transfer,
depolama ve e-ticaret imkani sunan birer dijital temsilcidir. Mevcut biitiin kripto
varliklar dagitik sekilde olusturulmus defter teknolojisini kullanmaktadir ancak her
defter teknolojisi kripto varliklar1 biinyesinde barindirmaz (gov.uk, 2019).

Kripto varliklar, halk ulasimina olanak taniyan, izinsiz bir sekilde dagitilmis
defterlerde islem yapmaya firsat veren kriptografik sifreleme metoduyla donatilmis
kars1 govde gosterisinde bulunmalar1 finansal faaliyet raporlarinda yer
almaktadir(Ernst&Young, 2018).

Kripto varlik, ilk olarak kriptografi ile iliskilendirilen ve dagitilmis bir defter
teknolojisi ile donatilmis gelismis bir varlik ¢esididir (FSB, 2018: 3).
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Kripto varliklar ile ilgili yukarida bahsedilen farkli tanimlamalarda goriilecegi iizere,
ortak bir tanim olmamakla birlikte genel olarak benimsenmis ve kabul gdrmiis temel
Ozellikler goriilmektedir. Kripto varliklarin bu 6zellikleri asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

e Herhangi bir ulusal statiiye bagimli degildirler.

e Dijital ortamda herhangi bir sinirlama olmadan var olan ekonomilere pozitif katki

sunarlar.

e Piyasada benimsenmis siradan bir varlik siniflarina benzemezler.

e Merkezi konumda bulunmayan ortak paydada bulusmus kisilerin karar vermesini

ifade etmektedir.

e Kullanicilarin karar mekanizmalarini idare etmek icin degisik formda modeller

uygulamaktadir(Elliott ve Lima, 2018: 3).

Kripto varliklar1 kullanmay1 benimseyenleri ise yedi kategoriye ayirmak miimkiindiir.
Bunlar;

e Devletlerin ve hiikiimetlerin para birimleri {izerinde s6z sahibi olmadig1 bir para

birimi arzu eden kullanicilar,

e Ellerinde bulundurduklari ulusal ve uluslar arasi para birimlerini idare etme

konusunda se¢ilmis otoritelere giivenmeyenler,

¢ Anonimlik modeli tercih edenler ve golge yatirim severler,

e Kiripto varlik kullaniminmi1 reel paraya gore daha sistemli oldugunu kabul eden

kullanicilar,

e Kiripto varlik yatirnmlarinin gelecekte ¢ok daha popiiler ve kazanglh olacagina iddia

eden tasarruf sahipleri,

e Kisa siirede vadeli fiyat dalgalanmalarindan ¢ok daha fazla gelir elde edecegini

diisiinen sistem oyuncularidir.
Gorildigi gibi kripto varliklar1 farkli amaglarla kullanmayr hedefleyen bir¢ok yatirimei

mevcuttur.

1.3.1. Kripto Varhiklarin Siniflandirilmasi

Kripto varliklar, coin ve token olmak iizere iki grupta siniflandirilabilir. Coinler,
bitcoin, altcoin ve stablecoin (sabit coin) olarak tige ayrilir. A¢ik blokzincir lizerinde iiretilmis
kripto varliklar olan tokenleri ise {i¢ gruba ayirmak miimkiindiir. Bunlar giivenlik tokeni,

fayda tokeni ve varlik tokenleridir. Bu siniflandirma Sekil 1.4’de gosterilmektedir.
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Kripto Varhklar
Coin Token
! !
Bitcoin Giivenlik Tokeni
! !
Altcoin Fayda Tokeni
! !
Stablecoin Varlik Tokeni

Sekil 1.4 Kripto Varhk Simiflandirmasi
Kaynak:Kamu Gozetim Kurumu, 2021

1.3.1.1. Coin

Coinler, kendi mainneti yapis1 ilizerinde gelistirilen paralardir. Yani biitiin islemlerin
gerceklesebilecegi kendine ait blokzincir platformlar1 bulunmaktadir. Coinler, giin gectikge
deger depolayan ve giivenli sifreleme modelleriyle desteklenerek gelistirilen dijital paralardir.
Elde edilen veriler bir biitiin halinde muhafaza edilir ve blokzincir yapist {izerindeki
kullanicilara esit bir sekilde dagitilir. Blokzincir yapisi, objektifligi ve giivenilirligi garanti
etmektedir. Coinler degisim araci seklinde iglem gérmektedir. Paradan ayrilan yani ise dijital
olarak bulunmasidir. Kripto veya dijital para seklinde de isimlendirilmektedir. Bu paralara
verilecek en onemli 6rnek Bitcoin’dir. Bitcoin’in izleyen paralar olan Ethereum, Litecoin ve
Ripple vb. gibi alternatif coin’ler de teknik agidan coin olarak isimlendirilmektedir (Ozcan,
2019).

Coinler, reel paralar ile benzer 6zellikler barindirmaktadir. Boliinebilir, tasinabilir,
kabul edilebilir, saklanabilir ve belirli sayida iiretilmislerdir. Coin’lerin baslica ozellikleri
bulunmaktadir (Barha, 2020). Bunlar;

e Topluma agik blok zincir yapisina baghdirlar.

e Disaridan herhangi birinin ag platformuna girisine izin verilir.

e C(oinler, transfer edilebilen, satin alinabilen ve madencilik faaliyetleri ile

cikartilabilen yapidadir.

Coin'ler ile tokenler arasindaki farklar ele alindiginda, coin’lerin ilerleyen yillarda reel
paralarin yerine kullanilacagi ongoriilmektedir ancak tokenler i¢in ise bdyle bir yaklagim

bulunmamaktadir. Coin’leri Dolar, Euro ve TL vb. seklinde degerlendirebilir. Token'ler ise
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bir isletme biinyesinde kullanilan varliklar seklinde ifade edebiliriz. Bunlara 6rnek ise, son
giinlerde popiilaritesi yiikselen futbol kuliiplerinin kullandig: taraftar token'leri seklinde

orneklendirilebilir.

a) Bitcoin

Bitcoin, ilk olarak 31 Ekim 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan bir e-posta
araciligiyla yayinlanmistir(Okupski, 2016: 1). Bu e- postada bitcoin’in ¢alisma prensiplerini
yayinlamis ve isminin de bitcoin oldugunu duyurmustur(Twesige, 2015: 5).Bitcoin, herhangi
bir merkeze bagli olmayan, bankalara ya da hiikiimetlerle iliskisi bulunmayan sanal ortamda
islem yapilabilen anonim bir kripto paradir. Bu paray1 kullanmaya goniillii olan kisiler ve
kurumlar arasinda bir 6deme araci olarak kullanilir. Kripto para birimleri tek tarafli ve cift
tarafli akisa sahip para birimleridir. Bitcoin de bu tanim igerisinde, ¢ift tarafli akisa sahip
kripto paray1 ifade etmektedir(Berg, 2014). Bitcoin, kriptografik bir sistem iizerinde yiiriitiilen
sanal 6deme platformu olarak tasarlanmistir. Sisteme kayitli iki kullanici, tiglincii bir bilirkisi
ya da hakeme gerek duymadan aralarinda islem gerceklestirmeye olanak saglayan bir
sistemdir. Bu sistemde paralar sanal ciizdanlarda saklanir. Ciizdan, yiiksek giivenlikli
kriptografik sifreleme modelleri ile donatilmistir. Yapilan biitiin islem hareketleri herkes

tarafindan goriintiilenebilmektedir.

lslem Islem Islem
v —
1. Sahibin 1. Sahibin 3. Sahibin
Agik Anahtan Agik Anahtan Ak Anzhtan
| " S
L 2 J A M Je Yy
Ozet |} Ozet ‘ Ozet ‘
2 |35,
v (e . Y & v
3 /.//’; ‘ u,f).__-
0. Sahibin & 1. Sahibin LN 2. Sahibin
Imzas q‘ Imzas ~ Imzas
A2 4
e A&
1. Sahibin '(’ Z. Sahibin ¥ 3, Sahibin
Ozel Anahtan Ozal Anahtan Ozel Anahtar

Sekil 1.5 Blok Zincir isleyis Modeli
Kaynak:Nakamoto, 2008: 2

Yukarida gosterilen Sekil 1.5, Satoshi Nakamoto’nun 2008 yilinda yaymlamis oldugu

makalesinde ifade edilmistir. Yapilan her yeni bir islemde blok zincir halkasina bir yenisi
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daha eklenmektedir. Onaylanan her islemde kendinden bir onceki kisinin ve kendinden
sonraki kullanicinin onayi istenmektedir ve islem bu sekilde siirlip gitmektedir. Bundan dolay1
Bitcoin sistemine e-imzalar igeren bir zincir halkasi modeli adi verilmektedir(Hepkorucu ve
Geng, 2017: 49).

Bitcoinin para logosu, isminin bas harfi olan “B” ile benzerdir ve farkli bigimlerde

gosterimleri mevcuttur(Turhan, 2019).

Sekil 1.6 Bitcoin Sembol ve Logolari
Kaynak: Turhan, 2019

Kripto para bitcoin’nin BTC, XBT ve U+20BF seklinde kisaltmalar1 mevcuttur.
Ayrica bitcoin degeri virgiilden sonra sekiz basamaga kadar gitmektedir. Bu degerler, Satoshi,
microbit, mili bitcoin, bitcoin sent’dir. Mikro bitcoin i¢cin MBC, mili bitcoin i¢cin mBTC,
bitcoin sent icin cBTC ifadeleri kullanilmaktadir. Satoshi’nin ise bir kisaltma isareti

bulunmamaktadir.

Tablo 1.3 Bitcoin'in En Kiiciik Para Birimleri

1 Satoshi =0.00000001 B
1 Mikro Bitcoin =0.000001B

1 Mili Bitcoin =0.001 B

1 Bitcoin sent =0.01B

Kaynak:Giileg vd., 2018: 22

Farkli bir bakis acisiyla degerlendirmek gerekirse 1 Bitcoin i¢in 100 milyon adet
Satoshi gerekmektedir(Giileg vd., 2018: 22).

Kripto para bitcoin 6zellikleri(Cakmak, 2019: 20-21);

e Diinyanin iizerinde internetin oldugu her yerden islem yapilabilir.

e Tiim kullanicilarin bir sifresi ve ciizdani vardir.

¢ Kisilerin islem yapmasini kisitlayict 6n kosul ve sartlar mevcut degildir.

e 21 milyon adet BTC ile smnirlandirilmistir.
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Yeni Paradigma
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Grafik 1.1 Balon Cizelgesinin Evreleri
Kaynak: Rodrigue, 2011

Rodrigue, balon c¢izelgelerini dort kategoriye ayirmistir. Birinci evre, yatirimcilarin
fiyatlarda olusan spekiilatif oynakliklar1 heniiz dikkate almadig1 “gizlilik evresi” dir. Ikinci
evre, kazang elde etmek adina kurumsal yapidaki firmalarinda islem hacmi gerceklestirmeye
basladig1 “farkindalik evresi” dir. Ugiincii evre, teknoloji, yazili ve gorsel medya araciligi ile
kripto varliklara ilginin arttig1, herkesin daha islem yapmaya koyuldugu “¢ilginlik evresi” dir.
Ddérdiincii ve son evre ise islemelerin maksimum seviyeye ulasmasinin ardindan yavas yavas
ilginin azaldig1, fiyatlarin ise normal seviyelere dogru gerilemeye basladigi, bagka bir degisle
normallesme yolunda yol kat edilmeye baslanan “sonme evresi” olarak tanimlama yapabiliriz.
Bitcoin’de bu ¢izelgeye paralel olarak, 2009-2012 yillar1 arasinda gizlilik, 2012-2016 yillart
arasinda farkindalik, 2017 yilindan bu yana ise ¢ilginlik evresinin tepe noktasina dogru hizla

ilerlemektedir(Sonmez, 2014: 4).

b) Altcoin
Satoshi Nakamoto’nun olusturdugu kripto para bitcoinin alternatifi olarak bir¢ok

altcoin piyasa siiriilmiistiir. Altcoinlerin sayilar1 giin gegtik¢e artmaktadir. 07 Ocak 2021 yili



19

itibari ile toplam altcoin sayis1 8199 adettir.  Bunlarin toplam piyasa kapasitesi
i5e1.013.168.824.872 $’dir(CoinMarketCap, 2021).

Tablo 1.4°de piyasa degerine gore siralanmis dokuz altcoin bulunmaktadir. Bu
altcoinler ile ilgili bilgiler asagida verilmistir;
Tablo1.4Piyasa Degerine Gore ilk 9 Altcoin

Isim Kisaltma Deger
1. Ethereum (ETH) $140,45B
2. Ripple (XRP) $14,79B
3. Litecoin (LTC) $11,37B
4. Cardano (ADA) $10,34B
5. Bitcoin Cash (BCH) $9,45B
6. Polkadot (DOT) $8,62B
7. Stellar (XLM) $6,79B
8. Chainlink (LINK) $6,72B
9. Binance Coin (BNB) $6,30B

Kaynak:CoinMarketCap, 2021 adresinden tarafimca olusturulmustur.

-Ethereum (ETH):ETH, Vitalik Buterin tarafindan 2013 yilinda “Ethereum 'un Beyaz
Kitab1 (Ethereum White Paper)” adi ile lansmani yapilmigs ve 2015 yilinda piyasaya
stiriilmiistiir. Ethereum, herhangi bir merkezi olmayan, bitcoinin blok zincir mantig1 ile
olusturulmus yapidadir. Kendine ait bir programlama ve yazilim dili mevcuttur. Bu 6zelligi
ile birgok altcoin liretme imkani saglamaktadir(Toraman, 2020: 71). Ethereum, dagitik bir
hesaplama modiilii kullanan ve gelistirilmis bir platformdur(BtcTiirk, 2020a). Her bir hesap
20 bayt boyutunda bir adres alanina sahiptir. Ethereum’un yapilan islem hareketlerini
onaylama ve dogrulugunu Ongérme algoritmas:1 ile bitcoinden farklilik gdsterir. Bu
algoritmaya “Ethash” ismi verilmistir. Ethash yazilim1 bitcoine gore daha hizli islem yapma
ozelligine sahiptir. Vitalik Buterin ETH’den Onceki kripto paralart blokzincir 1.0 olarak
adlandirirlarken, ETH’yi  blokzincir 2.0 olarak adlandirmaktadir. Bu algoritma
“Turingcomplate” olarak nitelenen bir yazilim dili kullanmaktadir. Bu dil sayesinde bir yere
bagli olmayan programlar {iretilerek akredite edilebilir. Bu sekilde gergeklesebilen
programlara akilli sézlesmeler denilmektedir(Usta ve Dogantekin, 2018: 68-69).

Ethereum dort ana temel iizerine oturtulmustur. Islemlerin birden fazla kullanilmasini
engellemek icin gelistirilmis sayag, clizdanda bulunan hesap tutari, tutarin depolanmasi ve
anlasma numarasidir(Buterin, 2013: 13).Ether (ETH) istenildigi zaman fiziki paraya
cevrilebilmekte ve ddeme araci olarak kullanilmaktadir (Houben ve Snyers, 2018: 3-34).
BTC’de blok ¢ikartma siiresi 10 dakika iken, ETH’de ortalama 15 saniyedir.(Singh ve Hafid,
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2019: 2) BTC blogu iiretmede CPU, ETH blogu iiretmede GPU isletim sistemi kullanilir
(Laura, 2021).Bitcoin toplam 21 milyon BTC ile sinirli tutulmus iken, Ethereum yillik
maksimum 18 milyon ETH ¢ikartilacak sekilde gelistirilmistir(Yavuz, 2019: 20).

-Ripple (XRP): Ripple, giivenli ve hizli bir sekilde, minumum maliyetle islem
yapmay1 ger¢eklestirmek adina olusturulmus bir kripto paradir. XRP’den toplam 100 milyar
adet olup bir saniyede 1500 adet kadar islem hacmi gergeklestirilebilmektedir. Yapilan bu
islemler icin 6demeler, 3 ile 4 saniye arasinda gergeklesmektedir. Alinan islem fticreti ise
islem adedi basina 0,0001 dolardir. Bu iicrette Ripple’yi en diisiik maliyetli kripto para
transfer aract yapmaktadir(Ata, 2019: 54-56). Ripple’yi Bitcoin ve Ethereum gibi kripto
paralardan farkli kilan 6zelligi, madencilik islemi yapilmamas: ve bu sayede de yliksek
miktarlarda enerji kullanim1 gerceklesmemesidir. Ayrica piyasada mevcut konumda bulunan
tlim paralara ¢evrilebilme 6zelligine sahiptir(Chen vd., 2017: 561).

Orcutt (2018), Ripple'nin tanimimi yaparken su ifadeleri kullanmistir. “finans
kurumlarimin sumir Otesi odemeleri onlardan daha hizli ve daha ucuza halletmek icin

kullandiklar: bir képrii para birimi” olarak ifade etmistir (Orcutt, 2018).

XRP / TetherUS - 1 milyon - BINANS 1.11603 +0,54621 (+% 95,8¢
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Grafik 1.2 XRP/TetherUS Grafigi
Kaynak: Tradingview, (erisim tarihi: 23.04.2021)

Kripto borsalarindaki arz talep dengesine gore, 2020 yilinin sonlarina dogru 0.60$
seviyelerine kadar yiikselen XRP, borsada yasanan sert diistisle birlikte 0.20$ seviyelerine
kadar gerilemistir. Yeni yil ile birlikte ise, yiikselis trendine ge¢mis ve 1.11$ seviyelerine

kadar yiikselmistir.
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-Litecoin (LTC):Litecoin, Charlie Lee tarafindan bitcoin’e en ¢ok benzeyen yapida
gelistirilen sanal paradir. Litecoin’de isteyen ve dileyen biitiin kisiler yazilimi alip
calistirabilir. Bitcoin’de madencilere her on dakika bir o6diil verilirken, Litecoin’de bu siire
2,5 dir(Sert, 2015: 130). Toplam 84 milyon tane Litecoin ortaya ¢ikartilabilecektir. 25 LTC
blok odiiliine sahip olunabilecek olup her 840,000 Litecoin iiretiminden sonra bir halving
yasanacaktir(Padmavathi ve Suresh, 2018: 318-326).

Vitalik Buterin yapmis oldugu bir agiklamada Litecoin ile ilgili su sozleri sdylemistir:
“Diinya lizerinde bulunan degerli madenler ile kripto paralar1 karsilagtirip eslestirecek olsak,
Bitcoin en degerli maden olan altina, Litecoin ise altindan sonra gelen en degerli ikinci maden
giimiisli temsil ederdi...”seklinde ifade etmistir(Milliyet, 2017).

-Cardano (ADA):Cardona, tigiincii kusak bir sanal para olarak adlandirilmaktadir. Bu
ismi almasindaki ana etkenlerden bir tanesi ise enerji alaninda tasarruflu bir Proof of Stake ad1
verilen bir sozlesme ile enerji kullanim fazlaligini ortadan kaldirmis olmasidir. (Seijas,
Nemish, Smith, & Thompson, 2020) Cardano, elinde bulundurdugu milyarlarca verinin
giivenligini {istlenen, yeni bilisim teknolojilerini biinyesinde barindiran ve hakemli
caligmalarla kurulan bir blok zincir yapisidir (Hoskinson ve Wood, 2021). Herhangi bir
merkeze baglt olmayan vakif ve teknoloji sirketleri bu kripto paranin gelismesinde etkili
olmaktadir(Cardano, 2021). Cardano, agik kaynak kodlu, anonim yapida olan akilli bir
sozlesmedir. Global ¢apta bircok akademisyen ve teknisyen tarafindan bilimsel felsefe
alaninda ortaya c¢ikartilan ilk blok zincir yazilimi olmustur. Cardano’nun islemlerini
sirdlirebilmek i¢in kullandigi giivenlik algoritmasinin ismi ise “Ouroboros” algoritmasi

olarak adlandirilmaktadir(Putri ve Talakua, 2020: 99-100).

Sekil 1.7 Cardano'nun Yerel Simgesi "ADA"
Kaynak: Cardano, 2021
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Cardano’nun kripto para simgesi olan (ADA) ismini, bilgisayar programlama alaninda
oncil isim olan Lord Byron'in kizi, matematik¢isi Ada Lovelace'den almistir. Ada dijital bir
para birimidir ve sadece kendisine ait olan “Daedalus” adinda bir kripto ciizdanda muhafaza
edilmektedir(Cardano, 2021).

-Bitcoin Cash (BCH):Bitcoin Cash (BCH), Bitcoin’de (BTC) yasanan olgeklendirme
problemlerine bir alternatif meydana getirilmistir. BTC ve BCH seklinde iki farkli sanal para
ortaya cikmistir. Bu ayrigma sisteme canlilik ve yeniligin yaninda iki farkli kripto para tiirii
kazandirmistir(Sayin ve Mercan, 2018: 705-706). Bitcoin’i bu ayrilisa iten temel neden,
madencilerin istenilen hizda istedikleri blok {liretimini gergeklestirememesidir. Bitcoin’de islenen
blok boyutlart 1 MB ve saniyede 7 adet islemdir(Karantias, 2019: 9). Bu boyut, SegWit2x
yazilimi ile 2 MB ¢ikarmak istenmistir. Ancak bunu kabul etmeyen ve daha yiiksek boyutlar
olmasi gerektigini savunan madenciler digerleriyle fikir ayriligina diismiistiir. Bunun neticesinde
blok boyutu 8 MB olan Bitcoin Cash (BCH) meydana gelmistir(Belshe, 2017). Madenciler
arasindaki gorlis ayriliklarina c¢atallagsma (fork) denir(Yazici, 2017). Madenciler karlarini
arttirmak adina istedikleri kripto para birimine ge¢is yapabilmektedir. Bitcoin Cash (BCH),
P2P mantig1 ile c¢aligsan merkezi olmayan bir varliktir. Mevcut fiziki paralara
dontistiiriilebilmektedir ve anonim yapidadir(Exmo, 2017).

-Polkadot (DOT):Polkadot, Gavin Wood tarafindan gelistirilmis ve 27 Ekim 2017
tarihinde ilk token satisini gergeklestirmistir. Web 3.0 olarak ifade edilen 6lg¢eklenebilir ve
birlikte islem yapilabilir glivenli bir sistemdir. Bu ag blok halkalarin1 birbirlerine kenetleyerek
halkalar aras1 veri akisin1 gerceklestirmektedir. Merkeze bagli olmadan, her biri farkli olarak
islem goren blok halkalarindan bilgi alabilmektedir(BtcTiirk, 2020b).

Diger uygulamalarda gozlemlenen akilli s6zlesmelerden ziyade kendi protokoliinii
gelistiren Polkadot, kullanicilara kendi kisisel blok zincirlerini meydana getirme imkani
saglamaktadir. Bu sayede islem basina gergeklesen maliyet iicretlerini ve siirelerini
gelistiriciler belirleyebilmektedir(Kharif, 2020).

Polkadot ag1 dort temel {izerine kurulmustur. Bunlar;

e Diizenleyici zincir (The Relay Chain), bu zincir agin ana unsurudur ve toplayici
gorevinin yaninda ag glivenligini saglamaktadir.

e Para zincir (The Parachain), zincirlere birden fazla islem yapabilme o6zelligi
saglamaktadir.

e Paraislem (Para Thread), para zincire paralel sekilde islem goren zincirdir.

e Koprii zincir (The Bridge Chain), Palkadot ag1 ¢alisma sistemine uymayan blok

zincir modellerinin sisteme baglanmasini saglamakla gorevlidir(Wood, 2020).
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-Stellar (XLM):Stellar, ortaya ¢ikis amaci dijital para {izerinden ticaret yapmayi
miimkiin kilmak ve bunun yaninda diinya {izerinde bulunan finans sektorlerinin tek bir ag
platformu iizerinde islem yapabilmesini saglamak i¢in gelistirilmistir. Minumum diizeyde
islem maliyeti ile en kisa siirede ¢ok sayida islem yapabilmeyi hedeflemistir. Stellar, parasal
anlamda kazan¢ saglamayi hedeflemeyen bir platformdur. Gelirleri muhafaza etmek ve
tasiyabilmek igin gelistirilmis erisilebilir bir yazilimdir. Stellar, daha once gelistirilmis olan
standart blok zincir mantigin1 kullanmaktadir(Stellar, 2014).

Stellar’t  merkezi bulunmayan anonim bir Odeme sunucu olarak ifade
edilmektedir(Hameed ve Faroog, 2016). Piyasada islem goren mevcut para birimleri ile
degisim imkani tanimaktadir. Bitcoin’in sanal varliklara yon verdigi ilk donemlerde bu yana
ekonomiler koklii degisikliklere ugramaya devam etmektedir. Bu yenilikleri daha da
gelistirerek ileriye tagimak i¢in Stellar gelistirilmistir(Brockman, 2014).

-Chainlink (LINK): Chainlink, uluslararas1 6deme sistemleri ve bankacilik hizmetleri
ile kripto varliklar arasinda bir etkilesim saglamay1 hedefleyen bir kripto para projesidir(Adler
vd., 2018). 2015 yilinda gelistirilmis ve 2017 yilinda topluma arz edilmistir. Baslangigta
SmartContract olarak adlandirilan Chainlink merkezi olmayan bir blokzincir “Oracle
(uzman)” sunucusudur. Dijital varliklar ile islem yapan iki kisiden fazlasini sisteme dahil
etmez. Oracle dis diinyada meydana gelen verileri toparlar, diizenler ve aga kaydeder. Bu
veriler akilli sozlesmelerde kullanilir. Ethereum alt yapisi lizerinde bulunan Chainlink
kullanicilarina 6diil olarak LINK tokeni sunmaktadir. Piyasaya entegre edilmesi planlanmig

toplam 1 milyar adet LINK tokeni bulunmaktadir(Ergin, 2019Db).
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Sekil 1.8 Chainlink Oracle Ag Yapisi
Kaynak: Ergin, 2019

Oracle, haberci mantigiyla hareket eden bir veri isleme sistemidir. Bu haberciler

kendilerine giiven saglamak ve sistemin giivenirligini arttirmak adina dogru verileri sisteme
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islemelidirler. Boylece sistemin ag disinda yasanan olaylari dogru analiz etme imkani
olacaktir(Beniiche, 2020). Chainlink’in gelistirilmesi sonucunda yapilan iglemlerin siireleri
azalmis ve kalitesi iyilesmistir. Bunun yaninda sistem giivenligi arttirilarak saldirilara karsi
korunakl1 bir yap1 olusturuldu. Bu 6zellikler sayesinde yatirimci kisiler tarafindan giivenli bir
kripto para birimi olarak tercih edilmesinde 6nemli bir etken saglamaktadir.

-Binance Coin (BNB): Binance Coin Changpeng Zhao tarafindan 2017 yilinda
meydana getirilen bir kripto paradir. Bu para kendi adini tasiyan Binance borsasinin para
birimidir. Binance diger rakiplerine gore islem yapabilme sayisina gore onlart geride
birakmaktadir. 1.4 milyon adet islemi bir saniyede yapabilmektedir. 2017 yilinda piyasa
stiriilmesi ve halka arz edilmesi sonrasinda bir aydan daha kisa bir siirede yaklasik on bes
milyon dolar kadar bir varlik toplamiglardir (Kocaaslan, 2018).

Kripto paralar arasinda iist siralarda yer alan Binance Coin alabilmek i¢in sisteme reel
para yatirilir ve bu islem i¢in herhangi bir {icret talep edilmez. Binance coin iiriin, mal ve
hizmet alimlarinda degisim araci olarak kullanilabilmektedir. Eger bu islemler sirasinda
Binance Coin (BNB) kullanilmaz ise %0,1 oraninda bir islem iicreti alinmaktadir. BNB
kullanimi s6z konusu olur ise yapilan islemlerde 6diil olarak islem maliyetlerde indirime
gidilir (Binance, 2017).

Binance Coin ENEBE

Grafik 1.3 Binance Fiyat Gecmisi

Kaynak: Coinmarketcap

25 Temmuz 2017°de 0,108 seviyelerinden isleme baslayan BNB, 1 Ocak 2021 tarihine

kadar sabit bir seyir izlemis ve 38$ seviyelerine gelmistir. Yeni yil ile birlikte ¢ok hizli bir
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yiikselis trendine giren coin, Bitcoin’in sert diisiisiiyle birlikte 23.04.2021 tarihi itibari ile

5178 seviyelerinden islem gormektedir.

c) Stablecoin

Stablecoin, degeri farkli bir fiat para cinsine veya kiymetli bir varliga sabitlenmis
kripto paratiiriidiir. Bu paralar, ABD dolari, farkli kripto para birimleri ve kiymetli madenler
gibi araglara sabitlenebilir. Mart 2021 tarihi itibariyle piyasa degeri agisindan bakildiginda
bliyiik kripto paralarin iginde dort adet stablecoin bulunmaktadir. Bunlar Tether, USD Coin,
Binance USD ve Dai'dir. Bu paralar arasinda Tether,kriptopara birimleriplatformundaislem
goren en biiyiik sabit para birimi olma 6zelligini tasimaktadir (Karaman, 2021).

Bu kripto para birimi herhangi bir bankada dolar hesab1 agmadan ayni1 doviz cinsinden
islem hareketi yapmay1 sagladig icin talep gormektedir. Tether, dolar kuruna sabit bir sekilde
islem gormektedir. Uriin, mal ve hizmet aliminda aktif sekilde kullanilmaktadir. Para
birimleri arasinda doniistimii saglamak i¢in kullanilir. Piyasada bulunan diger kripto paralarin
aksine Tether algoritmast maynli bir yazilim degildir (Wei, 2018: 2-3).

Tether’i sabit para birimi yapan Ozellik baslangic asamasinda her zaman 1.00$
degerine sabitlenmesidir (Robertson vd., 2019). Blok zincir yazilim mantig1 ile ¢alismaktadir.
Kripto borsalarinda reel paralar kullanilmadigr i¢in zorluklar ¢ikmaktadir. Bunlarin oniine
geemek icin Tether {ilkelerin ulusal para birimlerini kripto paraya cevirmek i¢in
kullanilir(Tan, 2019: 59). Cevrilme islemi sirasinda kullanicilar bir siireligine de olsa kripto
paradan uzaklagsmak isterlerse Tether bu kisilere dolar para biriminde bekleme imkam
saglamaktadir.

ABD dolarina bagli olmasiin yanindan degerli maden olarak islem goren altin vb.
gibi madenlere de baglidir. Bunun yani sira kisilere verilen her bir Tether i¢in dolar karsilig
saklanmaktadir. Birikimlerinin zarara ugrayacagindan endise eden kripto para kullanicilart
icin fiziki paradan sanal paraya gecis asamasinda ABD dolarina esitlenmis bir kar elde etme
arac1 olarak kendilerine giiven saglamaktadir. Bu sayede kripto varlik platformuyla yeni
tanigan veya tanismaya cekinen kisilere bir islem yapma imkédni sunmaktadir. Bdylece
taninirligi giderek artan bir kripto paraya donismiistiir(Paribu, 2020).

Tether kripto para birimi 2014 yilinin ortalarinda “RealCoin” ad1 ile ortaya ¢ikmustir.
Bir yil sonra 2015 yilinda ise rezerv paralart muhafaza etmekle gorevli Tether limited sirketi
tarafindan Tether kripto para adi ile tekrar piyasaya duyurulmustur. Bu kripto para kisileri
Bitcoin’in borsasinin sahip oldugu degiskenlikten muhafaza etmek amaciyla gelistirilmis bir
tokendir. Tether kisilere sagladigi olanaklar ile istikrarli bir kripto para olarak piyasaya
stirilmiistiir(Frankenfield, 2019).


https://www.paribu.com/blog/sozluk/fiat-para-nedir/
https://www.paribu.com/blog/sozluk/kripto-para-nedir/
https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/cryptocurrency
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1.3.1.2. Token

Token’ler, bir platform ya da uygulama bi¢iminde meydana getirilmis ve platformun
biitlin alanlarindan yararlanmamiza imkan taniyan, transfer islemi yapilabilen dijital miilkler
seklinde ifade edilir. Token’ler, blokzincir yapisinda dijital olarak bulunur ve transfer
edilebilen sahiplik durumu saglamaktadir. Bu da demek oluyor ki, elimizde bulundurdugumuz
tokenler, hangi servisten hizmet almamiza imkan sagliyor ise o servisten yaralanma olanagi
sunar. Aynt zamanda baska bir hizmet alabilmek i¢in o hizmete de
devredilebilmektedir(Ozkan, 2020).

Token’lerin kendine ait blokzincir yapilart mevcut degildir. Var olan bir kripto para
biriminin zincir yapisina tabidirler. Ayrica, Token’ler ¢esitli big¢imde, madeni para, puan,
deger, oyun i¢i 0ge gibi bicimlerde bulunan birim degerlerden ibarettir ve ticari olarak alim
satim1 gergeklestirilebilir. (Saidi, 2018)

Token’ler bliylik ¢ogunlukla borsa gibi platformlarda halka arzi gerceklestirilen
sirketlerin ICO (“Initial Coin Offering” ya da Tiirkgesiyle “ilk Koin Arz1”) veya IPO (“Initial
Public Offering” ya da Tiirkgesiyle “Ilk Halka Arz”) gibi pay dagitiminda fon elde edebilmek
i¢in kullanilir. ICO durumunda, firmalar blokzincir ag: ile halka satis yapabilir. Token’lerin
buradaki amaci1 yer aldig1 platformun devamliligini saglayabilmek ve kalitesini arttirmaktir.
Buradan anlasilacagi iizere, biitiin degerin, iriinin ya da hizmetin token versiyonu
yaratilabilir ve tokenize edilebilir (Kuzuloglu, 2020).

Token’lerin coinlerden en temel farki, elinde bulunduran kisiye aga katilma imkani
sunmasidir. Giincel bir kod yaratmak veya mevcut bulunan kodu degistirmek zorunda
kalmadigimizdan dolayr Token meydana getirmek coin meydana getirmekten cok daha
basittir. Giiniimiizde Ethereum tabanli birden fazla Token meydana getirilmistir (Scherer,
2017).

Tokenleri ii¢ baslikta ele almak miimkiindiir. Bunlar, giivenlik tokeni, fayda tokeni ve
varlik tokenidir. Ilgili tokenler asagida kisaca agiklanmistir.

-Giivenlik Tokeni: Giivenlik tokeni (security token) seklinde ifade edilen bu tokenler,
temel yapisi itibariyle menkul kiymetlere benzemektedir. Kisilere bir isletmede belirli oranda
hak sahipligi imkan1 saglarlar. Finansal olarak mal varlig1 sahipligi hakk: tanimanin yaninda,
almacak onemli kararlarda s6z sahibi olma ve oy kullanma olanagi saglar. Bu tokenlerin
finansal olarak degerleri, kripto varligin elde etmis oldugu basar1 ya da baska bir anlamda
isletmenin elde etmis oldugu basarilar tarafindan belirlenir. Ayrica ilerleyen siireglerde elde

edilen kazanglar lizerinden kar pay1 alma haklar1 da sunmaktadir. (Yiiksel, 2020)
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-Fayda Tokeni: Bu tokenler, hizmet, yarar tokenleri seklinde farkli isimlerde de ifade
edilebilmektedir. Genel anlamda fayda tokeni seklinde isimlendirilir. Fayda tokenleri (utility
token), isletmenin mal varliklar {izerinde bir talep hakki dogurmayan, s6z hakki tanimayan,
degis tokus araci seklinde kullanilmayan, yalnizca belirli {iriin ve hizmet alimima ulagim
olanagi taniyan, degeri ulasilmak istenen {iriin ve hizmet taleplerine gore belirlenen
tokenlerdir. Fayda tokenleri, genel olarak dagitilmis defter teknolojisi 6zelligini biinyesinde
barindiran iirlin veya hizmetlere ulasim i¢in kullanilabilen tokenlerdir. Bu tokenlere 6rnek
vermek gerekirse, bir eglence merkezinde gergeklestirilen aktivitelere katilabilmek icin o
eglence merkezinin para birimine sahip olmak seklinde ifade edilebilir. (Baur, 2017)

-Varlik Tokeni: Varlik tokenleri, genel anlamda fiziksel ya da soyut bir varlik
sahipligini ifade eden dijital varliklar seklinde ifade edilir. Varlik tabanli bir tokendir. Fiyati
blokzincir sistemi lizerinde bulunmayan bir sey tarafindan belirlenir. Yani bu token fiyati,
degerli maden altin, glimiis veya dogal kaynak akaryakit gibi fiziksel olan varliklar {izerinden
belirlenir(Yiiksel, 2020). Varlik tokeni, token sahibine kiymetli finansal kagitlarin sundugu
haklar1 saglayabilmektedir. Bu haklar, alinan kararlarda oy kullanma hakki gibi olanaklar
saglar. Ayrica varlik tokenleri hisse senedine benzer bir bicimde miilkiyeti devredilebilir ya
da elden ¢ikartilabilir. (Murray ve Auch, 2020)

Yukarida agiklanan tokenler, dijital varliklarin bir kolu olan kripto varliklar1 ifade

etmektedir.

1.3.2. Kripto Varhiklarin Kullanildig1 Alanlar

Bitcoin, Satoshi Nakamoto tarafindan 2009 yilinda piyasa siiriilmiis kripto bir para
birimidir. Bununla birlikte ekonomide sayisiz miktarda kripto para ve buna bagh kripto
varliklar ortaya ¢ikmistir. Kripto varlik kavraminin bas aktorii olan Bitcoin’in islem hacmi,
ulastig1 kisi sayist ve faaliyet alanlar1 giin gectik¢e artmaktadir. Bu artisa sebebiyet veren
unsur ise her ne kadar dalgal1 bir seyir izlese de istikrarli bir yiikselis gostermesidir. Sistemsel
olarak, coin ¢ikarma firmalarmin kendi paralarin1 hayata gegirme asamasinda, elektronik
clizdan hesaplarinda giivenli ve erisilmesi zor bir alt yapr ile kullanict karsisina ¢ikmayi
planlamis, bu sayede de giincel bir ekonomi ¢ergevesi hayata gecirmeyi hedeflemislerdir. Bu
geligsmeler esliginde finansal piyasalarda, kripto paranin el degistirme islemlerinde bir 6deme
unsuru olmasi ve firmalar arasi birer ticari faaliyet olusturmaktadir.

Kripto paranin ortaya ¢ikmasindan itibaren aradan gecen yaklasik bir buguk yillik
stirede ticari faaliyette kullanilmamistir. Bitcoin’in ilk olarak kullanilmasi 22 Mayis 2010

tarihinde yiyecek sektoriinde bir pizza siparisi ile ger¢eklesmistir. Bu gelismeden sonra Mt.
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Gox gibi bitcoin borsalari, 6deme aract kurumlar1 PayPal ve internet devi Microsoft gibi
kiiresel c¢apta faaliyette bulunan sirketler kripto paranin tanitiminin ve kullaniminin
artmasinda 6nemli bir katkida bulunmuslardir. Boylelikle yiyecek sektoriiyle baslayan kripto
para kullanim1 diger sektorlerde de yavas yavas yayginlasmaya baslamistir. Reel paralara
kars1 bir alternatif olmasi1 da degerinin gittik¢e artmasina neden olmustur.(Kogoglu vd., 2016:
79)

Kripto paralar en fazlabankacilik ve  finans  kuruluslar1  tarafindan
kullanilmaktadir.Ekonominin vazgecilmez birer unsuru olan bu kuruluslar, blokzincir
teknolojisinin sanal paralardan farkli olarak hangi faaliyetlerde kullanildigini arastirarak bir
yatirim analizi hedefi belirlerler.Bankacilik sektoriinde yapilan ¢alismalar gosteriyor ki ilk
oncelik kiiresel ¢apta para transferi ile birlikte ticaret hacmini gelistirmektir. Ulkemizde de
2017 yilinda Akbank Ripple ile anlasmaya vararak kripto para alaninda Tiirkiye’de ilk adim
atan banka olmustur(Deniz, 2018). Giiniimiizde ise Binance, Paribu ve BtcTiirk gibi kripto
para alim satim uygulamalar1 aracilig1 ve bankalarin kendi mobil bankacilik uygulamalari ile
sanal para alis verisi gergeklestirilmektedir. (Yavuz, 2020a)

Bankacilik sektoriinde kullanilan kripto varliklarin, kripto paralar disindaki diger
kullanim alanlar1 sdyledir (Unsal ve Kocaoglu, 2018: 58-59).

e (Odeme Gergeklestirme Islemleri

e Para Gonderme Islemleri

e Alis ve Satisg Platformlari

e Takas Sistemi YoOnetimi

e Yetkili Kilma ve Onaylama

e Dijital Kimlik Edinme Yonetimi

e Dokiimantasyon ve Belgelendirme Y6netimi

e Islami Agidan Bankacilik Faaliyetleri

Kripto varliklarin finansal a¢idan kullanildig1 bir diger alan ise kamu sektoriidiir. Bu
sektorde bircok giincel ve yenilik¢i uygulamalar kullanilmaktadir. Kullanildigr alanlar;vergi
sistemi, akilli kontratlar, enerji dagitimi, dijital kimlik ve pasaport ve dokiimantasyon
alanlarinda kullanilmaktadir. (Tandulwadikar ve Kapoor, 2016)

Kripto varliklarin kullanildig1 diger bir alan ise savunma ile ilgili alanlardir. ABD
Savunma Bakanlig1 (United States Department of Defense) Savunma Gelismis Arastirma
Projeleri Ajans1 (DARPA) siber saldirilara karsi iki adet blokzincir yazilimi iistiinde ¢alisma
gerceklestirmektedir(Peker, 2019). NATO ise askeri ikmal, lojistik ve ihtiyaglarin hazir
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edilmesi  gibi  altyapt  projeleri  lizerinde blokzinciri  inovasyonu kullanmay1
hedeflemektedir.(Kar, 2016)

Kripto varliklar, muhasebe Schmitz ve Leoni, (2019),turizm Kwok & Koh(2018),tarim
ve gida Kamilaris vd.,(2019) alanlarinda da kullanimi ve gelistirilmesi 6nerilmektedir.

Bunun yaninda seyahat, egitim, emlak, sosyal medya platformlari, bagis ve fon bulma,
perakende satis, motorlu tasit endiistrisi, dijital yayincilik, sanat eserleri aligverisi, oyun
endiistrisi gibi bircok alana yayilan kripto varlik kullanimi, gelecekte hayatimizin birer

vazgecilmez parcasi olacaktir.
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IKINCI BOLUM
KRIiPTO VARLIKLAR ILE ILGILI ULUSLARARASI YAKLASIMLAR

2.1. Ulkelerin Kripto Varhklar ile Ilgili Genel Yaklasimlar:

Kripto varliklar son donemlerde iilkelerin, firmalarin ve kisilerin fazlasiyla ilgi odagi
haline gelmistir. Bu ilgi beraberinde birden fazla olumlu gelismenin yaninda olumsuz
durumlarn da karsimiza g¢ikarmaktadir. Kisilerin finansal anlamda {igiincii kisiler olmadan
islem yapma Ozgiirliigline kavustugu teknolojik bir ortamda dahi devletlerin ne kadar
kisitlayic1 ve baskici politikalar izleyebilecegini gérmekteyiz. Ulkelerin bazilar1 bu yenilikgi
teknolojiyi kabul ederken bazi lilkeler ise yasaklamayi veya kisitli islem gergeklestirmeyi
kabul etmektedir. Gelecegin teknolojisi olarak ifade edilen blokzincir teknolojisi ¢cok sayida
islemi devlet ya da banka gibi merkezi otoritelerden uzaklastiran bir yeniliktir. Bir degisle
kisileri 6zgiirlestiren bir yeniliktir. Bu nedenle bazi iilkeler kripto varliklar1 kendi ekonomileri
icin bir finansal tehdit olarak kabul etmektedirler. Kripto varliklar1 yasal, yasadigi veya
herhangi bir islem yapmadan izleme politikasini benimseyen birden fazla farkli iilke
bulunmaktadir. Ulkelerin bdyle farkli tutumlar sergilemesinin baslica nedeni ise heniiz kripto
varliklarla ilgili global capta yasal bir zemin ortaya konulmamasidir.

Kripto varliklar1 “yasal” kabul eden {ilkelerde, siniflandirma, vergilendirme, miras,
alig-verig-saklama, finans kuruluslarinda islem kolaylig1 ve ortaya c¢ikabilecek problemlerde
hukuksal olarak hak arayis1 gibi islemler gerceklestirilebilmektedir. Ulkeler bu gibi islemlerin
gerceklestirilmesine olanak tanimanin yaninda yasa disi islerde kullanilmasini da onlemek
icin gerekli tedbirleri almaktadir. Ancak kripto varliklari yasal kabul eden iilkelerde bu
islemler icin tam bir yasal netlik s6z konusu degildir. Baz1 iilkeler kripto varliklar1 para,
menkul kiymet ve emtia gibi farkli sekillerde kabul edebilmektedir.

Kripto varliklar “yasaklayan” bazi iilkelerde bulunmaktadir. Bu iilkeler bu teknolojiyi
tehdit olarak kabul etmekte ve bu islemleri gerceklestiren kisilere hapis cezalarina kadar varan
cezalar verebilmektedirler.

Bu iilkelerin yani sira kripto varliklara “smirlama-kisitlama” getiren {ilkelerde
bulunmaktadir. Bu iilkeler gerceklestirilen ticari faaliyetleri kisitlar ve gozetim altinda tutar.
Sik goriilen uygulamalardan bazisi ise finans kuruluslarinin ve bankalarin kripto borsalari ile
islem gerceklestirmesi getirilen kisitlamalardir.

Biitiin bunlarin yaninda kripto varliklar ile ilgili nasil bir mevzuat getirmesi gerektigi
konusunda bilgi sahibi olmayan ve diizenleme yapmayan iilkeler mevcuttur. Bu iilkeler bekle-

gor ya da izle-gor politikasin1 uygulamaktadirlar. Ayrica kripto varlik kullanimi diger
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iilkelerin uyguladigi politikalarin yaninda “ne yasal ne yasak nede kisitlanmig” bir
durumdadir. Bu iilkelerde kripto varlik bulundurabilirsiniz ancak ortaya ¢ikabilecek biitiin
hukuki durumlarda yalniz basinasiizdir.

Diger yandan bir lilkenin kripto varliklari tamamen yasaklamasi gibi bir durum séz
konusu olamaz c¢ilinkii bu yaklagim interneti yasaklamak anlamina gelmektedir. Kripto
varliklar olusturulus ve islem gerceklestirilebilme yapis1 geregi internet alt yapisinin oldugu
her yerde islem gorebilmektedir.

Sekil 2.1’de diinya haritas1 lizerinde gosterilen iilkelerin kripto varliklara karsi
gostermis oldugu yaklasimlar1 bes farkli renkte gosterilmistir.“Yesil’ renk kripto varliklarin
yasal oldugu tilkeleri, ‘Ag¢ik Yesil’ renk ne yasak ne yasal oldugu iilkeleri, ‘kirmizi’ renk
yasak oldugu tilkeleri, ‘sar1’ renk kisitlamali oldugu tilkeleri ve ‘gri’ renk ise kripto varliklar
ile ilgili herhangi bir diizenlemenin varliginin bilinmedigi {tlkeleri gostermektedir.Bu
yaklagimlar géz 6nitinde bulundurularak farkli kitalardan se¢ilmis devletlerin kripto varliklara

olan yaklagimi asagida agiklanmaistir.

Sekil 2.1 Ulkelerin Kripto Para Birimine Yénelik Yasal Durusu
Kaynak:CoinDance, 2021



32

Tablo 2.1 Diinya’da Ulkelerin Kripto Varliklara Kars1 Gostermis Olduklar: Tepkiler

YASAL

Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Avustralya, Avusturya,
Azerbaycan, Bahamalar, Belarus, Belgika, Birlesik Krallik, Bosna Hersek,
Brezilya, Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti,, Danimarka, Endonezya,
Estonya, Filipinler, Finlandiya, Fransa, Gronland, Giiney Afrika,
Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Iran, Irlanda, 1spanya, Israil, Isvec,
Isvigre, Italya,izlanda, Japonya, Kanada, Kosta Rika, Kiiba, Letonya,
Macaristan, Malta, Meksika, Norveg, Ozbekistan, Polonya, Porto Riko,
Romanya, Rusya, Sirbistan, Singapur, Slovakya, Tayland, Tayvan,

Tiirkiye, Ukrayna, Venezuela, Yeni Zelanda, Yunanistan

YASAK

Afganistan, Banglades, Bolivya, Cezayir, Katar, Makedonya, Pakistan,

Suudi Arabistan, Vanuatu, Vietnam

KISITLAMALI

Amerikan Samoasi, Cin, Ekvador, Endonezya, Fas, Hindistan, Misir,

Nepal, Zambiya

NE YASAL NE
YASAK

Arjantin, Arnavutluk, BAE, Jamaika, Kazakistan, Kenya, Kirgizistan,
Kolombiya, Kosova, Maldivler, Malezya, Nijerya, Peru, Sili, Tunus,
Uruguay, Urdiin

BIiLINMEYEN

Angola, Botsvana, Cad, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Gine, Gronland,
Guatemala, Honduras, Kambog¢ya, Kamerun, Karadag, Madagaskar, Mali,
Moldova, Moritanya, Mozambik, Myanmar, Nijer, Papua Yeni Gine,

Sudan, Suriye, Tacikistan, Tirkmenistan, Umman, Yemen

Kaynak:Coinler.us, 2021

2.1.1. Amerika Ulkeleri

Kripto para birimi kullanicilarinin ¢ok fazla bulundugu ABD iilkelerinde simdiye

kadar milyonlarca kripto para islemi gerceklesmistir. Kripto para satin alanlarin sayisinin en

yiiksek oldugu yer genellikle Asya iilkeleri seklinde nitelendirilse de Amerika tilkeleri bu

noktada basi ¢ekmektedir. Kripto para satin alan Venezuela ve Arjantin gibi iilke

vatandaslarinin sayisi gittik¢e artmaktadir. Bununla birlikte kripto paraya olan ilginin artmasi

kripto borsa karlarini da yiikselmektedir. Bu siiregte kitada yasanan ekonomik krizler ve diger

ekonomik nedenlerden dolayr kisiler ellerindeki paralar1 kripto parayla degisim yoluna

gitmektedir. Bu gelismeler 1s18inda kita {ilkelerinde yasanan gelismeler aktarilmaya

caligilmistir.
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2.1.1.1. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri’nin kripto varliklar ile iliskili olarak ortaya koymus
oldugu ilk agiklama, Amerikan Hazine Bakanligi’nin biinyesinde bulunan ve Mali Suglar
Uygulama Ag1 (FinCEN) biirosu tarafindan yayilanan rapordur. Rapor 2013 yilinda piyasaya
striilmiistiir. Bu raporda ABD dolar ile kripto paralarin degistirilebilecegi ve bu kripto
paralarin birer sanal para birimi oldugu goriisii 6n plana ¢ikmaktadir. (FINCEN, 2013)

Bununla birlikte ABD’de kripto varliklar ile ilgili olarak Federal hiikiimet ve bu
hiikkiimete bagli eyaletlerde biiyiik bir ilgi odagi haline gelmistir. Federal yapi igerisinde
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Emtia ve Vadeli islemler Ticaret Komisyonu
(CFTC), Federal Ticaret Komisyonu (FTC) tarafindan kayda deger derecede onemli bir
katilim gosterilmistir. Bunun yaninda Hazine Bakanhgi I¢ Gelir Servisi (IRS), Para Birimi
Muhasebe Ofisi (OCC) ve Mali Suglart Uygulama Ag1 (FinCEN) katilim saglamistir. Buna
ragmen biiyiik capli yasal bir diizenlemeden ziyade kiiclik ¢apli bir takim yasalar ortaya
konulmustur.(Dewey, 2020: 384)

Amerika Birlesik Devletleri, tilkeler arasinda en fazla kripto para birimi olan ve bu
para birimlerini kullanan bireylere sahip olan iilkedir. Bununla birlikte, kripto varliklari, iilke
icindeki 50 eyalet ve federal hiikiimet farkli degerlendirmektedir. Ornek vermek gerekirse,
ABD Hazine Bakanligi’na gore kripto para “cevrilebilir sanal para birimi” seklinde ifade
edilirken, Vadeli Emtia Islem Komisyonuna (Commodity Futures Trading Commission -
CFTC) gore ise bir “emtia” olarak ifade edilmistir. Gelir Idaresi (Internal Revenue Service -
IRS) ise federal vergilendirme mevzuati ¢ercevesinde kripto varliklart birer para olarak degil,
“mal/varlik” seklinde vergilendirilmesi gerektigini ifade etmistir. Bunun ile birlikte mining
yapan kazici bireylerin birer serbest meslek erbabi kategorisinde meslek geliri vergisi vermesi
gerektigini belirtmistir. Ayrica vergi 6demekle ylikiimlii olan miikelleflerin gerceklestirdikleri
kripto varlik islemlerinden elde ettikleri kazanglar1 yillik gelir bilangosunda beyan etmek
zorundadir. Tim diinyada oldugu gibi ABD’de kripto varlik piyasast ile ilgili olarak hangi
tanimlamada yer almasi1 gerektigi, vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi, milli para olarak
kabul edilip edilemeyecegi ile ilgili olarak ¢alismalar son hizla devam etmektedir.(Kilavuz ve
Glinsel, 2021)

Ayrica, kripto varlik karsiliginda iiriin, hizmet ve mal satim1 gerceklestiren tilkedeki
vergi miikellefleri, elde ettikleri kripto varliklarin degerini bir hesap dénemi bilangolarinda
beyan etmek zorundadir. Kripto varlik degeri, vergi miikellefinin varlig: elde ettigi yani aldig:
giinkii kur iizerinden hesaplanir. Aym1 zamanda kripto varlik ¢ikartimi, bir diger adiyla

madenciligi yapan kisiler de vergi 6demekle miikelleftir. Bu islemi de bir hesap donemi i¢in
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hesapladig1 veya hesaplanan kazang tablosuna eklemesi ile vergilendirmesi gerceklestirilir.
Kisilerin ve kurumlarin kripto varlik ile gergeklestirmis oldugu ddemelerden vergi stopaji
diisiilmektedir. Yukarida bahsedilen bu uygulamalara uymayan miikelleflere ise cezai islem
uygulanmaktadir. Bu ylizden ABD vergi mevzuatina goére bu kurallara harfiyen uymak ve
kripto varliklar ile ilgili ortaya ¢ikan tim verileri dogru ve objektif bir sekilde kayitlara
islemek gerekmektedir.(FinansWebde, 2021)

2.1.1.2. Kanada

Kuzey Amerika kitasinin gelismis ekonomilerinden birisine sahip olan Kanada, diisiik
miktarlardaki enerji tiikketim masraflari, gelismis altyap1 ag1 ve hiikiimetin aldig1 sert olmayan
uygulamalar nedeniyle kripto varlik piyasasini kendisine ¢ekmistir. 2018 yilinin ilk ayinda
Kanada Ulusal Arastirma Konseyi (NRC), bir ilki gerceklestirerek hiikiimet sézlesmelerinin
devam etmesi i¢in Ethereum yoluyla blok zincir teknolojisini ilan etmistir. Buna ilaveten
kripto varliklarin se¢ilmis iktidar, firmalar, is diinyas: ve bireyler iizerinde nasil bir izlenim
biraktigini aragtirmak i¢in Toronto merkezli bir ar-ge merkezi olan Blokzincir Arastirma
Enstitlisti’nti (BRI) faaliyete gecirmistir. Bu aragtirma enstitiisli, Kanada Merkez Bankasi ile
birlikte is birligi i¢inde olarak Kanada dolarinin yaninda milli bir kripto para ortaya
koyabilmek i¢in Kanada Bilgi ve Iletisim Teknolojileri Konseyi (ICTC) ile bir ortaklik
gelistirmislerdir. Bu ortakliktaki en biiyiikk etken Kanada’nin yaklasik 2030 yilina kadar
yeterli olacak olan 1 watt elektrigin, 1 trilyon katina tekabiil eden 100 Terawatt saatlik bir
enerji potansiyelin olmasidir. Bu biiylik miktardaki enerji kripto madenciligini bu iilkede
cazip bir hale getirmektedir. Ayrica hiikiimetin almis oldugu kararlar ile birlikte kripto
varliklarin birer ‘yatirim arac1’ oldugunu ve bu islemler i¢in kullanilabilecegini ilan etmesi bu
varliklar ve kullanicilar acisindan olumlu bir tablo ¢izmektedir. Ancak kripto varliklarin
amacinin disinda kullanilmaya baslamasi, ilerleyen siiregclerde bu islemlerin yasadisi islerde
kullanilmas1 ve kara para aklama i¢in kullanilmaya baslamasi ile birlikte kripto varliklara olan
yaklasimimi degistirmistir. Su¢ Gelirleri (Kara Para Aklama) ve Terdriin Finansmant
Yasasi(PCMLTF) ile birlikte bir takim diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemede kripto
varliklar ile ilgili islem gerceklestirilen tiim isletmelerin Federal Finansal Istihbarat Birimi
(FINTRAC) sistemine kayit olmasi gerektigi belirtilmistir.(Tallinn, 2018: 186-193)

Kanada kripto varliklarin {ilke i¢inde kullanilmasina izin vermektedir. Cogu diinya
iilkelerinde oldugu gibi herhangi bir yasaklama s6z konusu degildir. Ancak bu varliklar yasal
olarak kabul edilmez. Ulkede bu varliklar mal ve hizmet alimlarinda kullanilmaktadir. Fakat

yasal para birimi Kanada dolaridir. Kanada kripto varliklart birer emtia olarak
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degerlendirmistir ve bu yaklasima gore islem yapilmaktadir. Ayrica gelir vergisi mevzuatina
tabidir. Finansal Tiiketici Ajansi, gerceklestirilen islemler sonrasi elde edilen tiim karlarin
veya zararlarin bildirilmesi gerektigini ifade etmistir. Bu vergilendirmede fiyat o gilinkii
mevcut gercege uygun deger iizerinden hesaplanmaktadir. Kanada’da 2018 yili ortasinda
gerceklestirilen diizenlemeler ile kripto varlik piyasasinda yeni bir donem baslamistir. Bu
diizenleme ile Kanada kripto paranin nasil diizenlenmesi gerektigini ifade eden ilk
devletlerden bir tanesi olmustur. Kisilerin ve kurumlarin yapmis oldugu islemler 10.000$
tizerindeyse bu islemlerin bildirilmesi gerektigi ifade edilmistir. Bu deger minumum esik

olarak belirlenmistir.(Druzeta vd., 2019: 242)

2.1.1.3. Arjantin

Arjantin, kripto varliklarin benimsenmesinde icinde bulundugu cografya itibariyle
oncii iilkelerden bir tanesidir. Oncii olmasindaki baslica nedenler arasinda, iilkede yasanan
ekonomik daralma ve yabanci paralara karsi bir kisitlamanin uygulanmasi ve enflasyon ile
miicadele Latin Amerika'da (ve diinyada) kripto varlik olgusunu kabullenen ilk iilkelerden biri
olmasidir. Suan itibariyle kripto varliklar Arjantin’de yasak degildir ve bu nedenle yasaldir.
Ayrica mevcut siyasal iktidar vergilendirme ve yasadis1 kara para aklama ile miicadelede ve
terore aktarilan paralar ile ilgili koruyucu siki tedbirler almaktadir.(Moreno ve Mairal, 2020:
1)

Gelir Vergisi kanununda gergeklestirilen diizenlemeler ile birlikte, kripto varlik
satigindan elde edilen kazanglarin gelir seklinde ifade edilebilmesini ve vergilendirmeye tabi
tutulmasi gerektigini ifade etmektedir. Kripto varlik satisindan elde edilen kazanglarin, iilke
icinden veya disindan elde edilmesi fark etmeksizin %15 oraninda bir vergilendirmeye tabi
olacagi belirtilmistir.(Rodriguez-Ferrand, 2018: 12-13)

Bunun yaninda Tablo 2.6’de Amerika kitasinda bulunan diger iilkelerin kripto
varliklara olan yaklagimlar1 ve diizenlemeleri ifade edilmeye calisilmistir. Gorlilecegi lizere
tilkelerin Kripto varliklara bakis agilari genel olarak yasal kabul etmek seklinde olsa da,

vergilendirme veya cesitli alanlarda yapilan diizenlemeler farklilik gostermektedir.

2.1.1.4. El Salvador

Miami'de gerceklestirilen “Bitcoin 2021 Konferansi'na” video seklinde bir mesaj
yollayan devlet bagkanin Nayib Bukele’nin aciklamalarinin ardindan El Salvador, diinya
tizerinde resmi parasinin yaninda kripto para Bitcoin’t yasal 6deme araci seklinde
kanunlastiran ilk iilke olmustur. Bu kanunla iilke i¢inde faaliyet gosteren isletmeler Bitcoin ile

gerceklestirilen tim Odemeleri kabul edecektir (Aksan, 2021). Bu diizenlemeden sadece
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yeterli altyapiya sahip olmayan isletmeler muaf tutulacaktir. Bu ii¢ sayfalik yasa tasarisi
parlamentoda 62 evet, 19 hayir ve 3 ¢ekimser oy ile kabul edilmistir(Aslan, 2021b). El
Salvador’un bitcoin’i resmi para olarak kabul etmesinin baslica nedenleri, yurt disinda
calisma amaglh ¢ok fazla vatandasin yasamasi ve iilke i¢ine ¢ok fazla para transferi gonderiyor
olmasidir. El Salvador devletinin ekonomik gelirlerinin %20’si para transferlerinden elde
edilmektedir (News, 2021).

Bu diizenlemenin {izerine iilkede yayginlasacak olan kripto para madenciligi icin
gerekli olan yiiksek elektrik potansiyelinin nereden karsilanacagi sorularma ise Devlet
Bagkan1 Nayib Bukele, iilkede bulunanvolkanik enerji potansiyelini isaret etmistir. Bu
kaynagr da ‘%100 temiz, %100 yenilenebilir ve sifir emisyonlu’ enerji olarak ifade
etmistir(Bukele, 2021). Bitcoinin 700 milyar dolara yakin bir piyasa degerine sahip olduguna
dikkat c¢ekerek, "Bu degerin sadece %1'i1 El Salvador'a yatirnm gergeklestirmesi halinde
ekonominin %25 oraninda biiyiiyecegini dile getirmistir. Ayrica bitcoin kullanicisinin bu
sayede artacag1 ongériilmektedir. Ulke vatandaslarinin %70’inin banka hesabinin olmadigina
dikkat ¢ekerek "Finansal erisimi artirmak sadece ahlaki bir gereklilik degil, ekonomiyi de
biiylitmenin yontemi" oldugunu dile getirmistir (Habertiirk, 2021). Bu yasayi tesvik etmek ve
dijitallesmeyi arttirmak icin "Chivo" isimli dijital ciizdan1 aplikasyon olarak telefonlarina
indiren ve kayit olan kullanicilara 30 dolarlik degerinde bitcoin hediye edilecegi de
aciklanmistir (EuroNews, 2021). Tiim bu gelismeler 1s1¢inda kanunlastirilan bu yasanin 7
Eylil 2021 tarihinde tlilkede resmi olarak kullanilmaya baslanacagi agiklanmistir (Mynet,
2021). Ote yandan bu gelismelerin tiim diinyada yanki uyandirmasiyla birlikte bir ¢ok iilke bu
gelismeleri takip etmeye baslamistir. Hatta Tanzanya devleti de kripto para bitcoin’i tilkenin
resmi parast olabilmesi i¢in resmi adimlara baglandigimi kamuoyuna duyurmustur (Ntv,
2021).El Salvador ve Tanzanya gibi gelismemis iilkelerde Bitcoin’in resmi olarak kabul
edilme caligmalar1 biiyiik gelismis iilkelerin bitcoin ile ilgili pilot ¢alismalar1 olarak da

distiniilebilir.
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Tablo 2.2 Amerika Ulkelerinin Kripto Varlik Diizenlemeleri

Ulke

Yasalhk

BB veksika

J Yasal

9 Mart 2018 yilinda FinTech Yasasi kabul edilmistir. Bu yasa kripto varliklar1 diizenleyen ilk Meksika
yasasidir. Meksika’da kripto varliklar i¢in 6zel bir vergi gercevesi bulunmamaktadir. Ayrica Sanal varliklari
iceren hizmetler saglamak ve kara para aklamaya kargi onlemler almak amaciyla, belirli bir miktara wlasan

veya asan ilgili islemler Eylil 2019'dan itibaren Meksika hiikiimetine bildirilmek zorundadur.

Brezilya

J Yasal

Federal vergi makamlari, kripto para birimlerinin finansal varliklar oldugunu ve buna gore vergilendirilmesi
gerektigini ifade etmistir. Bu bakimdan kripto para birimlerinin gelir vergisi beyannamelerinde “diger
varliklar” olarak beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica bireyler, herhangi bir ayda elden ¢ikarilan kripto para
birimlerinin toplam degerinin 35.000,00 Brezilya Reali (BRL)'yi asmast kosuluyla, elde edilen her tiirli
sermaye kazanci tlizerinden gelir vergisi 6demekle yikiimliidiir. Vergi oranlar1 % 15 ile% 22,5 arasinda

degismektedir.

B s

J Yasal

Sili hitkiimeti Maliye Bakan1 Felipe Larrain, 15 Nisan 2019°da, kripto para birimleri ve fintech'i diizenleyen bir
yasa tasarist olusturuldugunu duyurmustur. Ulkede, bitcoin gibi sanal para birimlerini yasal 6deme aract olarak
kabul edilmiyor ancak yasak da degildir. Cikartilan yasa ile kripto para platformlarmin diizenlenmesi, kara
para aklama ve terdriin finansmani gibi bazi riskleri hafifletecek ve faaliyet gosterdikleri yasal kesinligi
artiracagma deginilmistir. Bu tiir faaliyetlerle iligkili olusabilecek risklere karsi yeterince koruma saglamak
amacinda olundugu bildirilmistir. Kripto paralar KDV’den muaf tutulmus ve “maddi olmayan varliklar”
seklinde kabul edilmistir. Ayrica kripto varlik yatirimlarindan elde edilen kazanglar tizerinden vergi 6denecegi

bildirilmistir.

I Kolombiya

J Yasal / x Bankacilik yasagi

Finans kuruluslarmm kripto islemlerine kisitlama getirilmistir. Yeni bir pilot uygulamay: yiiriirliige koyan
Kolombiya hiikiimeti, kripto paralara yonelik diizenleme yapmaktadir. Bu diizenlemeyle birlikte kripto
islemleri yapmak isteyen sirketlerin, yilsonuna kadar pilot uygulama testleri i¢in bagvuruda bulunmasi
gerekmektedir. Diizenlemeyle birlikte finansal faaliyetlerin yasadisi kullanimmin 6nlenmesi hedefleniyor.
Ayrica kriz durumlari da onlenerek, finansal hizmetlerde yeni teknolojilerin tegvik edilmesi ve desteklenmesi
amaglanmaktadir. Kolombiya’daki ‘Kripto Varliklarmin Diizenlenmesine Genel Bakis’ isimli panelde
duyurulan diizenlemenin bes asamadan olusacagi belirtilmistir. Uygulama, se¢im, yapilandirma, izleme ve geri
bildirim asamalariyla test siire¢lerinde artik somut adimlar atilmasi hedeflenmistir. Su anda Kolombiya’da dort
finansal hizmet saglayicisinin bu programa dahil olacag: bilinmektedir. Ancak 2021 yilinda uygulanacak

zaman ¢izelgesi hakkinda heniiz net bir bilgi bulunmamaktadir.

B Ekvador

J Yasal / x Bankacilik yasagi

Merkez Bankasmin, kripto para birimlerinin "spekiilasyon iizerindeki degerini siirdiirdiigii" seklinde yaptigi
agtklama nedeniyle, bu paralarin yurt i¢inde 6deme araci olarak kullanilmasina yasak getirilmistir. Ancak

bitcoin alim satimi yasaldir.
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Ulke Yasallik

i" Yasal

Ocak 2018'de hitkiimetin kripto para birimi sorumlusu Carlos Vargas, “Bu artik tamamen yasal olan bir
faaliyet” seklinde agiklama yapmustir. 2019 yilinda ise Venezuela hiikiimeti, tilkedeki kripto para madenciligini
yasallastiran ve madenciligi hiikiimetin kontrolii altina alan yeni bir diizenleyici ¢ergeve agiklamustir. Ulkenin
EER \eneruela kripto para diizenleyicisi, Ulusal Kripto Varliklar1 ve ilgili Faaliyetler Miifettisligi (SUNACRIP) tarafindan
aciklanan yeni kararnameye gore, Venezuela’da faaliyet gosteren tiim kripto para madencileri, “Ulusal Dijital
Madencilik Havuzu’na” katilmak zorunda kalacaklardir. 21 Eyliil 2020'de Venezuela, bitcoin madenciligini
yasallastirdi ve Integral Miners Registry'yi ("RIM") kullanarak madencilik lisanslar1 verecegini duyurmustur.
Gergekte, tim madencilik faaliyetleri, hiikiimetin madencilik faaliyetlerinden elde edilen odiilleri

denetleyecegi ve dagitacagi Ulusal Madencilik Havuzu ("NMP") araciligiyla gergeklestirilecektir. NMP

diginda faaliyet gosterenler ceza alacaklardir.

2.1.2. Avrupa Birligi Ulkeleri

Avrupa Birligi kripto varliklar ile ilgili 2024 yilina kadar detayli bir diizenlemeye
gidecegini, finans piyasasindaki dagitilmig defter teknolojisinin (DLT) ve kripto varliklarin
elde edilmesine olanak taniyan detayli bir anayasal diizenleme getirilmesi gerektigini ve hizla
bu ¢alismalarin stirdiigiinii iki farkliAB raporunda telaffuz etmistir. Ayrica bu yeni kurallar ile
ilgili olarak aciklamalarda bulunan AB’ye iiye Fransa, Almanya, Italya, Hollanda ve
Ispanya’nin maliye bakanlarinin Avrupa Komisyonu'na “gok gii¢lii ve ¢ok net kurallar”
seklinde yapmis oldugu bir ¢agr1 bulunmaktadir.

Ayrica Fransiz Maliye Bakani Bruno Le Maire, "Komisyonun terérist faaliyetler veya
kara para aklama i¢in kripto para birimlerinin kotiiye kullaniimasini onlemek igin ¢ok giiclii
ve ¢ok net kurallar yaymmlamasini bekliyoruz" aciklamasi da bu konudaki kararliliklarini
ortaya koymus bulunmaktadir. Boyle bir diizenlemeye gidilmesindeki baslica nedenlerden
biride Avrupa Komisyonu’nun Euro bolgesinde kullanilan dijital 6demelerin %22 diizeyinde
olmast ve bu oranin arttirilmasi gerektigini ifade etmesidir.

Bu diizenlemeler sadece kripto varliklar1 degil, pasaport, tek durak noktasi lisanslama
ilkesi (kisilerin gereksinim duydugu birden fazla resmi islemleri tek c¢ati altinda
gerceklestirme imkani sunan uygulamalardir ve buna 6rnek olarak Tiirkiye’de kullanilan e-
devlet uygulamasi gosterilebilir) ve dijital finans sektorii igin etkili tiim alanlarda
kullanilabilmesi i¢indir. (Helms, 2020b)

Asagidaki AB’ye iiye, kripto varliklar 6zelinde lokomotif denebilecek bazi iilkelerin

bu varliklara yaklasimlar1 ve bakis a¢ilar1 incelenmeye calisilacaktir.
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2.1.2.1. Almanya

Kripto varliklar 2013 yilindan beri Avrupa Birligi tiyesi Almanya’da “6zel para”
seklinde kabul edilmektedir. Almanya devletinin almis oldugu yeni diizenleme kararlarinda
kripto varlik vergilendirmesi sermaye kazancinin %25’lik bir kismi icin gegerli
olmaktadir(Balikesirli, 2021). Ancak bu verginin tahsil edilmemesi i¢in kullanicilarin kripto
varliklari ellerinde bir yi1ldan uzun bir siire bulundurmalar1 gerekmektedir.(Hoon, 2021a)

Ancak Almanya Gelir Vergisi Kanunu’nun 23. maddesinin (ESTG md.23) 6zel satis
islemleri baghig1 altinda ifade edilen bilgide, bir yillik kripto varlik kazanci 600 Euro’nun
altinda gergeklesen kullanicilarin vergiden muaf tutulmasi gerektigi ifade edilmistir(ESTG,
2016). Gergeklestirilen tiim bu islemlerin ise beyana dayali olmasi gerekmektedir. Tiim bu
islemlerin yaninda Almanya’da 6zel para ibaresi ile tanimlanan kripto varliklar1 bir yildan
uzun bir siire elinde bulunduranlar “6zel satis” kapsaminda vergiden muaf olmaktadir. Bu
kanun maddesi ile Alman hiikiimetinin sanal paralara olan bakis agis1 pozitif yondedir. Bu
sayede kripto varlik kullanicilar1 “neredeyse sifira yakin vergi” aciklamasi ile kendine

cekmektedir.(Unalan, 2019: 84-85)

2.1.2.2. Fransa

Fransa hiikiimeti sanal paralarin yayginlasmasiyla birlikte bu sektorde yer alabilmek
icin diizenleme adimlar1i atmistir(Buchanan, 2019). Sanal paralari birer varlik olarak
tanimlamiglar ve tanimislardir. 2014-2018 yillar1 arasinda Avrupa Birligi’nde oldugu gibi
Fransa hiikiimeti de kripto varliklar tizerinden ‘“sermaye kazang vergisi” adi altinda
vergilendirme yapmistir. Bu islemleri gerceklestirirken de alim satim igsleminin devamli bir
sekilde yiiriitiiliip yiiriitilmedigini baz almistir ve “ticari karlar” ve “ticari olmayan karlar”
seklinde degerlendirmislerdir. Bununla birlikte iilkede sermaye kazang vergisi adi altinda
ifade edilmis kripto varlik kazanglarinin %45 oraninda yiiksek bir vergilendirmeye tabii
olmasi nedeniyle 2019 yilinda Danistay tarafindan alinan bir karar ile kripto varliklarinin
tanimlandirilmast degistirilerek “tasinir varlik” olarak kabul edilmistir. Bu siniflandirma
sonucu kripto varliklardan elde edilen kazanglar; araglar, kiymetli madenler ve fikri miilkiyet
haklarindan elde edilen vergi ile ayn1 konuma gelmistir. Bu sayede vergi orani %45’den
%19’a gerilemistir. (Ulukut, 2018)

Ayn1 zamanda Fransa Maliye Bakani1 Bruno Le Maire’nin kripto varliklara olan pozitif
yaklasimi nedeniyle kripto takas islemlerinden herhangi bir vergilendirme s6z konusu
olmayacagi aciklanmigtir(Mitchell, 2019). Le Maire ayrica blokzincir teknolojisi iizerine

Paris’te gergeklestirilen bir etkinlikte konusarak, benimsedikleri politikalarin dogru oldugunu
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ifade ederken, “Avrupali ortaklarima, Fransiz deneyiminden esinlenen kripto varliklar iizerine
tek bir diizenleyici g¢erceve olusturmamizi Onerecegim” seklinde bir agiklamada

bulunmustur(Reuters, 2019).

2.1.2.3. Malta

Malta, kripto varlik teknolojisinde ve pazarinda merkez konumda olmak isteyen
Avrupa Birligine {iye, ada bir iilkedir. Ada hiikiimetinin almis oldugu kokli kararlar
neticesinde 1 Kasim 2018 yilinda blok zincir teknolojisi bir baska ifade edilis bigimi ile
dagitik defter teknolojisinin odak merkezi olabilmek adina vergilendirmeyle ilgili 6nemli bir
takim kararlara imza atmistir. Bu kararlarda Avrupa Birligi komisyonunca kabul edilmis
global vergilendirme sistemine ilave olarak inovatif bir takim yasalar ortaya koymaktan
ziyade kripto varliklar ile ilgili bir takim kategorik siiflandirmalara gidilmis ve mevzuatta
yer almas1 saglanmistir.

Bu yasalarda,

» Kiripto varliklar1 koinler ve tokenler olmak iizere iki ana gruba ayrilmig

A\

Kripto varliklar birer 6deme araci olarak kabul edilmis
» Ana gruptan biri olan tokenleri de iki ayr1 alt kategoriye ayirmistir
Bu alt bagliklardan birincisi, hisse senedi, bor¢ senedi gibi islem goren ve finansal
piyasa enstriimanlari ile ortak 6zellik barindan finansal icerikli tokenlerdir. Ikinci alt baslik
ise, saglamis oldugu faydasi, piyasa degeri ve islem gorebilme 6zelligi yalnizca ¢izilmis
cerceveler igerisinde kendi platformuyla ya da belirlenen platformlarda gergeklestirilmek

lizere ortaya ¢ikartilan faydali tokenlerdir(Buttigieg ve Efthymiopoulos, 2019: 30-40).

2.1.2.4. Birlesik Kralhik

Bitcoin, Birlesik Krallikta ilk olarak senet seklinde kabul edilmistir. Bu da demek
oluyor ki alim ve satim islemlerinde tekrar tekrar vergilendirme uygulanacagim ifade
etmekteydi. Ingiltere Gelir ve Giimriik idaresi (HMRC) bu sanal paray: “dzel para” seklinde
ifade edilmesi igin bir takim diizenlemelere gitti. Bu diizenlemeler neticesinde Bitcoin’den her
defasinda vergi alinmasinin 6nene gecilmis oldu. Ayni zamanda elde edilen karlar1 sermaye
kazanci statiisiinden c¢ikartarak 1 yildan az zaman igerisinde gergeklestirilen islemlerde
herhangi bir vergi borcu tahakkuk etmemis olacakt1.(Unalan, 2019: 87)

Bu diizenlemeler ile birlikte kripto paralar iilkede ‘“varlik” olarak ifade edilmeye
baslanmigtir. Bunu destekler nitelikte bir agiklama yapan Ingiltere Merkez Bankasi’nin
baskan yardimcisi ise su ifadeleri kullanmistir. Bir degisim aract seklinde kullanilan bu

varliklar ile gercgeklestirilen islemlerin fazla maliyetli olusu ve para birimlerinin ana
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prensiplerini karsilamamasi nedeniyle Ingiliz finans kuruluslar1 “kripto para” ifadesi yerine
“kripto varlik” sdylemini kabul edip benimsemislerdir.(Alper, 2019)

Ote yandan iilkedeki ana finans aktorleri olan Maliye Bakanligi, Mali Tutum Otoritesi,
Ingiltere Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarlig1 2018 yilinda bir Cryptoassets Taskforce
“Kripto Varlik Ozel Tim’ini” kisa adiyla CATF’ 1 kurmuslardir. Bu finans ekibi, 2018’in son
3. Ceyreginde yaymlamis olduklart raporda, vergi kismimin calismalarimiz arasinda muaf
tutuldugu, bu konunun daha detayli ve sorunsuz irdelenebilmesi i¢in Hazine Miistesarlig1 ile
Ingiltere Gelir ve Giimriik Idaresi’nin iistlendigi bildirilmistir. Vergilendirme kisminda
varilan nihai sonucun ise Gelir ve Giimriik idaresi’nin internet ana sayfasinda duyurulacag
ifade edilmistir.(Braddick vd., 2018: 2)

Yilsonunda Ingiltere Gelir ve Giimriik Idaresi’nce yayinlanan raporda “kripto varlik”
ifadelerine yer verilmistir. Ayrica kripto varlik tanimini da su sekilde agiklamislardir.“Kripto
varliklar, transfer edilebilen, saklanabilen ve elektronik ticarette kullanilabilen bir varliktir.
Biitlin kripto varliklar bir gesit Dagitilmis Defter Teknolojisi (DLT) kullanirken, tim DLT
uygulamalari kripto varliklar1 igermez.”

HM Revenue and Customs (HMRC) gore ti¢ tiir kripto varlik vardir. Bunlar, degisim
jetonlari, yardimct program jetonlar ve givenlik jetonlaridir. Bu  varliklarin
vergilendirilmesine yonelik Birlesik Krallikta kesin bir vergi politikasi bulunmamaktadir.
Buna istinaden HMRC’nin 2018 yilinda yayinlayip 2019 yilinda revize ettigi raporda takas
jetonlarinin vergilendirilmesine odaklanilmistir.(Davis vd., 2020: 554)

Birlesik Krallikta, Japonya’daki kripto varlik birlesmeleri gibi bir koalisyon
olusturmustur. Bu koalisyon iilkedeki en biiylik kripto sirketlerinden 7 tanesinin bir araya
gelerek olusturduklari, Ingiltere’nin ilk blok zincir endiistri ticaret grubu olan “CryptoUK”
nin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Bununla birlikte iilkede kendi kendini diizenleyen ilk kripto
para birimi kurulusudur. Bu kurulusun hedefleri arasinda AML kurallarina uygun bigimde
kara para ile miicadele etmek bulunmaktadir.

2021 yilia gelindiginde ise diinya dijital pazarinda kendine yer bulabilmek i¢in ada
iilkesi kripto varliklar ile ilgili bir takim yeni adimlar atmustir. Ingiliz sterlinin yaninda kendi
dijital para birimini ortaya koymak i¢in calismalar baslatilmis ve Hazine bagkani Rishi
Sunak'in "Britcoin" ismiyle piyasa tanittig1 yeni kripto para iizerinde ¢aligsmalar baslatilmistir.
Covid-19 salgmi siirecinde nakit dolasimda yasanan bir takim azalmalara ve sikintilara
deginerek dijital para lizerinde c¢alismalara hiz kazandirdiklarini ifade etmistir. Ayrica,

uygulama tabanli Starling Bank'in kurucusu ve CEO'su Anne Boden, "Diinya dijital para
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birimleri yolunda ilerliyvor ve ana akimda onlar ic¢in bir yer bulmaliyiz" seklinde bir
aciklamada bulunmustur.(Akmen, 2021)

Kripto madencileri, kripto para ¢ikartirken harcadiklar1 fazla enerjinin maliyetinin
yiiksek oldugundan sikdyet etmektedir. iskandinavya bdlgesinde ise, cografi iklim kosullari
nedeniyle ¢ok fazla yagmur olay1 gerceklesmektedir. Buda barajlardaki su doluluk oranini
arttirmakta ve yiiksek derecede elektrik {iiretimi gerceklestirilebilmektedir. Diislik enerji
maliyetleri nedeniyle kripto madencileri Iskandinav iilkelerinde islem yapmay1 tercih
etmektedir. Ote yandan Iskandinav iilkelerinde kripto paraya olan ilgi diger iilkeler gibi ¢ok
fazla degildir. Buradaki birincil neden {ilkelerin ekonomik olarak ileri seviyede olmasidir.
Kripto para disindaki islerde elde ettikleri yiiksek gelirlerden dolay1 kripto para iizerinden
elde edilecek olan kazanglara istenilen ilgi olusmamistir. Asagida bolgedeki bazi iilkelerin

kripto varliklara olan yaklasimlar1 degerlendirilmeye alinmastir.

2.1.2.5. Finlandiya

Finlandiya'da su anda kripto varlik alimi ve satimi1 yapmak yasaldir. Bu islemleri
engelleyici yasalar ile belirlenmis kisitlamalar mevcut degildir. Bu nedenle kripto varliklar ile
islem gergeklestiren kisilerin kullanim ile ilgili kaygilardan ziyade sadece vergilendirmeden
endise etmeleri gerekmektedir. Ayn1 zamanda kara para aklama ve farkli illegal is ve
islemlerde bulunmamalar1 gerekmektedir.(NordicLaw, 2019)

Gelisen kripto varlik piyasasi ile birlikte bir takim diizenlemelere gereksinim
duyulmaktadir. Sanal para saglayicilar1 yasast 1 Mayis 2021 tarihinde Finlandiya’da
yiirlirliige girmistir. Bu yasada Mali Denetim Otoritesi (FIN-FSA), sanal para saglayicilar
i¢in kayit otoritesi ve denetim otoritesi seklinde faaliyette bulunacaktir.

Mali Denetim Otoritesi (FIN-FSA) sunlar1 kaydedecektir;

1. Sanal doviz bozdurma hizmetleri

2. Saklama cilizdani saglayicilar

3. Sanal para verenler

Kayit otoritesi ise, saglayicilarin asagidakilerle ilgili yasal gerekliliklere uymasini
saglayacaktir;

e Saglayicinin giivenilirligi

e Kullanicinin clizdaninda bulunan miktar1 muhafaza etmek ve korumak

e Miisterinin birikimlerini ve 6z kaynaklarin ayrilmasi

e Hizmetlerin pazarlanmasi

e AML /CFT yonetmeligine uygunluk
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llerleyen yillarda sadece yasal zorunluluklari karsilayan kripto varliklar Finlandiya’da
islem gorebilecektir. Bu yasalara uymayan kripto varliklar cezai isleme tabii olacaklardir ve

islem yapmalar1 yasaklanacaktir.(FIN-FSA, 2019)

2.1.2.6. Isvicre

Finans sektorii ve bankacilik kavramlar1 denilince kisilerin aklinda ilk sirada yer alan
Isvigre, off-shore hesap hareketliligi yiiksek olan yani verginin olmadig vergi cenneti bir
iilkedir. Ulke reel paralara uyguladigi mevzuatlar bir yana kripto varliklar i¢inde ayn1 yéntemi
benimsemis durumdadir. Isvicre Federal Vergi Idaresi (FTA)ya gore, kripto varlik
kullanicilarinin iglem hareketliligi sonucunda elde etmis oldugu karlari ve zararlari aylik, ¢
aylik, alt1 aylik ve donem sonu vergi raporlarinda yer almamaktadir ve muaf tutulmaktadir.
Kisiler tarafindan elde edilen bu kazanglar her ne kadar bu gostergelerde yer almasa da
sirketler tarafindan elde edilen karlar bu raporlarda yer almaktadir ve Isvicre mevzuatina gore
vergilendirilmesi gergeklestirilmektedir.

Aynm1 zamanda Ethereum, Tezos ve Diem Association gibi Avrupa menseli birgok
kripto vakfini, kabul edilebilir vergi ¢er¢evesi nedeniyle biinyesinde barindirmaktadir. Bu gibi
girisimler neticesinde, dijitallesmenin giderek hizlanmasi ile birlikte birgok farkli bireylerin,
sirketlerin ve vakiflarin sayisinda artis beklenmektedir(Yildiz, 2021). Isvigre’de kripto para
birimleri yasal bir 6deme araci olarak kabul edilmemektedir. Bununla birlikte iilkede devlet
destekli herhangi bir kripto para birimi bulunmamaktadir.

Isvigre'de iilke sinirlar1 igerisinde yerlesik olarak faaliyet de bulunmak isteyen “Sanal
Varlik Hizmet Saglayicilart (VASP)”, Isvigre Finans Piyasast Denetleme Kurumu’na
(FINMA) kayit olmasi ve lisans basvurusunda bulunmasi gerekmektedir. Kripto varlik
vergilendirmesi ise 2021 yilinin Subat ayindan yeni alinan bir Karar ile birlikte, Bitcoin ve
100.000 CHF’ ye kadar kripto para birimlerinde &deyebilecekleri kararlastirilmistir. Isvigre
Federal Vergi Dairesi (FTA) ise vergi alacaklarini1 denetlemektedir.(Coinfirm, 2021b)

2.1.3. Giiney Dogu Asya Ulkeleri
Asya iilkeleri kripto para pazari i¢in biiyiik 6neme sahiptir. Gerek kullanim alanlari
gerekse ekonomisi gii¢lii Cin, Japonya ve Giiney Kore gibi iilkelerde ortaya koyulan kripto

diizenlemeleri biiylik 6neme sahiptir. Bu gibi regiilasyonlar asagida agiklanmistir.

2.1.3.1. Cin
Cin Merkez Bankas1 (PBoC), kripto varliklarin reel bir para olmadigini ve resmi bir

konumunun olmadigini ifade etmistir ve bunun tizerine 2014 yilinda kripto varliklara yasak
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getirmistir. 2015 yilinda ise Cin’de kripto madencilik islemleri gerceklestirilmeye
baslanmigtir. 2016 yilinin baglarinda ise Cin hiikiimeti milli dijital para birimi ¢ikartma

caligmalarinin basladigini ilan etmistir.(Ates, 2016: 358)

Cin, kripto varliklar: birer yasal édeme araci seklinde tanmimlandirmiyor ve bankalar kripto varliklar:
reel parada oldugu gibi kabul etmiyor ve hizmet sunmuyor. Zktidar, vatandaslarimi korumak adina bir
takim diizenleyici onlemler almistr. Bu tedbirlerden bazilari, kripto borsalarimin faaliyet alanim
daraltmak, kripto varliklarin yasa disi oldugunu belirterek Kkripto varlik pazarimin iilkede
smwrlandirimasu  saglamaktir. Ayrica Cin, kendi dijital parasimmi meydana getirme konusunda
calismalar stirdiirmektedir. (Zhang, 2020: 30-33)

Cin'in Initial Coin Offering (ICO)'ya, kripto borsalarina ve madencilik islemlerine
kars1 gozetmis oldugu kati politikalar géz Oniine alindiginda, Cin hiikiimetinin Bitcoin ve
diger kripto paralara kisacasi kripto varliklara karsi bir yasaklama yaptigi varsayilabilir.
Ancak bu dogru bir yaklasim olmayacaktir. Ciinkii Cin anayasasina ve mevzuatlarina gore,
Cinli yatirnm sahiplerinin ellerinde kripto varlik tutmalar1 ve ticaretini gerceklestirmelerini
yasaklamaz. Ilging bir sekilde, Bitcoin yAda farkli kripto varliklar1 ellerinde bulundurmak,
alim satim islemi yapmak yasa dis1 degildir. Ayrica Cin hiikiimeti blokzincir teknolojisinin
ilerletilmesini ve faaliyet alanmnin genisletilmesini tegvik etmektedir. Bu eylemi
gerceklestirirken tek bir noktayr ana merkezine almaktadir. O da blokzincir teknolojisinin reel
ekonomiye katkida bulunmasi gerektigini savunmaktadirlar. (Wenhao, 2020)

Cin hiikiimeti kripto paralar ile ilgili olarak 18.05.2021 tarihinde Cin Ulusal Internet
Finansman Birligi, Bankacilik Birligi, Odeme ve Takas Platformu tarafindan yapilan tarihi
karar nitelik tagiyan ortak agiklamada, “Son donemde kripto para birimleri ¢ok sert bir
bicimde artarken ve azalirken, spekiilatif kripto islemleri artis gosterdi. Bu, kisilerin
tasarruflarinin glivenliklerini ihlal etmekle birlikte, ekonomik ve finansal agidan diizeni ciddi
bir sekilde sekteye ugratiyor.” seklinde agiklamalarda bulunulmustur. Bu agiklama
neticesinde Cin’de bulunan finans kuruluslarimin  kripto paralar ile islem yapmasi
yasaklanmigtir. Kisitlama ICO’lar yasaklamis olsa da kisilerin kripto para borsalarinda islem

yapmasina engel degildir. (Derin, 2021)

2.1.3.2. Japonya

Kripto varliklar ile ilgili ortaya koymus oldugu olumlu yaklasimlar nedeniyle
Japonya’y1 diger iilkelerden biraz farkli bir konuma koymak yanlis olmayacaktir. Kripto
varlig1 yasal olarak taniyan ilk {ilke Japonya’dir. Ayn1 zamanda kripto varlik elde edebilmek

icin “kripto varlik degisimi hizmet saglayicis1” diger ismiyle borsa saglayicist seklinde kayit
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yapilmas1 gerektigini belirten ilk iilke olma 6zelligini de elinde bulundurmaktadir.
(Awataguchi ve Nagase, 2020)

Japonya, 2017 yilinin Ocak ayinda kripto borsalarinin ¢okiislerini 6nlemek adina bir
takim eylemlerde bulunmustur. Bunlara 6rnek vermek gerekirse, kripto varliklarin legal bir
yapida olmasi i¢in “Japon Finansal Hizmetler Ajansi'na” bildirimde bulunularak kayit
olunmas: gerektigi ifade edilmistir. Ulkenin &nde gelen gazetelerinden olan Japan Times
gazetesinde c¢ikan habere gore yerel para birimi olan Japon Yeni’nin kiiresel Bitcoin
ticaretinin yarisindan fazlasinda islem gordiigiinii yazmustir. (Tallinn, 2018: 142)

Japonya Merkez Bankasinin yaymlamig oldugu “Kripto Paralar Hakkinda
Diistinelim!” adli bir yazida toplumu bilgilendirmeyi hedeflemistir. Geleneksel paralardan
ayrildig1 yonleri ifade edilmis ve merkeziyetsiz bir yapida oldugundan bahsedilmistir. Kisilere
sagladig1 avantaj ve dezavantajlarin yaninda tasarruf sahiplerine kar elde etme garantisi
veremeyecegi aciklanmistir. Ancak ilerleyen siire¢lerde gelisim gostermesiyle birlikte
hayatimiz1 kolaylastiracagi konusuna deginilmistir. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani
olan Haruhiko Kuroda yapmis oldugu bir aciklamada, kripto varliklarin ulusal para birimine
zarar verecek bir konumda olmadigini ifade etmistir. Ayrica kriptolarin yakindan takip
edildigini de ifade etmistir. (Karagali, 2019)

Japonya kripto para platformunu destekleyen ve gelismesi i¢in Oncii adimlar atan
tilkelerin basinda gelmektedir. Bu nedenle 2018 yilinda gerceklestirilen G20 zirvesinde diger
katilimcr iilkelere bir agiklamada bulunarak kripto paralarin vergilendirilmesi hususunu
giindeme tasimistir. Zirve sonunda ise alinan karar belgesine, 2019 yilinda Japonya’da
diizenlenmis olan ve liderligini Japon bagbakan Shinzo Abe’nin yaptig1 zirvede kripto paralar
ile ilgili 6nemli kararlara imza atilmigtir (Helms, 2019). Bu kararlardan sonra ise giiniimiizde
Japonya’da blokzincir ve kripto para islemleri yasal bir statliye kavugsmus durumdadir.

Japonya, 1990 yilindan beri global finansal diizenleme gozlemcisi olan Finansal
Eylem Gorev Giicii'niin (FATF) bir iiyesidir ve bu nedenle kara para aklamay1 (AML) ve
terorizmin finansmaniyla miicadeleyi (CFT) gevreleyen uyum yasalarini yakindan takip
etmekte ve uygulamaktadir. Ayrica kripto varliklarinin vergilendirilmesi konusunda kripto
varliklar, 'cesitli gelirler' stnifinda degerlendirmektedir. Bu siniflandirma ile satis sonucu elde
edilen kazang veya kayiplarin farkli gelir kalemleri yoluyla dengelenemeyecegi anlamina
gelir. Kripto varliklarin miras diizenlemesinde ise veraset vergisinin alinmasi gerektigini
kabul etmistir. Kripto madencileri ile ilgili heniiz yasal bir diizenleme mevcut degildir.

(Coinfirm, 2021a)
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2.1.3.3. Giiney Kore

Gliney Kore’de kripto varliklar ile ilgili bir yasa heniiz parlamentondan ge¢medi fakat
vergilendirme ile ilgili bir yapisal ger¢eve bulunmaktadir. Ulkede kripto varliklar aracilig: ile
elde edilen kazanglar lizerinden %22 oraninda bir vergilendirme yapilmasi s6z konusudur. Bu
vergilendirmenin tahakkuk edebilmesi i¢in yillik olarak 2,5 milyon won degerinde bir gelir
elde edilmesi gerekmektedir. 23.04.2021 tarihi itibari ile 1000 Giiney Kore wonu= 7.49
TL’dir. Buda yaklasik olarak 18,726 TL’ye denk gelmektedir. Bu tutar iizerinde bir kazang
elde eden kisiler vergilendirmeye tabi olacaktir. (Kdse, 2020)

Kore hiikiimeti kripto varlik piyasasina sert bir sekilde yasaklamaktan ziyade bekle ve
gor taktigini uygulamaktadir. Boyle bir yasaklama olmamakla birlikte bu yenilikg¢i teknoloji
tizerinde bir takim diizenlemeler yapmakta kararlidir. Bunun nedenlerinden bir tanesi de
kiiglik kullanicilardan ziyade borsalarin tekellesmesidir. Kisiler tarafindan daha ¢ok Finansal
Islem Raporlar1 Yasas1 (FTRA) olarak bilinen ancak tam adi ile “Belirtilen Finansal islem
Bilgilerini Raporlama ve Kullanma Yasas1”, kara parayi aklamay1 6nleme (AML) isbirligi ile
ayni hedef dogrultusunda ¢alismaktadir. Bu yasa ile kayit dis1 kullanimmn Oniine gegmek
hedeflenmis ve kullanicilara islem yapma olanagi taniyan borsalarin finans otoritelerine kayit
olmasi gerektigi ifade edilmistir. FTRA, gectigimiz yil ilk ¢eyrekte kripto alim satimina
kisitlama getirdi fakat bu kisitlama bir yi1l sonra 25 Mart 2021 tarihinde yiiriirlige girmistir.
Finans sisteminde rol almak isteyen kripto borsalar1 bu yasadan sonra Finansal Hizmetler
Komisyonu'nun (FSC) Finansal Istihbarat Birimine (FIU) kayit islemi yaptirmasi
gerekmektedir. Aslinda Kore hiikiimeti bu stireci bir kayit asamasi olarak nitelendirse de, FSC
Giiney Kore’deki kripto varlik pazarmin gayri resmi lisansorii haline almaktadir. FTRA
diizenlemesi, Ulusal Meclis vasitasi ile bir degisime ugrayana kadar Giiney Kore'nin kripto

varlik islemlerini agikliga kavusturacak belirli bir anayasal diizenleme yoktur. (Im, 2021)

2.1.3.4. Hindistan

Hindistan Merkez Bankasi’nin (RBI), kripto varliklar ile ilgili yapmis oldugu ilk
aciklama 24 Aralik 2013 yilindadir. Bu aciklamada kripto sahipleri, kullanicilar1 ve
tiiccarlarina maruz kaldiklar1 finansal, operasyonel ve giivenlik ile ilgili bir takim risklerin
oldugunu ifade etmistir. Bu agiklamalardan sonra, 1 Subat 2017 ve 5 Aralik 2017 tarihlerinde
iki farkli uyart niteliginde agiklamalar yapmistir. Bu agiklamada devlet olarak herhangi bir
sirkete veya kurulusa kripto islemleri ile ilgi yetki vermediklerini halka ilan etmistir. (Cacioli

ve Keller, 2021)
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2 Kasim 2017'de Bakanlar Arast Komite’si (IMC) olusturuldu. Bu komite iki farkli
yasa tasarisi hayata gecirdi. IMC, 2018 yilinda “Kripto Jeton Yonetmeligi Tasarisini” ilk
taslak olarak teklif etti. Bu taslak kripto varliklar ile ilgili yasaklayici bir gergeve ¢izmedigi
icin red edildi. Bunun yerine 2019 yilinda “Kripto Para Biriminin Yasaklanmasi ve Resmi
Dijital Para Faturasimin Diizenlenmesi” taslagi olusturuldu. Bu taslakta, kripto’'nun
yasaklanmas: gerektigi, iilke genelinde kripto madenciligi ger¢eklestirme, alim satim yapma,
saklama ve ihrag¢ etmenin yasaklanmasi gerektigi vurgulanmistir. Bu taslak birinci taslaga
gore kati kurallar ortaya koymaktadir. (Gadgil ve Terzi, 2021)

Merkez Bankasinin 6 Nisan 2018 yilinda yayimladigi “Sanal Para Birimlerinde Islem
Yapma Yasagi” ile kripto kullanimi yasaklanmistir. Daha sonra Hon'ble Yiiksek
Mahkemesi’nin 4 Mart 2020'de RBI’'nin yayimladig1 ve yliriirlilkte olan genelge yasagini
kaldirarak kripto kullaniminin Oniinii agmis oldu. Yiiksek Mahkeme bu karar1 alirken bir
meslegi icra etme, ticaret eylemini gergeklestirme ve siirdiirme Ozgirligi ile orantililik
doktrinini baz alarak Hindistan Anayasasi'nin 19 (1) (g) maddesi uyarinca karara baglamistir.

(Ahmed ve Anand, 2021)

Hindistan hiikiimetinin bu gelismelerden sonra iginde bulundugumuz 2021 yili icerisinde “Kripto Para

.......

Birimi ve 2021 Resmi Dijital Para Yasasi Yonetmeligi’'ni” yeni bir tasari olarak giindeme almak
istemektedir. Bu tasart RBI tarafindan ¢ikartiimast planlanan resmi dijital para biriminin hayata
gecirilmesinde basitlestirici ve kolaylastirici bir yaklasim sunmaktadwr. Bunun yaminda iilke genelinde
bulunan biitiin ézel kripto para birimlerinin kullamimini yasaklamay: hedeflemektedir. Sadece devlete
ait bir dijital paranin olmast onu tekel konumuna getirmektedir. Hintli vatandaglarmin farkll kripto
varliklara yatirim yapamamasi ancak yabanci yatwimlarmm Hint milli dijital parasina yatirim
yapmasinin beklenmesi celiskilere yol agmaktadir. Sonug olarak diinya genelinde yasanan belirsizlere
tilke genelinde yasanan belirsizliklerin devam etmesi izlemistir. Bundan sonraki resmi agiklamalarin ve

diizenlemelerin onemle takip edilmesi gerekmektedir. (Gadgil ve Terzi, 2021)

2.1.4. Orta Dogu Ulkeleri

Tiim diinyada hizla gelisen kripto varlik piyasast tiim devletlerin ilgi odagi haline
gelmis durumdadir. Bazi Orta Dogu iilkeleri, kripto varliklar ile alis veris gerceklestirmeyi ve
iilke finans sistemine adapte etmeyi amaglamaktadirlar. Bunlarin basinda Birlesik Arap
Emirlikleri gelmektedir.

BAE, global blokzincir konseyini hayata gegirerek kripto varlik islemlerinde vergi
alinmamasinin 6niinii agmistir. Ayrica resmi bir madeni para olan “Emcash” i piyasa siirerek,
Orta Dogu'nun kripto varlik cennetine doniismesine neden olmustur. Bu gelismeler ile birlikte
kitada bulunan ve ekonomik olarak is birligi ya da ticaret gergeklestirilen iilkelerde bu

gelismelerden etkilenmeye basladi. Bununla birlikte kriptoya kars1 kati kurallar uygulayan
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bazi iilkeler bu kurallar1 esnetmeye baglamis ve yavas da olsa kripto varlik diinyasina sicak
bakmaya baslamislardir. Buna 6rnek vermek gerekirse Misir hiikiimeti kripto borsa yasagini
kaldirmay1 planladiklarini ifade etti. Her ne kadar merkez bankasini agiklamasinda kisilere
uyarida bulunsa da boyle bir 1limli agiklamada gergeklestirilmistir. Bu aciklamaya neden olan
sey ise BAE nin kripto varliklar ile ilgili uyguladig1 yontemlerdir. (DailyNews, 2020)

Suudi Arabistan, iilkedeki birden fazla bakanlik ile ki bunlar, Sermaye Piyasasi
Kurumu, Suudi Arabistan Merkez Bankasi ve Suudi Arabistan Para Ajansi'nin istirakleriyle
faaliyete baslayan yiiksek komite, kripto para ticaretinin yasal olmadigini ifade etti(Babur,
2018).Daha sonra Suudi Arabistan para politikasini idare etmekle gorevli organ olan SAMA,
kisa bir siirede para gonderimi ve mevduat i¢in blok zincir teknolojisine basvurduklarini
aciklamistir. Bu hamlede gelisen dijital ekonomiye ayak uydurmak i¢in atilan adimlarin
habercisi niteligindedir. Ayrica 2019 yilinda SAMA, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez
Bankas1 (UAECB) ile beraber “Aber” isminde bir dijital para birimi ¢aligmasi basladigini
duyurmustur. (Dinger, 2020)Aber para biriminin, yakin gelecekte bolgedeki biitiin bankalarda
kullanilmaya baslanacag bilgisi verilmistir (Giinen, 2019).

Iran, 2018 yilinin sonlarma dogru Merkez Bankasinin yaptigi aciklama ile birlikti tim
finans kurumlarinda Kripto varlik islemlerinin yasaklandigint duyurmustur. Daha sonra 2019
yilinda ise, bitcoin dahil diger kripto madencilerinin ¢ikartim yapmasina olanak taniyan bir
yasa ¢ikardi ancak yiiksek vergi maliyetleri yiiziinden bir¢cok madenci yasa disi iiretim
yapmaya baslamistir. 2021 yilinda yapilan bir agiklamada ise, “iilkenin kripto para birimi
diizenlemesini, lisansli bitcoin madencilerinin, ithalati finanse etmek icin kullanmak iizere
madeni paralarint dogrudan merkez bankasina satmalarini gerektirecek” sekilde revize ettigi
duyurulmustur. (Helms, 2020a)

Liibnan'da yasayan kisiler, ililkenin ekonomik krize ugramasi ve bankalarda para
bulunmamasi nedeniyle kripto para birimi ile islem yapmaya aligmiglardir. Bu yiizden iilke
vatandaslari reel para yerine kripto para bulundurmay1 istemektedir. Kuveyt, Katar ve Umman
gibi petrol zengini iilkeler kripto para birimini yasa dis1 olarak tanimlamislardir. Liibnan ve
[ran gibi ekonomik istikrar1 az olan iilke bireyleri, yerel para birimini kullanmaktan ¢ok kripto
para tutmay1, Katar, Kuveyt ve Umman gii¢lii istikrara sahip tilkeler ise yerel para birimini
tutmay1 daha ¢ok istemektedirler. Kripto varlik ticareti ve blokzincir gelismeleri arttik¢a
gelismelere ayak uydurmayan iilkeler, uyan iilkelere gore bir adim geride kalacaktir
(DailyNews, 2020).

Yukarida agiklanan iilkelere ek olarak, Orta Dogu bdlgesinde bulunan bazi iilkelerin

yaklasimlar1 Tablo 2.3’te agiklanmustir.
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Tablo 2.3 Orta Dogu Ulkelerinin Kripto Varhk Diizenlemeleri

Ulke

Yasalhk

— israil

J Yasal

2017 itibariyle, Israil Vergi Daireleri, bitcoin ve diger kripto para birimlerinin para
biriminin yasal tanimina girmeyecegini ve ne bir finansal giivenlik tanimina, ne de
vergilendirilebilir bir varhiga girecegini belirten bir agiklama yapti. Her bitcoin
satildiginda, saticnin%  25'lik  bir sermaye kazanci vergisi ddemesi
gerekir. Madenciler, bitcoin tiiccarlari isletme olarak kabul edilecek ve %17 KDV'nin

yani sira kurumlar vergisi 6demek zorunda kalacaklardi.

E= Urdiin

v Yasal / X Bankacilik yasagi

Urdiin hiikiimeti, bitcoin ve diger benzer sistemlerin kullanimimi caydiran bir uyar
yaymladi. Urdiin Merkez Bankasi, bankalarin, déviz borsalarmin, finans sirketlerinin
ve Oodeme hizmeti sirketlerinin bitcoin veya diger dijital para birimleriyle islem
yapmasint yasaklar. Halki bitcoin riskleri ve yasal 6deme olmadiklari konusunda

uyarirken, bitcoinler hala kii¢iik isletmeler ve tiiccarlar tarafindan kabul edilmektedir.

s Liibnan

J’ Yasal

4 Agustos 2020 tarihinde Beyrut limaninda yasanan patlamada ekonomik olarak
biiyiik yara alan Liibnan devleti, finansal agidan giiglenebilmek i¢in 2021 yili
icerisinde dijital para birimi ¢ikartilacagl ve piyasaya giiven duygusu verilecegini ilan

etmistir.

I Katar

v Yasal / X Bankacilik yasagi

Finansal suglar ve bilgisayar korsanligi endiseleri nedeniyle bankalarin Bitcoin
ticareti yapmalarina izin verilmiyor. Ek olarak, Katar Finans Merkezi'nde kripto para

birimi yasaklandi.

.
= ran

¥ Yasal / x Bankacilik yasagi

Merkez bankasi finans kuruluslarinin kripto para islemlerine engel olmaktadir. Nisan
2018'de iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi, kara para aklama ve terdrizmin
finansmani risklerine atifta bulunarak iilkenin bankalarmin ve finans kurumlarimin

kripto para birimleriyle ugrasmasini yasaklayan bir bildiri yayimnladi.
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2.15. Afrika Ulkeleri

Kripto paralarin hayatimiza girmesiyle birlikte diinya devletlerinde oldugu gibi Afrika
kitasi iilkelerinde de gittikge yaygin bir hal almaktadir. Kita {izerinde her gegen giin yeni bir
kripto para meydanda gelmektedir. Ornegin, Nijeryal bir kisi tarafindan meydana getirilen
“Kobocoin”, Kamerun’da Ambazoniadzerk bolgenin statiisiinii perginlemek igin gelistirilen
“Ambacoin” bunlara O0rnek gosterilebilir. Akademik olarak ise her yil kripto paralar ve
blokzincir ile ilgili seminerler diizenlenmektedir. Bu ve bunun gibi ¢alismalar neticesinde kita
iilkeleri olan Kenya, Gliney Afrika ve Nijerya gibi devletler diinya ¢apinda en fazla kripto
para benimseyen iilkeler arasinda girmektedir. Genel olarak kitada kripto para kullanimi
giderek hiz kazanmaktadir. Bu artis da Korona viriis pandemi siirecinin de biiylik etki yaptigi
goriilmektedir. Bu gelisme hiz1 ile Afrika kitasi iilkeleri onlimiizdeki siire¢lerde onemli bir
kripto para islem merkezi iistii halini gelebilir. Ancak diger diinya devletlerine nazaran kitada
kripto para kullanim amaci biraz farklilik gostermektedir. Diger kita devletleri finansal
islemlerde, Afrika kitasi iilkeleri ise daha fazla ticari islemlerde kullanmaktadir. Bu kullanim
amact da kripto paralarin ekonomik iligkilerde degisim aract olma fonksiyonu-6zelligini
kuvvetlendirmektedir. Biiyiik ilgi gérmesindeki temel neden iilkelerde yasanan ekonomik dar
bogazdir. Yiiksek enflasyon bagli milli paralarda yasanan deger kayiplari kisileri kripto
paralara yoneltmektedir. Ornegin, 2008-2009 yillarinda Zimbabve'de meydana gelen hiper-
enflasyon nedeniyle yerli paranin deger kaybetmesi sonucu kisiler doviz kullanimini
artirmistir.  Hatta giinliik ihtiyaclarinda bile doviz kullanimi gergeklestirmistir.  Yine
Zimbabve'de 2019 ve 2020 yillarinda gergeklesen yiiksek enflasyon nedeniyle kisiler kripto
para kullanimina yonelmistir. Benzer nedenlerle Nijerya’da kit bulunan doviz rezervi
nedeniyle gerceklesen devalilasyon sonucu resmi para birimi “naira” nin %24 deger
diistikliigli yagamasi sonucu kisiler kripto para kullanimini arttirmigtir.  Bu Ornekleri daha
fazla ¢ogaltmak miimkiindiir. (Kiigiik, 2021)

Ikincil bir neden ise finans ve bankacilik sistemlerinin yetersiz ve gelismemis
olmasidir. Sahra-alti Afrika'da niifuzun biiyiikk bolimii kayit disi1 ¢calismakta ve bir banka
hesab1 bulunmamaktadir. Bu nedenle telefon hatti vasitasi ile gergeklestirilen "mobil para”
transfer yontemi sik bir sekilde kullaniimaktadir. Diinya ¢apinda mobil para kullaniminin
yiizde 601 Afrika kitasindadir. Bu aligkanliklar yiiziinden kripto para kullanimi1 daha cabuk
yayginlagsmstir.

Diger bir sebep ise tiim diinyada oldugu gibi kisilerin kolay yoldan zengin olma
arzusudur. Ote yandan Afrika iilkelerinin ¢ogunda kripto paralar ile ilgili heniiz bir diizenleme

bulunmamaktadir. Finansal olarak okuryazarlik seviyesinin diisiik olmast nedeniyle
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dolandiricilarin - hedefi  haline  gelmektedir. Ulkemizde yakin zamanda yasanan
Thodex dolandiriciligr faciasina benzer sekilde Giiney Afrika merkezli "Mirror Trading
International”isimli kripto para borsasi sahipleri, gectigimiz sene kullanicilarinin yaklasik bes
yliz milyon dolar civarinda parasini dolandirmistir. Bu olay 2020 yilinin en biiyiik kripto
dolandiriciligi olarak kayitlara gegmistir. Bu risklerin yaninda 6nemli derece firsatlarda
sunmaktadir. (Zimwara, 2021)

1 Ocak 2021 tarihinde kabul edilen “Afrika Kitasal Serbest Ticaret Anlasmasi”nin
hayata gegirilmesi ve iiye tilkelerin kripto para kullanimini diizenlemesi ile birlikte kripto para
kullaniminda biiyiik bir artis yasanmasi beklenmektedir. Bu gibi adimlarda refah diizeyinin

artmasina neden olacaktir. (TicaretBakanligi, 2021)

Tablo 2.4 Afrika Ulkelerinin Kripto Varhk Diizenlemeleri

Ulke Yasallik

X Yasad
B Cezayir asadit

Sanal paranin satin alinmasi, satilmasi, kullanilmasi ve elde tutulmasi yasaktir. Sanal
para birimi, internet kullanicilar1 tarafindan web tizerinden kullanilir. Bozuk para,
banknot, ¢ek veya kredi kartiyla yapilan ddemeler gibi fiziksel destegin olmamasi ile
karakterizedir. Bu hiikmiin ihlali, yurirlilkkteki kanun ve yoOnetmeliklere gore
cezalandirilir.

B N Nijerya  Yasal | X Bankacilik yasag1

17 Ocak 2017 itibariyla Nijerya Merkez Bankasi (CBN), Nijerya'da Bitcoin ve diger
sanal para birimlerindeki banka islemlerinin yasaklandigini tiim Nijeryali bankalara
bildirmek i¢in bir genelge kabul etti. Daha sonra, (CBN) ve Nijerya Mevduat Sigorta
Kurumu (NDIC) tarafindan, iilkenin bitcoin ve diger dijital para birimleri olan blok
zinciri kullanan teknolojiyi benimseme olasiligini aragtirmak i¢in bir komite kuruldu. 5
Subat 2021'de Nijerya Merkez Bankas1 Nijerya’daki finans kurumlarmi Ocak 2017'deki
genelgesinin devami, kripto para birimi ile ugrasan veya ayni kalintilar i¢in 6deme
yapilmasini kolaylastiran ve sert bir ceza alacagini bildiren bir genelge yayinladi.

S Angola v Yasal

Hiiktimet yetkilileri bitcoin kullanimina karsi tavsiyelerde bulunurken, buna karsi

herhangi bir mevzuat bulunmuyor ve tamamen yasal kaliyor.

2.2. Ulkelerin Kripto Varliklar ile flgili Vergilendirme Yaklasimlari

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD), diinya genelinde iilkelerin kripto
paralara olan tutumlarini degerlendirmek i¢in bir ¢alisma gergeklestirmistir. 26 Subat 2021
tarithinde yayinladigr G20 Vergi Raporu’nda da belirtildigi tizere kripto varliklar i¢in yeni bir
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vergilendirme siireglerinin baslayacagi ifade edilmistir (OECD, 2021: 18). Ayrica, 12.09.2020
tarihinde yayimlanan 'Sanal Paralarin Vergilendirilmesi: Vergi Yaklasimi ve Gelisen Vergi
Politika Sorunlarina Bakis' isimli raporda bu ¢alismalara 6rnek olusturmaktadir. (OECD,
2020)

Rapor igeriginde, kripto paralarin yiiriirliikte bulunan vergi mevzuatinca ne sekilde
simiflandirilmas:  ve vergilendirilmesi gerektiginin acgikliga kavusturularak belirtilmesi
gerektigi ifade edilmistir. Bu siliregte karsimiza cikabilecek problemlere de yer verilmistir.
Bunun yaninda, birden fazla {ilke kripto varliklarin vergisel olarak miilk kategorisinde ifade
edilmesi gerektigi goriisiinii savunmaktadir (Kilavuz ve Giinsel, 2021). Bu yaklagim
cercevesinde kripto varliklarin nasil siniflandirilmasi gerektigi konusunda {ilkelerin farkli
goriisleri bulunmaktadir. inceleme altina alinan iilkelerin geneli kripto varliklar1 maddi
olmayan varliklar olarak nitelemislerdir. Bunun yaninda finansal enstriiman / varlik, emtia,

para veya gesitli gelirler seklinde de siniflandirmiglardir (Kahraman, 2021: 81).

Tablo 2.5 Ulkelerin Kripto Para Vergilendirme Yaklagimlar

Gayri maddi Finansal Emtia veya Para Cesitli Belirtilmemis
varhk enstriiman / sanal emtia Gelirler
varhk
Avustralya Arjantin Avusturya Belcika Japonya ABD
Fransa Brezilya Kanada Fildisi Sahili
Sili Hirvatistan Cin Italya
Cekya Danimarka Endonezya Polonya
Liiksemburg Israil Tayvan
Nijerya Japonya Singapur
Ispanya Slovakya
Isveg Giiney Afrika
Isvigre Giiney Kore
Birlesik Krallik Bulgaristan
Tirkiye Slovakya
Meksika
Honduras
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Tablo 2.6 Ulkelerde Vergiyi Doguran Olaymn Baslama Zamam

Ycl)\l/luac:gnlzll!:kto Kripto Paralarin Elden
Payra El d: Cikarilmasi Kripto Para Satisindan Elde Edilen Gelir
. . A
Edilmesi samasinda
ABD Fransa o
1ngiltere Danimarka T(ljcal'll Kazan(; Elde Vergi Uygu]anlr
Finlandiya Polonya Belgika ety
Japonya Ticari Amag
Avusturya Disinda Islem Vergiden Muaf
Gergeklestirenler
Gergek Kisiler Vergiden Muaf
Italya
Islemler Belirli Bir .
1
Hacmi Asarsa Vergt Uygulanir
Almanya Islemlerin Ticari
Danimarka Olup Olmadigina Vergi Uygulanir
Polonya Bakilmaz
Portekiz .
Kripto Par .
Hong Kong . pto .a a Vergiden Muaf
. Islemleri
Singapur
Isvigre Ticari Nitelik :
Gerceklesirse Vergi Uygulanir
. Diizenleme Mevcut R
Tiirkiye Degil Vergi Belirsiz

Diinya genelinde tilkelerin kripto paralara olan yaklasimlar: incelediginde Banglades,
Bolivya, Cezayir gibi bazi iilkelerin kripto paralar1 yasakladigi goriilmektedir. Bununla
birlikte cogu iilkede ise yasaklama soz konusu degildir. Ulkeler bu paralarm vergilendirilmesi
icin calismalar yiiritmektedir. Bu vergilendirme calismalarini 6rneklendirmek gerekirse,
giincel olarak AB komisyonu vasitasi ile OECD Vergi Matrah1 Asindirmast Kar
Aktarimi("BEPS") c¢aligmalarina denk olacak sekilde Avrupa Birligi'nin vergi alaninda
otomatik bilgi degisimi inisiyatiflerini igeren Avrupa Birligi Idare Isbirligi Direktifi ("DAC")
kapsamina kripto varliklarin da dahil edilmesine yonelik calismalar yapilmaktadir. AB
komisyonu 2020 yilin1 sonlarina dogru DAC 8 islem siiregleri ¢ergevesinde bir kilavuz ortaya
koymustur. 10 Mart 2021 yilinda ise bu kilavuz ile ilgili toplumun diisiinceleri ve goriisleri
alinmaya baglanmistir. Ayrica AB komisyonunda dijital finansal varliklarin gelistirilmesi ve
bir yasal cerceveye oturtulmasi i¢in regiilasyon teklifleri ortaya konmustur. Bu gelismeler
gostermektedir ki AB iilkelerinde kripto varliklarin objektif ve tarafsiz bir sekilde

vergilendirilmesi ile ilgili olarak ¢alismalarin hizla devam ettigini gostermektedir.
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Yukarida Tablo 2.5°de iilkelerin kripto para vergilendirme yaklagimlarini, Tablo 2.6
ise llkelerde vergiyi doguran olayin baslama zamani gostermektedir. Bu tablodakripto
varliklar1 “gayri maddi olarak™ vergilendiren Avusturalya, Fransa ve Tiirkiye gibi bazi {ilkeler
bulunmaktadir.

Danimarka gibi bazi iilkeler reel para kullanimini minimize etme cabasi yolunda
gayret sarf etmektedir. Bu reel paralarin yerine ise ve dijital para birimi kullanimini
yayginlastirmay1 hedeflemektedir. Danimarka'da dijital paralar “finansal enstriiman/varlik”
seklinde kabul edilmekte ve kripto paralarin elden ¢ikarilmasi asamasinda vergi dogmaktadir.
Norveg'te gibi ekonomisi gii¢lii Baltik iilkesinde ise, kripto paralar vergisel anlamda sermaye
miilkii seklinde simiflandirilmaktadir. Aynit zamanda ticari olarak alim veya satim islemi
tizerinden KDV alinmamaktadir.

Singapur ve Kanada kripto paralari, vergisel anlamda “emtia” seklinde
siniflandirmaktadir. Ayrica Singapur da kripto paralara vergi uygulanmamaktadir. Ote yandan
Kanada Gelir Ajansimin (CRA) yapmis oldugu agiklamaya gore kripto paralar birer mal-emtia
gibi degerlendirilmektedir. Buradan saglanacak gelir ise elde edilis bicimine gore ticari
kazang veya deger artis kazanci seklinde degerlendirilerek vergilendirilmektedir. Kanada'da,
kripto paralarin Gelir Vergisi Kanunu'ndaki trampa hiikiimlerine tabi olacagi belirtilmistir.
(Canada.ca, 2019)

Japonya, kripto paralar1 yasal bir 6deme araci seklinde degerlendirmis ve ddemeleri
gerceklestirirken kullanilabilen ve dijital sekilde transfer edilebilen varlik benzeri degerler
olarak ifade etmistir. Bu agiklamalar dogrultusunda kripto para ticari faaliyetinden saglanan
gelirler, "isletme faaliyetleri veya ¢esitli islemlerden elde edilen gelir" seklinde
siiflandirilmakta ve isletme karina aktarilmaktadir. Ayrica Japonya, madencilik yoluyla elde
edilen kripto paralarin vergiye tabii oldugunu belirtmistir. Bu paralardan elde edilen
kazanglarin gelir ve sermaye kazanglari vergisi alaninda belirlenen tutar1 agmasi halinde ise
vergilendirilecegi ifade edilmistir (Hoon, 2021b).

Ingiltere ise kripto varliklari para birimi seklinde tamimadigim ve kripto paralarin
yiiksek oranda kisisel yatirim araci amaciyla kullanildigini ifade etmistir. Bu nedenle gayri
maddi varlik seklinde siniflandirmis ve elden ¢ikarilmasinda sonra meydana gelecek gelirlerin
deger artig kazanci olarak vergilendirilmesi gerektigine karar vermistir (gov.uk, 2019, 2021).
Bu vergilendirmenin baslama zamanini ise, kripto paralarin madencilik yoluyla elde
edilmesinden itibaren basladigini kabul etmistir.

Alman hiikiimeti kripto para birimlerini, hukuksal statii ¢cer¢cevesinde parasal araglar

seklinde ifade etmis ve "0zel para" olarak seklinde degerlendirmistir. Vergisel siniflandirmada
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ise kripto paralari emtia veya hisse senedi seklinde kabul etmedigini belirtmistir (Hoon,
2021b).Almanya, kripto para islemlerininin ticari olup olmadigina bakmaksizin
vergilendirmeye tabii tutmaktadir.

Hindistan'da kripto paralar ile ilgili vergilendirme ¢alismalar1 devam etmektedir.
Kripto borsalarmin kullanicilardan kestigi alim satim komisyonlar1 Mal ve Hizmet Vergisi
(GST) ve islem gercgeklestiren kullanicilarin gelirlerinden %30 oraninda gelir vergisi alinmasi
gerektigini belirtmistir. (Shome, 2021) Bu vergilendirme siireglerinin Nisan 2020 ile Mart
2021 donemine iliskin kripto para kazancglar1 iizerinden alinmasi gerceklestirilmistir.
Uygulanmasi hedeflenmektedir. (Godbole, 2021)

Gliney Kore'de ise, kripto paralar1 finansal varlik seklinde kabul etmektedir. Yeni
alinan bir karar ile 1 Ocak 2022'den sonra kripto para ticaretinden elde edilen gelirlerin belli
bir miktar1 gegmesi durumunda %20 oraninda vergi alinmasi planlanmaktadir (Thomson,
2021).

Bu degerlendirmeler goz oniine alindiginda, gelisen teknoloji ile birlikte tilkeler yeni
finansal araglara adapte olmaya c¢alismaktadir. Ayrica yeni yasal diizenlemeler ve
vergilendirme yasalar1 ortaya koymak i¢in ¢alismalarini siirdiirmektedirler. PWC denetim
sirketinin 2020 yilinin Ekim ayinda, diinya genelinde biitiin kitalardan iilkelerin yer aldig1 ve
yirmiden fazla {ilkeden toplanan bilgiler ile bir¢ok iilkenin kripto paralart nasil
vergilendirilmesi gerektigi ile ilgili bir yol haritasi ¢izmistir. Ulkelerin biiyiik ¢ogunlugu
kripto paralar1 ‘gayri maddi bir varlik’ veya ‘finansal bir varlik’ seklinde siniflandirmaktadir.
Ancak ‘emtia’ veya ‘para’ seklinde de kabul eden iilkeler bulunmaktadir (PwC, 2020: 1-53).

Ote yandan kisilerin kripto varliklar ile ilgili yapmis oldugu islemlerin hangi
asamasinda gelir vergisi acisindan vergi tahakkuk ettigi konusunda farkli goriis ve diisiinceler
mevcuttur. Ornek vermek gerekirse, ABD’de madencilik faaliyetleri sonucu kripto para
kazanilmas1 vergi odemek icin yeterli bir sebeptir. Benzer sekilde, Ingiltere, Finlandiya,
Japonya, Avusturya gibi iilkelerde de kripto para ¢ikarmanin ilk agamasi olan madencilik
faaliyetleri siirecinden elde edilen kripto paralar vergilendirmeye tabidir. Fransa, Danimarka
ve Polonya gibi bazi iilkelerde ise gelir vergisi ancak kripto paranin elden ¢ikarilmasi
asamasinda meydana gelmektedir. Diger bir vergilendirme modeli olan kripto para satisindan
elde edilen gelirlerde, iilkelerin herhangi bir hacme ya da ticari faaliyete konu olup
olmamasina bakmaksizin vergi aldigi modeldir. Bilindigi lizere, Tiirkiye’de de acik¢a menkul
sermaye irad1 veya deger artis kazanci kategorisinde ifade edilmeyen gergek kisilerin tasarruf

gelirlerinin ticari faaliyete girip girmedigi vergilendirme acisindan tartisilan bir konudur.
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Benzer sekilde farkli iilkelerde kripto para islemlerinde yatirimcisinin tacir olup olmadigi
veya islemlerinin ticari olup olmadigina gore vergilendirme gergeklestirilmektedir.

Ormnegin, Belgika’da kripto para ticareti yapanlar, ticari kazan¢ kategorisinde
vergilenirken, bu islemi ticari olarak yapmayanlar ise gelir vergisi kapsami disinda
tutulmustur. Italya’da gercek kisiler genel olarak kripto para faaliyetlerinde vergiden muaf,
islem hacimleri belirlenen smnir iizerine ¢ikan kisiler ise diger doviz gelirlerine uygulanan
vergi oranima tabidir. Almanya, Danimarka ve Polonya gibi iilkelerde kripto para islemleri
deger artis kazancina girdigi i¢in vergilendirme islemin ticari nitelikte olup olmadigina
bakmaksizin her haliikarda vergi uygulanir. Ancak Isvigre gibi baz1 iilkelerde ise alim-satim
islemleri ticari nitelik kazandig1 zaman vergi uygulanir. Portekiz, Hong Kong ve Singapur
gibi iilkelerde ise kripto paralar araciligiyla elde edilen gelirler vergiden muaftir (Gago ve
Agac, 2020).

Gortilecegi lizere diinyada kripto para vergi uygulamalari ile ilgili genel kabul gormiis
bir diizenleme mevcut degildir. Ote yandan, diger bir¢ok diinya iilkesinde oldugu gibi iilkemiz
Tiirkiye’de de heniiz kripto paralar ile ilgili bir vergi diizenlemesi mevcut degildir. Yapilan
vergilendirme caligmalar1 incelendiginde, Eyliil 2020°de yayimnlanan 2021-2023 Orta Vadeli
Program igerigi degerlendirildiginde ve resmi otoriteler tarafindan ifade edilen agiklamalar
g0z Oniine alindiginda Tiirkiye nin de 2021 yil1 sonuna kadar kripto paralar ile ilgili olarak bir
vergi diizenlemesine gidecegi anlasilmaktadir. Diizenlemeleri gergeklestirirken Kkripto
paralarin vergilendirilmelerinin mevcut yasalar ¢ercevesinde, istek ve ihtiyaglari karsilar
nitelikte, sade ve anlasilabilir sekilde yapilmasi gerekmektedir. Bu diizenlemeleri
gerceklestirirken kiiciik yatirnmcilart piyasadan uzaklagtirmamak adina belirli bir gelirin
altindaki kazanglarin vergiden muaf tutulmasi faydali olacaktir. Tiirkiye bu diizenlemeleri
gerceklestirirken Oniinde izleyebilecegi iki strateji bulunmaktadir. Birincisi sifirdan kendine
6zgii bir kripto para mevzuati olusturmaktir. Ikincisi ise diinya genelinde iilkelerin yapmus
oldugu vergilendirme caligmalarin1 6ziimseyerek diinya ile entegre bir g¢alisma ortaya
koymaktir. Bu stratejiler 151¢inda Tiirkiye bekle gor, izle gor politikasimi terk ederek yeni

diizenlemeler yolunda ilk adimlari atmaya basladigi sOylenebilmektedir (Gago ve Agac,
2020).

2.3. Uluslararasi Denetime ve Finansal Sisteme iliskin Diizenleyici Kuruluslarin Kripto
VarlKlar ile ilgili Yaklasimlar
Uluslararas1 arenada 6nde gelen birden fazla diizenleme kuruluslari ve denetim

firmalar1 bulunmaktadir. Bu kuruluslarin aldig1 ve benimsedigi kripto varlik yaklagimlar: tiim
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diinya tlkeleri icin ve kripto varlik gelecegi i¢in biiyilk 6nem arz etmektedir. Kripto
varliklarin heniiz kiiresel Olgekte standardize edilmis bir mevzuati bulunmamaktadir. Bu
nedenle kuruluslarin tavsiyeleri ve gorisleri kripto diinyasi i¢in biliyiilk 6neme sahiptir. Bu

nedenle bu kuruluslarin diizenlemeleri agiklanmuistir.

2.3.1. Amerika Birlesik Devletleri Kamu Goézetim Kurulu (PCAOB)

ABD’de yasanan finansal skandallar sonrasinda, denetim firmalarina, denetleyen
kisilere ve gergeklestirilen denetimlere giiven duygusu azalmistir. Bu gelismelerden sonra,
denetim ile ilgili kalite diizeyini arttirmak ve giiveni kazanabilmek i¢in 2002 yilinda Sarbanes
Oxley Yasas1 (SOX) yiiriirliige girmistir. Bu yasa ABD’de Menkul Kiymetler Yasasi’ndan
sonra yiurilrliige konmus ikinci genis kapsamli yasadir. Bu yasa ABD borsalarinda islem
goren halka acik sirketlerin mali raporlama siirecine giiven duygusunu arttirmak, firmalarin
finansal tablolarindaki denetimlerin arttirllmasi ve kurumsal yOnetim ¢ercevesinin
genisletilmesi amaglanarak halka arz olmus tiim firmalar1 kapsar bir bigimde olusturulmustur.
Hazirlanan yasanin en dikkat ¢eken ve en kiymetli ilklerinden bir tanesi de sirketleri
denetleyen firmalarin denetimini iistlenecek olan Amerika Birlesik Devletleri Kamu Gozetim
Kurulu’nun (PCAOB) hayata gegirilmesidir. Bu kurul, Amerikan Sermaye Piyasas1 Kurumu
ile isbirligi i¢inde calisarak, denetci firmalarin gergeklestirdigi calismalari biitiin yonleriyle
incelemek i¢in 2003 yilinda faaliyete baslamistir (Yalgin, 2020: 4).

PCAOB kurulusunun temel amaci, yatirim yapan kisilere bilgi vermek ve onlarin
yanlis bir islem yapmasini dnlemek {izere kurulmustur. Ayni zamanda kamunun faydasim
maksimize ederek halka arz olmus isletmelerin faaliyetlerini incelemektedir ve bu islemi
yaparken herhangi bir gelir elde etme amaci giitmemektedir. Bunun yaninda ABD federal
menkul kiymet kanunlarinca belirlenmis uyum raporlarini da denetlemektedir.

PCAOB?’ un asagida belirtilen 4 adet temel gérevi bulunmaktadir (Pcaob, 2020).

e Denetim raporu hazirlayan komisyoncular, bayiler ve ihracat yapan isletmelerin

belgelerini incelemek

e Denetim Oncesinde ve sonrasinda yapilmasi gereken kontrolleri bagimsizlik

standartlar1 ¢ercevesinde mevzuata uygun bir sekilde gergeklestirmek

e (Gorev alanina giren isletmelerin denetimlerini ve kalite kontrol mekanizmalarini

denetlemek

e Sistemde kaydi bulunan kamu muhasebe firmalarinin yapmis oldugu kayitlarinin

yasalara uygunlugunu kontrol ederek disiplin altina sokmaktir.
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ABD denetim standardi kurulusunun 2020 yilinin ortalarinda kripto varliklar ile ilgili
yayimlamis oldugu raporda, bu varliklar ile faaliyet gosteren ve islem gerceklestiren sirketlerin
denetgileri ve denetim komiteleri i¢in uymasi gereken bir takim hususlar ifade edilmistir.

Bu hususlarda, firmalarin mesleki olarak yeterlilik gosterebildigi islemleri
gerceklestirmesi gerektigini ifade etmistir. Bu islemler gerceklestirilirken bir takim 6zel
becerilerin olmasi gerektigine deginmistir. Bu denetimleri gergeklestiren denetim standardi
kurulusu denetgilerinin de kripto varliklar ile ilgili yeterli diizeyde bilgiye sahip olmasi
gerektigini ifade etmistir (Gaetano, 2020: 1).

Denetgilerin ve denetim komitelerinin denetim Oncesinde, esnasinda ve sonrasinda
sormasi gereken bazi temel sorular ve sorumluluklar vardir.

[lk olarak, yayin denetgilere PCAOB’un 2020 yilindayayinladigi raporda denetgilerin
asagidaki sorumluluklar1 tasimasi gerektigini belirtmistir (BPM, 2020). Bu sorumluluklar;

e Firma diizeyinde: Denetim firmasi, bir miisteriyi kabul etme ya da o miisterinin
dogru kisi olup olmadigini anlayabilmek icin bazi teknik prosediirler ortaya
koymak zorundadir. Ayrica denetlenen firmalarin kripto paralar ile ilgili risklerin
veya avantajlarin farkinda olmasi gerekmektedir.

e Denetim Gorevi diizeyinde - Planlama: Denetim firmasi yani denetgi firma, igini
yaparken profesyonel bir uzmanliga ihtiya¢ olup olmadigini irdelemelidir. Bu
profesyonellikler arasinda kripto varliklar ile ilgili olarak DTL ve farkli temel
konularda bilgi diizeyinin ne asamada oldugunun farkinda olmas1 gerekmektedir.

e Denetim Goérevi diizeyinde - Risk degerlendirmesi: Son olarak, firmalar tarafindan
yapilan onemli derecedeki yanlishiklarin belirlenmesi ve agikliga kavusturulmasi
gerekir. Ayrica kripto varlik bulunduran sirketlerin kendi hesaplarinda m1 yoksa
ticlincii bir kisi tarafindan m1 muhafaza edildigi, miisteri hareketlerinin nerede kayit
altina alindig1 ve kara para aklama ile ilgili diizenlemelere ne derecede riayet
edildigi belirlenmelidir. Denet¢i ayrica, denetlenenin goze aldig: riskleri, stratejik
planlarin1 ve varmak istedigi hedeflerine ulasim saglayabilmelidir.

Bu belirtilen standartlarla ve c¢alismalar 1s1ginda yonetim kurulu komitesinin,
blokzincir ve dijital varliklar1 kapsayacak sekilde gerceklesen yenilikleri denetgi, denetlenen
ve yatinmcilar iizerindeki etkileri artik kavrayabildiklerini ifade etmislerdir(Anderrson,
2020).
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2.3.2. Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu (IAASB)

Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu (IAASB) bilindigi iizere
Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) catis1 altinda 1978 yilinda kurulmustur.
Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Komitesi (IAASC), 2002 yilinda tekrardan yeni
bir diizenlemeye gitmis ve ismini Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu
(IAASB) olarak degistirmistir(Uyar, 2016: 1544-1545). IAASB,

e Finansal tablolarin bagimsiz denetimini

e Finansal tablolarin sinirli bagimsiz denetimini

e (Gilivence hizmetlerini ve ilgili hizmetlere iligskin standartlar

e Etik kurallar

e Kalite kontrol standartlarini
gelistirmekte ve giincellemektedir.

IAASB’nin 2020-2023 stratejik planinda kripto paralar ile ilgili biiyiik olasilikla veri
giivenligine ve bu gilivenligin degerlendirilmesine odaklanacag: ifade edilmistir. Kripto para
biriminin dolandiricilik ve ulusal giivenlik sorunlariyla karsi karsiya kalabilecegi ifade
edilmistir. [AASB standartlarin1 yayinlayabilmek i¢in resmi otoritelerden katki sunmalarini
istemektedir. Bu sayede standartlar1 hatasiz ve dikkatli bir sekilde kamuoyuyla paylasmis
olacaktir (Bravante, 2020).

2.3.3. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), Genel Kabul Goérmiis Muhasebe
Iikeleri (GAAP)’ni olusturmakla gorevlidir. Sirketler muhasebe ile ilgili islemlerini deftere
islerken GAAP’1n belirledigi kurallara gore kayit tutmaktadir. Herhangi bir sirketin kayitlama
esnasinda tereddiide diistiigi andaki rehberi ya da kilavuzu GAAP olmalidir. Reel paralarda
oldugu gibi kripto paralarda da izlenmesi gereken yol bu yondedir. Ancak FASB bu konu ile
ilgili hentiiz tatmin edici ve yol gosterici bir agiklama ya da kilavuz yaymlamamistir. FASB
yoneticileri tarafindan kripto varliklar ile ilgili yaymlanmis sinirli sayida yaymn ve gosterge
mevcuttur. Bu rehberlik noksanligi nedeniyle sirketlerin kripto muhasebesinde nasil bir yol
izleyecegi ile ilgili sorunlara yol agmaktadir (Hartley, 2019: 12).

FASB’in kripto varliklar ile ilgilendigini gosteren kayda deger tek agiklama FASB
baskani1 Richard Jones tarafindan yapildi. Bu acgiklamada, kripto varliklar ile gerceklestirilen
islemler i¢in mevcut Finansal Muhasebe Standartlari’nda bir diizenlemeye gidilmeyecegini
soylemistir (Freedman, 2021). Ayrica FASB yonetim kurulu, baskan Jones’in sergiledigi

tutumu destekleyerek dijital varliklar icin revize edilmis muhasebe standartlar1 gelistirmeme
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mottosuna sahip ¢ikmistir. FASB suan genel anlamda maddi olmayan varliklarda bir takim
diizenlemelere odaklanmistir. Dijital para birimleri arastirma caligmalarinin merkezinde yer
almasa da bu konu ilerleyen siire¢lerde ar-ge projesinin bir parcasi seklinde diistiniilebilir

ifadelerini kullanmistir (White, 2021).

2.3.4. Basel Bankacilik Denetim Komitesi (BCBS)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking Supervision —
BCBS), Isvigre’nin Basel kentinde faaliyette bulunan Uluslararasi Mutabakat Bankasi (BIS)
blinyesinde islemlerini gerceklestiren ve bankacilik alaninda global ¢apta ihtiyati degisimler
gerceklestiren uluslararast  bir komitedir. Komite, es zamanli olarak bankalarin
denetlenmesinde de yer almaktadir. Finans alaninda kalici bir istikrar saglanabilmesi igin
sermaye ve likidite ile ilgili bir takim regiilasyonlar ilan eder ve bu regiilasyonlar iilke
genelinde isleyis seklini kontrol eder. Bu komitenin gerceklestirdigi calisma faaliyetlerini
onay merci olarak bir iist makam olan Merkez Bankasi ve Denetim Otoriteleri Baskanlari
Grubu’nun (GHOS) onayina takdim eder (MuhasebeNews, 2018).

BCBS, on iilkenin merkez bankasi idarecileri tarafindan 1974 yilinda kurulup faaliyete
baslayan bankacilik denetleme komitesidir. ABD, Avrupa ve Japonya devletlerinin finans
sektorii  diizenleyicilerinin {iye oldugu Basel Komitesi, kripto varliklarin temkinli bir
yaklagimla degerlendirilmesi gerektigi raporunu yaymlamistir. Bu raporda diizenleyici kripto
para birimlerinin ve tiirevlerinin gelisme gostermesi dahilinde finansal istikrar1 kétii yonde
etkileyecegi ve bankacilik sektoriiniin karsilagabilecegi risklerin artacag: ifade edilmistir. Tam

anlamiyla raporda su ifadelere yer verilmistir.

“Kripto varliklar: standardizasyon ve siirekli evrim eksikligi olusturan olgun olmayan bir varlik sinifi.
Bazi kripto varhiklar yiiksek derecede dalgalanma gostermis ve likidite riski ddhil bankalar icin riskler
sunmugtur. Bu riskler arasinda kredi riski; Market riski; operasyonel risk (dolandiricilik ve siber riskler
dahil); kara para aklama ve terorist finansman riski; yasal ve itibar riskleri yer aliyor”’(BSBC, 2020:

4).

Ayrica komite, yetkili olan bankalarin kripto varliklar ile ilgili her tiirli is ve
islemlerinde volatilitesi yiiksek olan tokenlere kars1 ihtiyatli olmalar1 gerektigi ifadelerine yer
vermistir. Basel Komitesi, kripto varliklarinin ytliksek degerde likit varliklar seklinde
degerlendirilmemesi gerektigine deginmektedir. Rapor da ifade edilen bu degerlendirmeler,
merkez bankalarinin dijital para birimlerini kapsam dis1 birakmaktadir. Ayrica stablcoinler

hakkinda detayli degerlendirmelerin yapilmasi gerektigi ifade edilmistir. Komite bu
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yaklagimlar1 ile kripto varliklara kars1 ihtiyatlh durusunu uzunca bir siiredir

sergilemektedir(Ekeli, 2019).

2.3.5. Finansal Istikrar Kurulu (FSB)

Finansal istikrar kurulu, 2009 yilinda G20 Londra zirvesinde kuruldu. 2018'den
itibaren FSB, kripto varliklarin finansal alandaki istikrar risklerini analiz etmek i¢in
calismalara baglamistir. Bu ¢alismalar dogrultusunda “Kripto varlik diizenleyiciler” adinda bir
dizin yaymlamistir. Bu dizinin amac1 FSB’nin gorev ve yetki tanimina giren konularda
diizenleyici islemler gergeklestirerek, kripto varlik problemleri ile ilgilenen kiiresel kuruluslar
ve bunlarin kapsadig: ifadeler hakkinda bilgi vermektir. Bu dizin kripto varliklar ile ilgili
temel standart caligsmalarinin kurumlarca devam ettigini bize gostermektedir.

Bu dizini ek olarak, Ekim 2018’de FSB “Kripto varlik piyasalari: Gelecekteki finansa
istikrar etkileri i¢in potansiyel kanallar” adinda bir rapor yayinlamistir. Bu raporda, kripto
varliklarin diinya genelinde finansal istikrar i¢in herhangi bir tehdit, problem yada risk
olusturmadigr kanisina varilmistir. Ancak ilerleyen yillarda gerceklesmesi muhtemel
olaylarinda yakindan takip edildigi vurgulamistir. Ayrica raporda dile getirilen bir baska
temel problemde, kripto varliklarin alict ve satict muhafazasina duyulan gereksinimler ve
daha genis capli bir takim sorunsallar giindeme taginmaktadir. Bu problemlerden bazilari, kara
para aklama ve engellemenin uluslar arasi1 cezalar1 ve terdr finansman1 (AML / CFT) ile
miicadeledir. Ayrica gelir vergisi hirsizligi, sermaye denetiminden kagmak ve illegal menkul
kiymet tekliflerinin artmasina iliskin bir takim problemlerdir. Bu problemler FSB 6zelinde
tim diinyada bir sorun teskil etmektedir ve iizerine calisilmasi gereken birer c¢alisma
konusudur. FSB, Odemeler ve Piyasa Altyapilar1 Komitesi ile birlikte kripto varliklardaki
degisiklikleri ve gelismeleri diizenli bir sekilde takip etmektedir (Perry, 2019).

FSB' nin 25 adet yargi bolgesi, 10 kitalar aras1 kurulug ve 68 standart belirleme
kurumu tiyeleri ve 6 bolgesel danigma grubu mevcuttur. FSB' ye K. Quarles liderlik
etmektedir. Baskan Yardimcis1 Klaas Knot’tur. FSB Sekreterligi, Isvigre'nin Basel kentinde
bulunmaktadir. (FSB, 2021) G20 iilkeleri, kripto paralarin, "para" degil "varlik" seklinde
ifade edilmesi gerektigi diislincesini savunmaktadir. Bu diisiince kripto varlilarin sermaye
kazanci vergisi alinmasi gerektigi anlamina gelmektedir. G—20 taslagindaki ifadelere gore
kripto paralarin para Ozelliklerini tam anlamiyla tasimadigi ifade edilmistir. Ayrica FSB
baskan1 Knot, "Dijital para birimlerine, kripto varlik ya da kripto jeton diyebilirsiniz ancak

kripto para olarak isimlendiremezsiniz." seklinde yaptig1 agiklamaya ek olarak, "Dijital para
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birimlerinin hig¢biri paranin ekonomideki 3 gdrevini yerine getirmiyor" seklinde bir

aciklamada bulunmustur (Bloomberg, 2018).

2.3.6. Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (10SCO)

Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii(IOSCO), diinyanin menkul
kiymetler ve wvadeli islem piyasalarima bir sistem getirerek diizenini saglayan bir
organizmadir. Biinyesindeki liyeler genel olarak birincil menkul kiymet ve vadeli islemleri
diizenleme yetkisi bulunan diizenleyicilerdir. Ayrica her iilkede bulunan en iist diizey finansal
diizenleyici aktorlerdir.

Bu orgiitlin gorev yetki alanlar1 soyledir;

e Sistem risklerini gelismis teknolojiler kullanmak vasitasi ile minimize ederek

kullanicilarin giivenligini arttirmaktir.

e Finans borsalari ile bilgi aligverisinde bulunarak teknik destek hizmeti sunmak

e Belirlenen ekonomik cergeveler dahilin de kiiresel boyuttaki yatirim islemlerini

gozetim altinda tutmaya yonelik bir takim standartlar gelistirmek

Ayrica I0SCO, diinyadaki menkul kiymet piyasalarinin tamamina yakini iizerinde
diizenleme yetkisi bulunan ve 112 iiyeye sahip bir menkul kiymetler komisyonlar1 érgiitiidiir
(SPK, 2021).

IOSCO 12 Subat 2020'de “Kripto-Varlik Ticaret Platformlarina Iigkin Sorunlar,
Riskler ve Diizenleyici Hususlar” isimli bir rapor yaymlamistir (Jackson vd., 2020). Bu
rapor, kripto varlik ticaret platformlar1 (“CTP'ler") ile ilgili karsilasilabilecek olumsuzluklara
yer vermektedir. Ayrica bu olumsuzluklara karsi diizenleyicilerin ortaya koyabilecegi bazi
temel hususlar ifade etmektedir.IOSCO, final raporunu yayinlamadan once iiye ilkelerin
kripto varlik ticaret platformlart ile ilgili yaklagimlarini bir anket vasitasi ile analiz etmis ve
istisare raporu adi ile 28 Mayis 2019 yilinda toplumla paylasmustir. Istisare raporu final
raporunu bir nevi yol gostericisi niteligindedir. Raporda, likidite yoksunlugu, degiskenlik,
yatirilan tutardan kismen zarar edilmesi, asimetrik bilgi karmasasi, bilgilerin paylasilmas: ve
dolandiricilik gibi bir takim risklere dikkat gekmektedir (PaymentDive, 2020). Goriildiigi gibi
rapor, CTP' ler de gerceklestirilen finansal islemlerde ortaya ¢ikan sikintilarin bir¢ogunun,
geleneksellesmis platformlarda karsilasilan sorunlar ile ayni oldugu sonucuna varmiglardir
(I0SCO, 2020: 1-3).

Sonug olarak 10SCO, menkul kiymetler ile ilgili gergeklestirilen bu diizenlemelerin
kripto varlik ile ilgili iliskili oldugu sonucuna varmistir. Burada ii¢ adet ana hedef vardir.

Bunlar; yatinm yapan kisilerin korunmasi, finans platformlarinin objektif bir sekilde islem
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gerceklestirmesi  ve sistemsel olarak meydana gelebilecek risk algisinin  ortadan
kaldirilmasidir (Bulling vd., 2019).

Bu hedefler dogrultusunda raporda bazi can alic1 noktalar belirlenmistir. Bunlar

e (CTP’lere ulasim

e Kullanicilarin tasarruflarinin giivenliginin saglanmast

e (Cikar catigmalari

e Kripto varlik platformu islemlerinin kullanicilar tarafindan ne diizeyde erisilebilir

oldugu

e Pazar biitiinligi

e Reel deger 6grenme mekanizmalari

e Teknoloji ve giivenlik

Rapor yukarida belirtilen temel hususlar1 gergeklestirebilmenin yaninda buna benzer
bir arastirmada dikkat edilmesi ve uyulmasi gereken ana etkenleri gostermektedir. Rapor
ayrica, kripto varliklar1 tanimlamak ve bir deger olgusuna oturtabilmek icin geleneksel
diizenleyicilerden ziyade ulusal diizenleyicilerin sdylemlerinin dikkate alinmasi gerektigini
ifade etmektedir. ABD ve AB gibi genis katilimciya sahip olan toplumlar kiiresel
diizenlemelere imza atarken IOSCO’nun belirtmis oldugu ilkeler 1s18inda hareket etmektedir
(Dukkipati, 2020).

2.3.7. Mali Eylem Gérev Giicii (FATF)

Financial Action Task Force-FATF, 1989 yilinda G-7 iilkelerinin OECD gatis1 altinda
kurduklari, genel merkezi Fransa Paris’te olan ve “Kara Paranin Aklanmasinin Onlenmesine
Hiskin Mali Calisma Grubu” olarak adlandirdiklar1 bir organizasyondur. Bu grubun kurulusu
kara para ile miicadelede noktasinda bir dénlim noktasi olmustur (Vikipedi, 2021b). Ayrica
teror gelirleri ve uluslararasi finans sistemine karsi baslatilan tehditlere karsi standartlar
belirleyerek miicadele etmektedir. Bu nedenle FATF, ilgili alanda yasal ve diizenleyici
yenilikler ile gerekli siyasi iradeyi var etmeye ¢alisan bir politika belirleme organidir.

FATF, 21 Haziran 2019°da Mali Suglarla Miicadele kapsaminda sanal varliklar ve bu
varliklara servis saglayicilar ile ilgili bir diizenleme yayimladi. Bu diizenleme kripto varlik
kullanicist bir¢ok kisi kurum ve iilkeyi ilgilendirmektedir. Bu diizenleme iki temel amaca
hizmet etmektedir. Birincisi diizenleyici ve denetleyici otoritelere sanal varliklar konusunda
yardimc1 olmaktir. fkinci amaci ise sanal varliklar ile ilgili farkli girisimlerde bulunarak talep

eden Ozel sektor aktorlerine yol gostermek ve karsilasacaklari belirsizlikleri hi¢ olmazsa
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AML&CFT kapsami yoniinden telafi etmek ve mevzuata uygun olmalarimi saglamaya
calismaktir. Bu kapsamda FATF,

e Sanal varlik calismalarinin ve girisimlerinin risk odakli sekilde ¢aligmasini

saglamak

e Sanal varlik islemleri yiiriiten borsalarin kara para ve terdrizm gibi olgulari

destekler nitelikteki faaliyetlerini siki denetim altinda tutmak

e Kurumlarin lisanslarini ve kurulus asamasindaki kayit siireglerini incelemek

e Kullanicilar tanima, gergeklestirilen islemleri kayit altina alma ve siiphe uyandiran

islemleri belirlemek

e Sanal varliklar i¢in risk teskil eden degerleri belirlemek

e Son olarak Onleyici faaliyetler i¢in kiiresel ¢apta tilkeler ile ig birligi i¢ginde olmak

Ifade edilen maddelerden anlasilacag iizere sanala varlik saglayici platformlarin
miisterilerini kati suretle tanimalari ve bu miisterilerin kripto varliklar aracihigi ile
yapabilecegi yasa disi1 faaliyetleri saklama gabalarini ortaya c¢ikarmak istemesidir(FATF,
2014).

Ayrica FATF gerceklesirmis oldugu bu diizenlemelerde, sanal varliklarin transferinde
“seyahat kurali” (travel rule) seklinde bir ifadeye yer vermistir. Bu seyahat kurali farklh
iilkelerin gerek duyulmasi halinde birbirleriyle gonderici kisinin adi, bankadaki hesap
numarast ve adresi, alici tarafin adi ve banka hesap numarasi gibi bazi sahsi bilgilerin
aktarimina izin verecek bir takim tedbirlerin alinmasi gerektiginden bahsetmistir. Gerek
duyulmasi halinde siipheli islemlerin kayit altina alinmas1 hatta ve hatta dondurulmasi gibi bir
takim maddeleri icermektedir.

Bu islemleri kripto varlik diinyasi igerisindeki terimlere ile tanimlayacak olursak,
kripto varlik alim-satimlarinda asagidaki bilgilerin eksiksiz ve tam bir sekilde saglanmasi ve
kayit altina alinmas1 gerekmektedir.

e (GoOnderen miisterinin adi-soyadi

e (GoOnderen miisterinin hesap bilgileri (clizdan bilgisi gibi)

e (Gonderen miisterinin fiziki adresi, kimlik numarasi, dogum tarih bilgisi

e Islemden yararlanan bir kimse varsa (sirket sahibi, temsil edilen vs.) bu kisinin

kimlik bilgisi, hesap-ciizdan numarasi bilgileri.

Ancak kripto varlik diinyasinda bu gibi bilgilere ulasmanin bir hayli zor olmasi1 ve
FATF’ m bu konuda nasil bir yol izleyecegi heniiz netlik kazanmis bir durum degildir. Bu
konuda yapilan ve gelistirilen ¢alismalar ilerleyen siireclerde karsimiza ¢ikacak ve ¢oziime

kavusturulmasi hedeflenmektedir (Avct, 2019).
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Tablo 2.7 Denetim Kuruluslarimin Kripto Paralar i¢in Ortaya Koydugu Risk Yaklasimlar

Dolandirciik| Siber Risk K,Zli?apr)r?ga Finzﬁ?frfam Ka:;/:lzgllhgl
PCAOB 7 v
IAASB v v
BSBC v v v v
FSB v v v
10SCO v
FATF v v

Uluslararas1 diizeyde faaliyet gosteren denetim kuruluslarini kripto paralar ile ilgili
olarak ortaya koydugu risk yaklasimlari Tablo 2.7° de gosterilmistir. FASB’m risk
yaklagimlar1 ile ilgili bir goriisii olmadigindan dolay:r tabloda yer almamaktadir. Tablo
incelendiginde en fazla risk olarak goriilen konularin dolandiricilik, terdr finansmani ve kara
para aklama islemleri oldugu goriilmektedir. En az riskli konularin ise siber risk ve vergi
kagak¢iligr oldugu gozlemlenmektedir. Bu islemlerin de finans sektorii, devlet ekonomileri ve
bireysel kullanicilar iginde tehdit unsuru olacagi konusunda degerlendirme yapmislardir. Bu
gibi olasi risklerin Oniine gecebilmek igin global diizeyde diizenlemeler hayata gegirilmeye

calisilmaktadir.

2.4. Uluslararast Muhasebeye Iliskin Diizenleyici Kuruluslarin Kripto Varhklar ile
Tlgili Yaklasimlar
Dijital varlik olarak kabul goren kripto paralar, muhasebelestirme asamasinda bir
takim farkli islemler {izerinden kayda alinmaktadir. Bunlar1 su sekilde ifade etmek
miimkiindiir (Aslan, 2021a: 267-268):
e Ilk olarak mining (madencilik) islemi yaparak ve ortaya cikartilan kripto paralar
tizerinden elde edilen kazanglarin muhasebelestirilmesi
e Kripto para alim satim platformlarinda gergeklestirilen islemler ilizerinden elde
edilen komisyon gelirlerinin muhasebelestirilmesi
e Ister kisa ister uzun vade yatirimei olsun, kripto para ticaretinden elde edilen alim
satim farklarindan elde edilen gelirlerinin muhasebelestirilmesi
e Hizmet veya iiriin aliminda bir 6deme araci olarak islem gormesi durumunda
muhasebelestirilmesi
e Bitcoin harici ortaya ¢ikartilan ilk kripto paralarin, alim islemi sonrasi ileriye doniik

kazang elde edilmesi islemlerinin muhasebelestirilmesi
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Bu gibi islemler suan i¢in muhasebe aktorlerinin muhasebelestirme asamasinda
dikkatle {iizerinde durmast gereken konulardan bazilaridir. Bu muhasebelestirme
segeneklerinin ilerleyen zamanlarda, kripto diinyasinda yasanan sicak gelismeler ve yenilikler
1s181nda artacagi ve sekillenecegi asikardir (Aslan, 2021a: 268).

Ticari hayatta gergeklestirilen ekonomik faaliyetlerin muhasebe kayitlarinda hangi
kalemde, ne sekilde kayit altina almasi gerektigi muhasebe alanin bir konusudur. Reel
paralarda gerceklestirilen bu kayitlar, kripto paralar i¢inde gerekmektedir. Finansal tablolarda
hangi degerleme lizerinden hangi hesapta yer almas1 gerektigi kripto paralar i¢in biiyiik bir
merak konusudur. Bu belirsizligi giderebilmek adina uluslararast denetim kuruluglarinin ve
biiyiikk denetim sirketlerinin izledigi, 6nerdigi bir takim degerlendirmelere ve goriislere yer
verilmistir. Bu Ongoriiler 1s18inda kripto paralarin siniflandirilmasina yonelik yaklagimlar

asagida ifade edilmektedir. Incele atif at hocadan alindiysa

2.4.1. Amerikan Sertifikalh Kamu Muhasebecileri Enstitiisii (AICPA)

Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii (AICPA&CIMA), 3 Aralik 2019
tarthinde “Dijital Varligin Muhasebesi ve Denetimi” baglikli bir rapor yaymlamistir. Bu
raporda dijital varliklar en distte, onun altinda ise kripto varliklar yer almistir. Dijital
varliklarin kripto varliklar1 kapsadigi vurgusu yapilmistir. Kripto varlik tanimini yaparken ise
merkezi bir otorite tarafinda ¢ikartilmamis olmasina, iki kisi arasinda imzalanan bir s6zlesme
niteligi tastmamasina ve menkul kiymet 6zelligi barindirmayan varliklar olduguna dikkat
cekilmistir. Rapor da ayrica kripto varliklarin hangi muhasebelestirme kategorisinde yer
alabilecegine genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri (GAAP) maddeleri geregince
deginilmistir (AICPA, 2019: 3).

Kamu veya 6zel kurumlarin muhasebelestirme asamalarinda daha cok kullandigi
hesap sinift olan “nakit ve nakit benzerleri” hesap sinifina girmedigi ifade edilmistir. Bir
sO0zlesmeye dayanmamasi ve vade yapisinin olmamasi neticesinde “finansal araglar” hesap
sinifina da girmeyecegi ifade edilmistir. Fiziki bir yapida bulunmadigi i¢in “stok™ olarak da
ele almamayacagi belirtilmistir. Ifade edilen hesap siiflarinin kripto varhik tanimin
karsilamadiklar1 goriilmiis ve tanima uygun olarak kripto varliklarin FASB ASC 350 “Maddi
Olmayan Varliklar - Serefiye ve Digerleri” hesap smifi igerisinde muhasebelestirilecegi
kararina varilmistir. AICPA bu degerlendirmeyi yaparken yasal dayanaginin FASB’in ASC
sozliigiinde agiklamasi yapilan maddi olmayan duran varlik tanimi ile yukarida ifade edilen

ozelliklerin bir birleriyle yakin iliski i¢inde olduguna deginmistir. Sozliikte maddi olmayan



67

duran varligi, fiziksel 6zellik barindirmayan varlik olarak tanimlamistir (Aslan, 2021a: 268-
270).

FASB ASC 350 uyarinca, bir isletme, maddi olmayan duran varligin émriiniin belirli
bir zaman dilimi ile sinirlandirilmis m1 yoksa sinirsiz dmre mi sahip oldugunu, FASB ASC
sozliigii 350-30-35—4 numaralar1 geregince belirlemektedir. Isletmeler, bir maddi olmayan
varligin faydali 6mriinii belirlerken FASB ASC 350-30-35-3'te belirtilen faktorleri dikkate
almalidir.

e Maddi olmayan varliklar olarak, nakit olarak satin alinan bu kripto varliklar

baslangigta maliyet lizerinden Olgiiliir.

e Kiripto varliginin kurulusa yararli 6mrii i¢in uygulanan herhangi bir i¢ sinir yoksa
kripto varligin belirsiz Omiirli “maddi olmayan duran varlik” olarak
siiflandirilacagi kararina varilmistir (AICPA, 2019: 4).

AICPA, 2019 yilinda yayinladigr rehberi giincelleyerek, 2020 yil1 icerisinde ve daha
sonraki yillarda dijital varliklarin nasil denetlenmesi ve nasil muhasebelestirilmesi gerektigini
yaymlamistir. Bu revize islemine rapora gore, profesyonel standartlari, dijital alanlara 6zgii
zorluklart ve dijital varliklara 6zgli prosediirleri 4 bashk altinda denetlenme siireci
gerceklestirmektedir (Drew, 2020a).

Bunlar:

e Denetci beceri gruplar ve yeterlilikleri

e Yonetim becerileri setleri ve yeterlilikleri

e Yonetim biitlinliigli ve genel is stratejisi

¢ Bilgi teknolojisi dahil siiregler ve kontroller.

Buna istinaden Dijital Varliklarin Muhasebesi ve Denetimi i¢in yayinlanan ve denetim
uzmanlarinin miisterilerine siirekli gelisen dijital varlik alaninda yardimci olmalari i¢in 13
adet soru ve cevaptan olusan kilavuz da, ger¢ege uygun deger, sabit paralar, yatirim sirketleri
ve aract kurumlarmn dijital varliklar1 hangi sekilde ele almalar1 gerektiginden bahsetmektedir
(Drew, 2020b).

Regiile edilmis yeni kilavuz, bes boliime ayrilmistir(Chopper, 2020). Bunlar;

1. Dijjital varlik faaliyetleri yaparken bir yatirim sirketi tanimini karsilamak

2. Yatirim sirketinin, yatirim olarak tuttugu dijital varliklar i¢in muhasebe

3. Broker-bayilere 6zel dijital varliklarin taninmasi, 6l¢iilmesi ve sunumu

4. Gergege uygun deger Ol¢iimii gerektiren kripto varliklar igin dikkat edilmesi
gerekenler

5. Elinde stablecoin bulunduranlar igin muhasebe


https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/interestareas/informationtechnology/downloadabledocuments/accounting-for-and-auditing-of-digital-assets.pdf
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AICPA Dijital Varliklar Calisma Grubu es baskan1 Matthew Schell, "Revize edilmis
bu kilavuzun dijital varliklar ile ilgili glindeme gelen bir takim aksakliklari

diizenleyeceginden eminiz” seklinde agiklamalarda bulunmustur (Hyland, 2020).

2.4.2. Ingiliz Muhasebeci ve Mali Miisavirler Birligi (ACCA)

Finans ve muhasebe alaninda profesyonel kisilere ve kurumlara uluslar arasi diizeyde
mesleki yeterlilik ve belgelendirme hizmeti saglayan birliktir. Bu birlik, kripto paralar ile
ilgili yapmis oldugu ¢alismada muhasebe alaninda nasil bir yol izlenmesi gerektigiyle ilgili
bir takim c¢alismalar yapmistir. ACCA’ nin “Muhasebe Meslegi ve Gelecegi” raporunda
kripto paralarin ileride problem teskil edebilecegi ifade edilmistir. Kripto para birimlerini
O0deme araci1 seklinde kabul eden isletmelerin bu paralari nasil kayit altina alacagi konusunda
bilgi eksikligi mevcuttur. Bu rehberlik eksikligini gidermek adina ACCA’ nin kripto paralar
ile ilgili olarak yapmis oldugu muhasebelestirme dngoriileri mevcuttur (Mac, 2021).

[k olarak kripto paralarin nakit seklinde muhasebelestirilebilme olasilig1 ele alinmig
fakat IAS 7 ve IAS 32'de tanimlanan nakit tanimlamasi ile 6rtiismedigi sonucuna varilmistir.
IAS 7°de nakit ve nakit benzerleri kavramini, kisa vadeli, ¢abuk el degistirebilen, mevcut
finansal araglara kolay ve hizli bir sekilde doniisebilen varlik olarak tanimlanmistir. Bu
yiizden, kripto paralar yiliksek volatiliteye maruz kaldiklar1 i¢in “nakit veya nakit benzeri”
kavramini kargilamadig1 goriilmektedir.

Ikinci olarak, UFRS-IFRS 9 standartlarinca finansal varlik olarak muhasebelestirilme
Ongoriisiidiir. Bilindigi iizere finansal araglar, bir isletmenin varligini diger isletmenin
borcunu veya 6z kaynagini ¢ogaltan yazili bir metin seklinde tanimlar. Kripto para birimleri
bir bor¢lanma araci veya bir hisse senedi tiirlinde bir menkul kiymet degildir. Bu yiizden,
kripto para biriminin “finansal varlik” seklinde ifade edilmesinin dogru olmayacagi sonucuna
varilmustir (Aslan, 2021a: 270).

Son olarak ise, bir isletmenin temel islevi kripto para ticareti yapmak ise, kripto
paralar 1AS 2 gergevesinde stok seklinde kabul edilebilir denilmistir. Ancak, stoklara da
izlenen kripto paralarin yliksek oynaklig1 yiiziinden maliyet bedeli ¢ikartilmis gercek degerini
saptamanin miimkiin goéziikmedigi i¢in “stok” olarak da degerlendirilemeyecegi ifade
edilmistir. (Berchowitz, 2018)

Bu bilgiler altinda, kripto para birimlerinin IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
standardinca bir “maddi olmayan duran varlik” seklinde ifade edilmesi miimkiindiir. IAS
38’de maddi olmayan duran varligi, fiziksel ve parasal niteligi bulunmayan bir varlik seklinde

tanimlamustir. (Tan ve Zhang, 2021)
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2.4.3. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)

Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB), muhasebe standartlarini gelistirip
onaylayan bagimsiz bir 6zel sektor kurulusudur. IASB tarafindan olusturulan muhasebe
standartlar1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) olarak adlandirilmaktadir.
UFRS nerede ikamet ettigine bakilmaksizin, tiim isletmeler tarafindan kullanilabilecek
standart seti olarak taninmaktadir. IASB tarafinda ortaya ¢ikartilan UFRS’leri yorumlamak
icin IASB catis1 altinda Mart 2002 de IFRIC kurmustur. IFRIC’1n temel amaci, UFRS’nin
yorumlanmasi ve uygulanmasi i¢in rehberlik saglamaktir. Ayrica finansal muhasebe
standartlariin gelistirmesi ve olugturmasi konusunda IASB’ye yardim etmektedir (Gidelci,
2019: 199-214).

Bu bilgiler 1s18inda ilk olarak Yorumlama Komitesi IFRIC Haziran 2019°da kripto
varliklarin maddi olmayan varlik seklinde siniflandirilmasi gerektigini ifade eden bir rapor
yayinladi. Varliklar veya stoklar, normal is akisi sirasinda elde tutulursa ve IAS 38 Maddi
Olmayan Varliklar veya IAS 2 Stoklar kapsamina girecegine deginmistir. Bu konuda ayrica,
muhasebe meslek kuruluslari, denetim firmalar1 ve akademisyenler.kripto varlik islemlerinin
muhasebesinde giigliiklerin oldugu ¢esitli alanlar1 vurgulayan makaleler yaymlamislardir. Bu
tartigmalara katilan Avrupa Finansal Raporlama Danigsma Grubu (EFRAG), ilgili muhasebe
eksikliklerine iligkin ortaya atilan farkli goriislere katki sunmak i¢in 20 Temmuz 2020'de
EFRAG"n “Kripto Varliklarin (Borglarin) Muhasebelestirilmesine iliskin Tartisma Belgesi-
Hamil ve ihragg1 Perspektifi adinda bir Tartigma Belgesi ya da Tartisma Kagidi (Discussion
Paper-DP) yaymlamistir (Smith, 2019: 11).

Bu tartisma belgesi 2019 yilinda yayinlanan rapordan daha kapsamli bir rapordur.
Rapor hamilleri, ihraggilari, muhasebe ve degerleme hususlarini kapsar ve IASB giindem
istigare siirecini bilgilendirmesi amaglanmaktadir.

Ayrica DP, 6zellikle IASB'nin alabilecegi ii¢ olast yaklasimi degerlendirmektedir.

e Mevcut IFRS standartlarinda degisiklik yapilmamasi gerektigi (Diizenleyiciler

mevcut IFRS standartlarinda glivenerek hi¢bir degisiklikte bulunmamasi gerektigi)

e Mevcut IFRS standartlarinin giincellenmesi gerektigi (Hamiller veihraggilar igin

mevcut gecerli standartlar1 degistirin ve agiklayin)

e Kripto varliklar veya daha genis bir dijital varlik kategorisi hakkinda yeni bir

standart getirilmeli

DP bu ii¢ olas1 yaklasimi 31 Temmuz 2021 tarihine kadar yorumlamaya agmuistir.

Kullanicilardan gelen bilgiler ve oneriler 1s18inda yeni diizenlemelere imza atma hedefi

benimsemistir (EFRAG, 2020).
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2.4.4. Avustralya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (AASB)

Avustralya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (AASB), dijital para birimleri konusunda
rehberlik eksikligi oldugu ve 6lgiimiin IAS 2 ve IAS 38 kapsamindaki 6l¢lim rehberinin,
finansal kaynak kullanicilarina ilgili ve faydal bilgiler saglamadig1 sonucuna varmistir (Lego-
Deiber, 2018).

Aralik 2016°da AASB, “Digital Currency - A Case For Standard Setting Activity”
yani “dijital para birimi- standart ayar faaliyeti i¢in bir vaka” baslikli makale yayinlamistir.
AASB bu raporda, hali hazirda bulunan IFRS literatiiriinii arastirip degerlendirmistir. Netice
itibariyle dijital para birimlerinin nakit veya nakit esdegerleri, finansal varliklar (nakit
disinda), maddi olmayan varliklar veya stoklar seklinde muhasebelestirilip
muhasebelestirilmemesi konularini ele almistir (Yatsyk, 2018: 54-55).

Raporda, dijital para birimlerinin IAS 7 Nakit Akis Tablosu kapsaminda “nakit veya
nakit benzerleri” olarak degerlendirilmemesi gerektigi sonucuna varmistir. Spesifik olarak, bir
dijital para biriminin, bir degisim araci olarak genis kabul gérmedigi ve bir merkez bankasi
tarafindan verilmedigi yorumlanmistir. Ayrica bir taraf i¢in finansal varlik ve diger taraf icin
finansal yiikiimliiliikkle sonu¢lanan soézlesmeye dayali iliskinin olmamasi nedeniyle, dijital
para birimi IAS 32 finansal araglar sunumda tanimlandigi gibi bir “finansal ara¢” degildir.

Rapor ayrica, maddi olmayan duragan varligi, dijital para biriminin fiziksel 6z
olmayan, tanimlanabilir bir parasal olmayan varlik seklinde tanimlamistir. IAS38 Maddi
Olmayan Duran Varliklarda tanimlandigi gibi bir dijital para biriminin “maddi olmayan
varlik” tanimini karsiladigina deginilmistir (Hartley, 2019).

AASB, Mayis 2018’de daha 6nce yayinladigi raporu giincelleyerek yeni bir rapor
ortaya koydu. Bu raporda bir onceki raporda ele aldig1 ongoriilerini destekler niteliklerde
aciklamalarda bulunmustur. AASB, kripto paralarin muhasebelestirilmesi agsamasin nakit veya
nakit benzeri, finansal arag, stok ve maddi olmayan duran varlik olarak yapmis oldugu
kategorilestirmede kripto paralarin tekrardan maddi olmayan duran varlik seklinde

mubhasebelestirilmesi gerektigine karar vermistir(Venter, 2018: 13).

2.4.5. Japon Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ)

15 Mart 2018’de Japon Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ), “Accounting for
Virtual Currencies-Sanal Para Birimleri I¢in Muhasebe” baslikl1 bir kilavuz yaymlamistir. Bu
kilavuz yaymlanmadan 6nce Japon hiikiimeti tarafindan 2016 yilinda Odeme Hizmetleri

Yasast degistirilmistir. Bu yasa ile sanal para birimleri 6deme araci olarak tanimlanmig ve
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kabul edilmistir. Sanal para bayileri i¢in kayit sistemi getirilmis ve mali tablo denetimlerine
tabi tutulmustur (ASBJ, 2018: 4).

Standartlar Danisma Konseyi, ASBJ’ ye sanal para birimlerinin muhasebelestirilmesi
icin yeni bir rehber olusturmasi i¢in tavsiyede bulunmustur. ASBJ bu tavsiyeyi kabul etmis
ancak sanal paralarin ¢ok yeni olmasi ve Japon 6zel hukukuna gore yasal diizenlemelerin
heniiz istenilen seviyede olmamasi nedeniyle genis kapsamli bir degerlendirme yapmaya
olanak tanimamuistir.

ASBIJ gerekli c¢alismalarini yaptiktan sonra 6 Aralik 2017 tarihinde, “Odeme
Hizmetleri Yasas1 Kapsaminda Sanal Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Risk
Taslagi Pratik Coziimii” adinda bir ¢aligma yiiriittiigiinii kamuoyuyla paylasmistir. 6 Subat
2018'de sona eren nihai standart calismasi, 14 Mart 2018'de “Odeme Hizmetleri Yasasi
Kapsaminda Sanal Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Pratik C6ziim Standart”
aciklanmistir. Bu standart hi¢ geciktirilmeden 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige
konulmusgtur (ASBJ, 2018: 5). Bu kilavuzda, kripto para yerine sanal para sdylemi dile
getirilmistir. Sanal paralar, 6deme araci olarak, elektronik veri sistemi kullanilarak transfer
edilebilen, takas edilebilen veya yasalarca kabul edilen diger sanal para birimleri ile
degistirilebilen bir degisim araci olarak ifade edilmistir. ASBJ, sanal para birimleri i¢in uygun
olabilecek higbir varlik kategorisi olmadigi ve bunlarin bagimsiz bir varlik kategorisi olarak
degerlendirilmesi gerektigi sonucuna varmistir (Batista ve Alcala, 2018: 3).

ASBJ'nin kripto para muhasebesi i¢in Snerdigi ¢6zlim, bu tlir para birimlerinin (a)
aktif bir piyasa mevcutsa bilanco tarihindeki piyasa fiyatindan veya (b) aktif bir piyasa yoksa
maliyet veya tahmini elden ¢ikarma degerinden daha diisiik olani ile Ol¢iilmesine izin
vermektedir. ASBJ, defter degerindeki degisikliklerin aktif bir piyasasi varsa kazang veya
zarar olarak kabul edilecegini sdylemistir (Ryan, 2020).

2.4.6. Biiyiik Denetim Sirketlerinin Goriisleri

E&Y denetim kurulusunun Eyliil 2019 tarihinde yaymlamis oldugu “Kripto Varlik
Sahipleri Tarafindan IFRS Muhasebesinin Uygulanmasi” IFRS biinyesinde kripto paralarin
hangi standart gercevesinde ele alinacag: ifade edilmistir. Kripto varliklarin farkli saklama ve
kullanma amaglart mevcuttur. Bu da kisiler arasinda ¢esitlilik gostermektedir (Aslan, 2021a:
271). Bu nedenle, kripto varlik sahiplerinin, cari IFRS kapsaminda hangi muhasebe
siniflandirmasi ve Slgiimiiniin uygulanmasi gerektigini belirlemek icin kendi gergeklerini ve
kosullarin1 degerlendirmeleri gerekecektir. Standarda bagli olarak, ruhsat sahibinin uygun

siiflandirma ve Ol¢iimii belirlemek icin is modelini de degerlendirmesi gerekebilir. Kripto
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varliklarin dogal bir 6zelligi, dijital bir temsil yapisinin olmasi ve dolayisiyla dogasi itibari ile
soyut sekilde olmasidir. Asagidaki muhasebe standartlart sadece maddi varliklar i¢in kabul
edilmektedir.

e UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve Ekipman (Maddi kalemler i¢in gegerlidir)

e UMS 40 Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (Arazi veya bina vb gibi)

e UMS 41 Tarim, canli varliklara (yani, canli hayvanlar veya bitkiler) uygulanir.

Bu standartlar kripto para kavramini karsilamadigi i¢in kripto varliklar i¢in gegerli bir
standart degildir. Bu yiizden raporda, kripto paralarin, Nakit ve Nakit Benzeri, Finansal
Araglar, Stoklar, Maddi Olmayan Duran Varlik standardi kapsaminda simniflandirilmasinin
yapilabilecegi tavsiye edilmektedir (EY, 2019: 6).

KPMG uzmanlar1 Nisan 2019 tarihinde, “Cryptoassets — Accounting And Tax What’s
The Impact On Your Financial Statements?” adli raporda isletmelerin kripto varliklar1 ¢calisma
stireclerinin bir pargasi olarak sisteme dahil etmeleri i¢in isletmelere yardimci olacak kilavuz
niteliginde bir ¢izelge ortaya koymustur. Bu cizelgede asagidaki sekilde olusturulmustur
(Aslan, 2021a: 273-274).

Tablo2.8 Kripto Varliklara Ait Raporlama ve Denetim Cercevesi

Aktiviteler Hareketler Teslimat
- Kripto varliklar i¢in muhasebe tanisi | - Muhasebe politikalar:
belirleyin ve agiklama kilavuzlari
Muhasebe Tami | - Belirlenen muhasebf:' politikalarmi ve
sonuglarini belgelendirin
- Belgelenen sonuglar agiklayin
- Tiirline uygun degerleme yontemlerini | - Degerleme notu ve
Degerleme bellrleylh L raporlari
- Isletmenin sectigi degerleme metodolojisi
Destegi hakkinda degerleme destegi ve tavsiye
saglaym
- Mevcut sistem islevselligini ve bosluklar | - Gereksinimlere ait
degerlendirin dokiimanlar ve raporlar
Is Etki - Veri gereksinimlerini ve bosluklarini | - Teknoloji  ve  veri
o . . tespit edin noksanlig1 raporu
WCEHETIIET | Yeni siireg ve kontrol ihtiyaglarini
belirleyin
- Ticari etkileri degerlendirin
- Saglam bir uygulama zaman c¢izelgesi | - Uygulama plam
Uygulama Plam belirleyin ve bunu basarmak i¢in ¢aba
sarf edin

Kaynak:Aslan, 2021a: 274
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Bu adimlar 1s18inda KPMG, kripto varliklarin kaydilestirilmesi siirecleri ile kesin bir
yargi ortaya koymamistir. Sadece ¢aligma esnasinda alinacak kararlarin yol haritasini
belirleme ve degerlendirme asamalarini izah etmeye ¢calismistir (KPMG, 2019).

Deloitte “Classification Of Cryptocurrency Holdings” yani “Kripto Para Varliklarinin
Siniflandirilmasi” adli makaleyi 9 Temmuz 2018’de “Financial Reporting Alert” biilteninde
yayinlamistir. Bu makalede Deloitte, kripto varliklarin nakit olarak tanimlanmamasi gerektigi
gorlisiinii savunmaktadir. ASC 350 Maddi Olmayan Varliklar - Serefiye ve Digerleri
sozliigiinde, maddi olmayan varliklar1 fiziksel 6zii olmayan varliklar olarak
tanimlamaktadir.”Kripto para birimleri, nakit seklinde bulunmadiklari i¢in ve fiziksel 6zden
yoksun olduklarindan Deloitte denetim kurumu tarafindan maddi olmayan varliklar olarak
kabul edilirler (Uhl vd., 2018: 3).

Price Watherhouse Cooper (PwC) uluslar aras1 degerlendirme kurulusu 5 Kasim 2019
tarihinde yaymlamis oldugu “In Depth A Look At Current Financial Reporting Issues”
derinlemesine giincel finans raporlama sorunlarina bir bakis” adli raporunda kripto para
birimlerinin, nakit ve para biriminin bazi ortak oOzelliklerini tagimadiklarmi ve devlet
tarafindan ¢ikartilmadiklart igin yasal statiide olmadigi ifade etmislerdir. Bu sebeple kripto
paralarin IFRS kapsaminda nakit veya para birimi olarak kabul edilebilecek bir kripto para
birimi olarak gormediklerini  belirtmislerdir. Ayrica finansal varlik olarak da
degerlendirmenin miimkiin olamayacagin1 dile getirmislerdir. IAS 2 stoklarmn fiziksel
olmasimi gerektirmez ancak envanter isin olagan akisi i¢inde satilmak amaciyla elde tutulan
varliklardan olugmasi gerekmektedir. Bu durumda stok muhasebesi tutulabilir ancak igletme
ellindeki stoklar1 uzun vade tutarsa yani yatirim amaciyla sermaye kazanci seklinde
degerlendirirse kripto varliklar stok kalemi igerisinde siiflandirip

muhasebelestirilemeyecegini belirtmistir (Leopold ve Vollmann, 2019: 5).
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IASB

ACCA

AICPA

AASB

ASBJ

E&Y

KPMG

PwC

Deloitte

Nakit/Nakit
Benzeri

X

X

X

v

X

v

Finansal
Arag

X

X

X

X

Stok

Maddi
Olmayan
Duran
Varlik

UMS 21
Paragraf 16
Geregi
Parasal
Olmayan
Kalem

Yabanci
Para

Dijital
Varlik

Dijital Para

Kaynak:Aslan, 2021a: 279

Tabloda goriilecegi lizere Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB),
maddi olmayan duran varlik ve parasal olmayan varlik seklinde kabul etmistir.
Tescil Edilmis Ruhsath Muhasebeciler Birligi (ACCA) ve Amerikan Sertifikali
Kamu Muhasebecileri Enstitiisii (AICPA), maddi olmayan duran varlik olarak
nitelendirmistir.

Avustralya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (AASB) ve Ernst & Young denetim ve
danigsmanlik hizmetleri (E&Y) ise nakit ve nakit benzeri, finansal arag, stok, maddi
olmayan duran varlik seklinde dort sinifta da kabul etmistir.

Japonya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ) ise AASB ve E&Y’ nin aksine
bunlarin hi¢ birini kabul etmemis sadece dijital para olarak nitelendirmistir. Price
waterhouse Coopers (PwC) ise stok olarak kabul etmistir.

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir A.S. (KPMG) ve
muhasebe, denetim, vergi ve yonetim danismanligi hizmeti sunan uluslararasi bir
firma olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketi ise kripto paralari

maddi olmayan duran varlik olarak kabul etmistir.
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Biitlin bunlarin hepsi analiz edildiginde ve komitenin almis oldugu en son kararda, bir
kripto para, parayr elinde bulunduran kisiye belli bir miktar veya sabit miktarda para alma
imkan1 saglamamasi, tasarruf sahibinden ayrilabilmesi, farkli miktarlarda satis1 yapilmasi ve
transfer edilebilme olanaklarina sahip olmasi IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik
standardinda belirtilen kurallar1 karsiladigini ifade etmektedir ve bu hesap grubu igerisinde

kaydilestirilmesi gerekmektedir.

2.5. Yaklasimlarin Analizi

Yukaridaki boliimlerde, iilkelerin kripto varliklar ile ilgili yaklasimlari, uluslararasi
denetime ve finansal sisteme iliskin diizenleyici kuruluslarin kripto varliklar ile ilgili
yaklagimlar1 ve yine uluslararasi muhasebeye iligskin diizenleyici kuruluslarin kripto varliklar
ile ilgili gerceklestirdigi yaklagimlar ele alinmistir.

Blokzincir uygulamalarinin hayatimizin i¢inde daha ¢ok yer almasi ile birlikte, sadece
kripto paralardan ibaret olmadig1 ve ¢ok daha farkli uygulamalar1 biinyesinden barindirdigi
goriilmektedir. Ulkelerin bu teknolojik uygulama ile ilgili yiiriittiigii regiilasyon caligmalar
ele aliip incelendiginde diizenleyici ve denetleyici kurumlarla birlikte merkez otoritelerde,
kisilerin ve is hayatinin bu teknolojiye uyum siirecini hizlandirmay: hedefleyen g¢aligmalar
yiiriittiigiinii sdyleyebiliriz. ABD, Kanda ve Isvicre gibi ekonomik olarak ileri olan iilkelerin
ortaya koydugu yaklasimlar, kullanicilara giivenli bir hareket ortam1 meydana getirmek ve
blokzincir uygulamalarinin yaygin kullanildigi bir pazar yaratmak olarak goriilmektedir.
Blokzincir teknolojisinin en ¢ok bilinen uygulama alani kripto paralardir. Yine hukuk
sisteminin bireyler arasi giiven ortamina dayandig: iilkelerde kripto varliklarin daha ¢ok
diizenleme odakl1 isleme alindigi, diger iilkelerde ise ortaya ¢ikabilecek olasi riskleri en aza
indirmek seklinde galigmalar oldugu goriilmektedir. Ulkelerin kripto varliklara yaklagimlar
ekonomik olarak farklilik gostermektedir. Afrika kitasi iilkelerinde ve giliney Amerika
iilkelerinin bazilarinda yasanan ekonomik olumsuzluklar, denizasir1 iscilik faaliyetleri ve
iilkede yasanan enflasyonist durumlar yiiziinden kripto paralar daha cok ticari faaliyetlerde
kullanilmaktadir. Diger iilkelerde ise genel olarak finansal faaliyetlerde kullanilmaktadir.
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ise sistem diginda kalmamak, uygulamalarin yarattigi
risklerin belirlenmesi ve teknolojinin kotii amaclh kullanimini engellemek adina diizenleyici
ve denetleyici faaliyet calismalarina hiz kazandirdigini séyleyebiliriz.

Kiiresel capta yaptiklar1 ¢alismalar ve aldiklar1 kararlar ile 6nemli bir yer tutan
diizenleyici kuruluslar ise, kripto paralarin anonim olmasi, ‘sahtekarlik’ ‘dolandiricilik’ veya

‘kara para aklama’ gibi faaliyetlerle iliskilendirilmesinden konuya diizenleyici bir
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yaklasimdan ¢ok denetleyici bir anlayisla yaklastigini syleyebiliriz. PCAOB, IAASB, BCBS
FSB, I0SCO ve FATF gibi diizenleyici kuruluslarin kripto varliklar ile ilgili dolandiricilik,
siber risk, kara para aklama, teror finansmam ve vergi kacakeiligi gibi risk yaklasimlar
degerlendirildiginde genel olarak kuruluslarin dolandiricilik, kara para aklama ve teror
finansmamn ile ilgili kaygilarin oldugu goriilmektedir. Ayrica bir baska diizenleyici kurulus
olan FASB, genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri standartlari hazirlamada yetkili organ
olmasma ragmen kripto varliklar ile ilgili heniiz bir muhasebe standardi yayinlamamustir.
Standart yayinlamanin heniiz erken oldugunu ve bu gibi gelismeler igin global muhasebe
sisteminde diizenlemeye gidilemeyecegini ifade etmekle birlikte olaylar1 yakindan takip
ettiklerini ifade edebiliriz.

Uluslararas1 muhasebeye iliskin diizenleyici kuruluslarin, kripto varlik yaklagimlarina
yonelik ele aldig1 ¢alismalarda, kripto varliklarin yapisi, ¢alisma ve isleyis prensibi bigimi
olarak maddi olmayan duran varlik seklinde kabul edilmesi gerektigi goriisii baskin
gelmistir.Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus, ifade edilen goriiglerin finansal
raporlar lizerindeki yarattigi etkidir. Maddi olmayan duran varliklarin belirlenmis tarih
araligin1 kapsamasi, finansal olmayan igerikleri rapor dis1 birakmasi, mevcut karin dogru bir
sekilde ifade edilmemesi gibi bir takim sorunlar1 icermesinden dolay1 ortak goriis kabul edilen
maddi olmayan duran varlik degerlendirilmesi bazi kurumlar tarafindan kabul
edilmemektedir. Buradan anlasilacagi lizere, kripto paralarin hangi kategoride
muhasebelestirilmesi gerektiginden 6te bu kayitlagtirmanin raporlarda nasil etkiye sebep

olacagidir.
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UCUNCU BOLUM
KRIiPTO VARLIKLAR iLE ILGILI TURKIYE’DEKiI YAKLASIMLAR

3.1. Tirkiye’deki Diizenleyici Kuruluslarin Kripto Varhklar ile Tlgili Genel
Yaklasimlan

Tiirkiye’de finansal anlamda ekonomiye yon veren resmi otoriteler tarafindan kripto
varliklar ile ilgili olarak gelistirilen, diizenlenen ve gercgeklestirilmesi hedeflenen bir takim
yaklasimlar mevcuttur. Bu yaklasimlar, global ekonomide diger iilkelerle paralel gelismeler
gostermek ve cagin gereksinimlerine ayak uydurmak igin gelistirilmesi ve giincellenmesi
hedeflenen bir takim yasal mevzuat cergevelerini icermektedir. Diinya genelinde kripto
varliklarla ilgili farkl iilkelerin diizenleyici kuruluslari tarafindan birgok diizenleme hayata
gecirilmistir. Bu diizenlemeler gozlemlenerek ve oziimsenerek Tiirkiye’deki diizenleyici
kuruluslarda bir takim ¢aligmalara imza atmistir. Kripto varliklarin lilkemizde yasanan gelisim

stirecinde bu ¢alismalar ile ilgili asagida agiklamalara yer verilmistir.

3.1.1. Tiirkiye’deki Kripto Varhk Gelisim Siireci

Tiirkiye’de yasanan kripto varlik gelisim siiregleri gerek kripto varlik platformlari
gerekse madencilik faaliyetleri ile her gegen giin hiz kazanmaktadir. Diinya genelinde suan
itibariyle bulunan 10.519 adet kripto para toplamda 382 adet borsada islem gérmektedir. Bu
borsalarin 22 adedi Tiirkiye faaliyet gostermektedir. Merdiven alt1 borsalar ile birlikte bu say1
40’1 bulmaktadir. 22’°sinin yasal borsa faaliyetlerine yarasir sekilde faaliyette bulundugu,
internet ortaminda kendi isimlerini ilan ettigi bilinmektedir. Kalan diger 18 borsa ise, isletme
seklinde harekette bulundugu, yatirrm yapmak isteyen kisilerin paralarmmi bu isletmelere
aktardigi ve alim islemlerinin bu isletmeler araciligi ile gergeklestirildigi bilinmektedir. En
cok bilinen yerli kripto borsalar1 Paribu ve BtcTiirk platformlaridir. Bu borsalar Tiirkiye’de
kripto varliklarin gelisimi ve el degistirmesinde 6ncii kuruluglardir.

Ote yandan, kripto paralarin ortaya cikisindan bu yana giderek cesitlenmesi ile birlikte
kripto varlik kavrami meydana gelmistir. Tiirkiye’de de gelisen ve biiyiiyen kripto varlik
diinyasinda yer alabilmek ve s6z sahibi olabilmek adina borsa faaliyetlerinin yaninda cesitli
denemelerde bulunmus ve kripto varliklar ile ilgili yeniliklere imza atmistir. Bu baglamda,
gerek yetkili kurumlarin gerekse yetkili kisilerin yapmis oldugu bir takim kripto varlik
aciklamalar1 mevcuttur. Bu aciklamalar gelecekte kripto diinyasina 1s1ik tutacak nitelikteki

sOylemlerdir. Bu ifadelere ve ¢alismalara asagida yer verilmistir.
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3.1.1.1. Gelisim Siirecinde Kisi ve Kuruluslarin Yaklasimlari

Ulkemizde mevcut ddeme araglarinm yani sira bunlara alternatif olarak piyasaya ¢ikan
birgok 6deme aract mevcuttur. Odeme araglarinin genislemesi ve Kkisiler tarafindan
kullaniminin artmasi ile birlikte bir karmasa yasanacagi diisiincesi zihinlerde yer etmistir. Bu
yiizden 6deme araglar ile ilgili yasal bir mevzuatin, diizenlemenin olmasi gerektigi giindeme
gelmistir. Bu ¢ergevede 20 Haziran 2013 yilinda 6493 sayili kanun maddesi ile birlikte,
“Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslart Hakkinda Kanun” ¢ikartilmis ve 27 Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. 2013 yilinin sonlarina dogru ise Bankacilik ve Diizenleme Kurumu (BDDK),
cikartilan bu kanun maddesi ile ilgili olarak sistem biinyesinde bulunan ve diizenleme
gerektiren bir¢ok konu ile ilgili yonetmelik maddesinin yiiriirliige konacagini ilan edilmistir.

Bu gibi gelismeler 15181inda tlilkemizde ve diinyada git gide artan kripto varlik piyasasi,
Tiirk yetkili kurumlarn ve kisileri tarafindan yakindan takip edilmeye baslanmistir. Ancak
resmi bir diizenlemenin olmamasi nedeniyle 2017 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) ‘“araci kurumlarin kripto para alim satim
islemlerine aracilik etmemeleri gerektigi” seklinde bir agiklama yapilmistir(Evin, 2021). 27
Eyliil 2018 yilinda ise SPK’ nin yayinlamis oldugu “Dijital Varlik (Token) Satiglar1 (ICO)
Hakkinda Duyuru “ biilteninde ise ICO’larin yiiksek derecede risk barindirdigi ve spekiilatif
birer yatirim araci oldugu belirtilmistir. Bu nedenle, bu ICO’lar1 almay1 planlayan kisilerin
yiiksek riskin farkinda olmalar1 gerektigi, alinmasi dahilinde ise sahip oldugu varligin
kendisine ne gibi bir fayda ve kazan¢ saglayacagi konusunda yeterli bilgiye sahip olmasi
gerektigi vurgulanmstir. (SPK, 2018)

2020 Ekim ayinda agiklanan, 2021-2023 yillarin1 kapsayan Orta Vadeli Program’da
(OVP) sanal varliklar ile ilgili bir takim ifadelere yer verilmis ve vergilendirilmesine yonelik
calismalarin siirdiigii belirtilmistir. (SBB, 2020) Yine 2020 yili icerisinde Merkez Bankasi
baskant Naci Agbal’m TBMM Plan ve Biitce Komisyonu iiyelerine yapmis oldugu
aciklamalarda dijital para ile ilgili yapilmasi planlanan bir takim arastirma gelistirme
calismalarin mevcut oldugunu ve bu c¢alismalarin kavramsal acidan modiillerinin
tamamlandigini belirtmistir. Ayn1 zamanda 6n taslagt olusturulan bu ¢aligmalarin 2021 yilinin
ikinci yarisindan itibaren pilot deneme testlerine baslanacagin1 amagladiklarini ifade etmistir.
(CNN, 2020)

01 Mart 2021 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanligi’nin resmi Twitter hesabindan
yapmis oldugu aciklamada, diinya genelinde kripto paralar ile ilgili yasanan belirsizliklerden

dolayr kaygi duyduklarini ve bunu bakanliginda paylastigini ifade etmislerdir. Ayn1 zamanda
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tiim diinyada ve iilkemizde yasanan hareketlilikleri ve degisimleri odak noktasina alarak siki
takipte bulunduklarini belirtmistir. Bu gelismeleri Hazine ve Maliye bakan yardimcist
moderatorliigiinde, Merkez Bankasi, BDDK, SPK ve ilgili diger kurumlar ile birlikte ortak bir
calisma i¢inde olduklarin1 kamuoyuna ilan etmislerdir.(HazineveMaliyeBakanligi, 2021)

Tartisilan bir diger konu ise ellerinde kripto para bulunduran tasarruf sahiplerinin vefat
ve diger durumlarda varislerine kripto paralarini veraset ve intikal ettirme durumudur. Bu
konu hakkinda Gelir Idaresi Baskanligi'nin yapmis oldugu aciklamayr Prof. Dr. Fatma
Ulucan Ozkul Twitter hesabindan duyurmustur. Bu aciklamada "Veraset ve Intikal Vergisi
kapsaminda bitcoin miras¢ilart beyanname vererek tahakkuk eden vergiyi odeyebilecekleri gibi,
beyanname vermeme durumunda bitcoin’i saklayan Kurum tarafindan %5 tevkifat yapilmasi ve
kalan tutarin miras¢ilara édenmesi GIB tarafindan uygun goriilmiistiir.” ifadelerine yer verildi.
Bu aciklamalar 15181inda tilkemizde kisiler ellerinde bulundurduklar1 Bitcoin’leri beyanname
karsiliginda vergisini 6deyerek varislerine miras birakabileceklerdir. (Zehir, 2021)

Tiirkiye’de kripto para kullanimimi, alim satimini ve madencilik faaliyetlerini
yasaklayan bir diizenleme bulunmamaktadir. Bir merkeze bagli olmayisi, arkasinda giiclii bir
kurumun olmadig diisiincesini dogurmaktadir. Bu soruna bir ¢6ziim getirmek amaciyla farkl
tilkeler kendi kripto paralarini gelistirmislerdir. Bunlara 6rnek vermek gerekirse Rusya’nin
Ethereum’u, Venezuela’nin Petro’su bu {iilkelerin merkeze bagli olarak piyasaya siirdiikleri
kripto paralardir. Bu iilkelerin atmis oldugu adimlardan yola ¢ikarak Tiirkiye’nin de iilke
siirlari igerisinde yiiksek oranda elinde bulundurdugu bor gibi dogal madenlere endeksli bir
devlet kripto parasi piyasaya siirmesi ve borcoin/borpara gibi bir isim altinda adlandirmasi

tizerinde ¢alisilmasi gereken bir konudur. (Dogan, 2018: 248)

3.1.1.2. Gelisim Siirecinde Gergeklestirilen Kripto Para Girisimleri

Keklik, Bankalararas1 Kart Merkezi'nin (BKM) Kkisilerin istek ve ihtiyaglarimi
karsilarken yaptig1 nakit harcamalarin yerini almasi i¢in 2004 yilindan bu yana siirdiirdiigii
banka karti1 kullanim1 ¢aligmalar1 hizla siirmektedir. Bu kapsamda 12 yil boyunca siirmesi
planlanan bir projeyi hayata gegirdiler. 2023 yil1 i¢in “Nakitsiz Tiirkiye” sloganiyla dilimize
Osmanlicadan gegen ve “Nakit” anlamina gelen “Keklik” kelimesi kampanyanin slogani
secilmistir. Bu sloganda “Bye Bye Nakit” vurgusu islenmeye c¢alisilmistir (Haberler.com,
2011). Gelistirilen Keklik kripto varligi, “Hyperledger v0.6” algoritmasi iizerinde faaliyet
gostermektedir. Amazon Web Services (AWS) yazilimi altinda, izini olan kurumlarin
faaliyette bulunabilecegi “permissioned/private” blok zincir yazilimini kullanilmaktadir.

BKM’nin keklik iiretebilme sinirlamasi yoktur. Ulasilmak istenen hedef ise “Hyperledger
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v1.1” dir (BKM, 2017).Bu teknoloji, farkli alanlarda fakli kisiler ve kurumlar araciligiyla
deneme siirimlerini gergeklestirmektedir. Bitcoin’de oldugu gibi sanal kimlik bilgileri,
dagitik defter teknolojisi ve akilli sd6zlesmeler araglarini kullanan keklik, sifrelenmis giivenli
bir para birimi olarak gelistirilmistir. Ancak sinirli sayida kullanicinin erisimine izin verilen
bu para birimi se¢ilmis 200 kullanicinin hizmetine sunulmus durumdadir. Bu para ile Peer to
Peer mantig1 ile e-aligveris islemi gergeklestirebilmektedir. BKM bu alanda ar-ge
calismalarina devam etmektedir (Demirel, 2017).

Ikincisi ise Tiirkcoin, bu kripto para “Tiirkcoin” ismiyle piyasaya siiriilmesi planlanan
ve devlet tarafindan desteklenen yerli kripto para projesidir. Altyapt calismalari heniiz
tamamlanmamig olan bir kripto para birimidir. Tiirkcoin’nin diger varliklara gore ¢ok daha az
riske sahip olacagi ifade edilmistir. Gilindeme gelen bir diger Ozelligi ise menkul
kiymetlerinde dijitallesecegi yoniindedir. Bu sayede illegal faaliyetlerden uzaklasilacak ve
devlet kripto paralar tizerinden vergi gelir elde edebilecektir. (Aydiner, 2018)

Bir digeri ise Turcoin, Tiirkiye’nin ilk sanal parasi seklinde halka duyurulan ve kripto
para Bitcoin’e karsi alternatif olarak iiretilmesi planlanan yerli paradir. 1 Turcoin>=100$
iddias1 ile giindeme gelmis ve 3 milyon adetten fazla 6n 6demeli kartlarda kullanim hacminin
olacag ifade edilen yerli para ¢alismasidir. (HT, 2018)

Akche, 29 Ekim 2017 tarihinde Oltag Unsal, Erkan Sen ve Taha Yayci tarafindan
gelistirilmistir. 2016 yilinin son ayindaki Tiirkiye niifusu adedince; 79 milyon 814 bin 871
adet iretilmistir. Sinirsiz sayida degildir. Bu 6zelligi nedeniyle kripto paraya giiven
asillamaktadir. Piyasaya siriildiigiindeki fiyati ise sembolik olarak 1,923 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyat ise cumhuriyetimizin ilanin1 sembolize etmektedir. Piyasa degeri ise
10 milyon dolar civarindadir. (Ozer, 2018)

Sikke, eski ¢aglarda Lidyalilarin bulup kullandig1 paradan esinlenerek kripto paraya
verilen isimdir. Sikke ismi Anadolu cografyasinin ilk kripto parast olmustur. Akill
sozlesmeler sayesinde fikir sahibi kisilerin gelistirmeyi diisiindiikleri buluslarina bu
sozlesmeler ile destek bulabildikleri platformdur. Sikke kripto parasi ise bu platformda islem
goren yasal varligin adidir. Girisimcilerin gelistirdikleri projeleri yatirnmeci kisiler ile
bulusturan ve sikkeler araciligiyla yatirim yapmayr amaclayan bir sistemdir. Bu inovasyon
Tirkiye’de bu calisma mantigr ile hazirlanmis ilk olusumdur. Halka arz oldugu giin dort
dakika gibi kisa bir siirede n satislar gerceklesmistir. Ilerleyen siireclerde de 2 milyon adet
sikke satis1 gergeklesecegi ongoriilmektedir. (Burun, 2018)

NeXpara, diinya genelinde gelistirilen birgok kripto paraya alternatif olarak

Tiirkiye’de gelistirilen yeni nesil bir kripto paradir. NeXpara, dijital ortamda iilkemizin kripto
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parast olma adimlaryla ilerlemektedir. Yerli ve milli imkanlar ile Tiirk yazilimcilar tarafindan
gelistirilen bu kripto para 1-31 Mart 2018 tarihinde piyasaya siiriilmiistiir. Ayni tarihte
iilkemizde yasayan niifus sayisi baz alinarak {iretilmis bu para 80 milyon adet olarak satisa
sunulmustur. Sinirl sayida iiretimi gerceklestirilen bu paranin daha fazla tiretilmesi miimkiin
degildir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan aldigi izin ile birlikte kendine 6zel
ATM kart1 araciligryla bir seyler alabilme imkani saglamistir. Bu iglemleri gerceklestirirken
yiiksek koruma ve giivenlik mimarisi ile donatilmis bir bicimdedir. Ayrica Ethereum yazilim
tabanli kendine 6zgili bir algoritma lizerinde islem yapma imkam saglamistir. Boylelikle
islemler sirasinda gergeklesen maliyetlerde bir azalig goriilmiistiir. (Sputnik, 2018)
Xtremcoin, kripto para piyasasinda gerceklestirilmesi planlanan takas islemlerini
saglayan ve bu islemi yaparken ERC20 standard: ile bagdasan Ethereum altyapisini kullanan
XTR kripto parasidir. Bu para maksimum koruma ilkeleri ile donatilmistir. Kullanicilarin
yapmis oldugu islemleri ¢ok kisa bir siirede gerceklestiren, TL, Dolar ve Euro gibi para
birimleri ile ali, satis ve transfer islemi gergeklestirebilen kripto paradir. Ayni zamanda
Bitcoin, Ethereum ve Ripple gibi kripto paralarin saklama kosulu ile ayni clizdan sistemini
kullanan Tiirkiye merkezli bir blok zinciri (blockchain) sirketidir. Kullanicilarin hesaplarini
bir banka hesab1 gibi yonetebildikleri, hem reel para hem de sanal para birikimlerini tek

clizdanda tutabildikleri essiz bir sistemdir. (Xtremcoinkriptoparaplatformu, 2018)

3.1.2. Diizenleyici Kuruluslarin Genel Yaklasimlari

Tiirkiye’de iilke ekonomisine yon veren ve dnemli kararlar alma yetkisi ile donatilmig
kurumlar mevcuttur. Bu kurumlar iilke i¢inde ve iilke disinda finans sektoriinde yasanan
gelismeleri yakindan takip ederek bir para politikasi ortaya koymaktadirlar. Gelisen kripto
varlik piyasasindaki yasanan gelismeleri takip eden ve bu gelismeler ile ilgili kararlar ortaya
koyan bazi ©6nemli kurumlarin, kripto varliklar ile olan yaklasimlari incelenmeye

calisilacaktir.

3.1.2.1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kripto para bitcoin’in ortaya ¢ikmasi ve tiim diinyada hizla yayilmasi kisa bir siire
icerisinde olmustur. Tirkiye’ye ise ABD, Cin ve Avrupa tilkelerinden daha sonra sigramistir.
Bu gelismeler neticesinde iilkelerden birer birer kripto para agiklamalar1 gelmeye baglamistir.
Diger bircok iilke gibi ilk baslarda Tiirkiye’de kripto paralara karsi 6n yargili bir tutum
sergilemis ve sliphe ile yaklagmistir. Ancak bazi basin yayin organlarinda ve internet
ortaminda ortaya ¢ikan bitcoin haberlerine kayitsiz kalamamigtir. Bunun {izerine Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 25 Haziran 2013 tarihinde Resmi
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Gazete ‘de yayimlanan 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1i Hakkinda Kanun uyarinca kripto paralar ile ilgili
bir sayfalik bir basin agiklamas1i yapilmistir. Bu agiklama asagidaki gibidir.
(www.bddk.org.tr)

e Yonetmelikler yayim tarihinden gegerli olmak iizere bir yil iginde uygulanir.

e Kanunun yiiriirliige girmesiyle birlikte elektronik para kurulusu sinifina giren
kuruluslar faaliyette bulunabilmek i¢in gerekli izinleri almak zorundadirlar. Bitcoin,
mevcut yapisi, isleyis bicimi ve denetimsizligi nedeniyle elektronik para seklinde
kabul gormez. Islem yapan kullanicilarin kimlikleri gizli oldugu igin yasadist
faaliyetlerde kullanilmaya miisaittir. Volatil yapisi, ¢alinmasi, kaybolmas1 ve geri
alimamaz islem adimlar yliziinden muhtemel risklere kars1 agiktir.

BDDK yapmis oldugu bu agiklama ile kripto paralarin, 6493 sayili kanun maddesi
geregi herhangi bir kamu veya 6zel bir kurum veya kurulus tarafindan ihrag islemi
gormediginden  dolayr  ilgili  kanun  maddesince  “elektronik  para”  olarak
degerlendirilemeyecegini bu nedenle herhangi bir gdzetim veya denetim altinda olamayacagi
goriisiine varmistir. Ayrica kripto para alis verisinde karsilasilabilecek siber tehditlere ve
suiistimallere kars1 bireyleri uyarmustir.(Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun, 2013)

Stiphesiz kripto paralarin yliksek seviyede volatiliteye sahip olmalari1 kullanicilar
acisindan endigse uyandirmaktadir. Ancak gerekli yasal incelemeler ve diizenlemeler ortaya
koyulduktan sonra gelecek i¢in ¢ok 6nemli teknolojik ve dijital bir kazanimdir. (Kamaci ve

Ozden, 2019: 29)

3.1.2.2. T.C. Merkez Bankas1 (TCMB)

1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 Kanunu'nun 4. maddesinde, ‘fiyat
istikrarimin saglanmasi ve Tiirk Lirasinin degerinin korunmast i¢in gerekli tedbirleri almak”
oldugu ifade edilmektedir. Bu ifade Merkez Bankasi'nin temel gorev ve yetkileri arasinda
sayllmaktadir. (TCMB, 1970)

Bu politika 15181inda uzun zamandir hayatimizin bir pargas: haline gelen ve gelismekte
olan kripto varlik piyasast hakkinda Merkez Bankasi bir takim adimlar atmaya baslamistir.
Bunlardan ilki 2 Ekim 2017 yilinda Merkez Bankasi tarafindan blokzincir ¢alisma grubunun
kurulmasi ile baglamistir. Odeme sistemleri genel miidiirii Mustafa Okay’in gergeklestirmis
oldugu aciklamalarda, blokzincir sistemi hakkinda ilgili kurumlarla tartigmalar

gerceklestirdiklerini, kisa bir zaman dilimi igerisinde bankalarda aktif olacagini ve merkez
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bankas1 tarafinda da kullanilacagi sinyallerini vermistir. Ayrica teknolojik gelismelerin
dikkatle takip edilerek benimsenmesi gerektigini belirtmistir. Tiim bu gelismeler neticesinde
blokzincir teknolojisini iyice Oziimseyip giivenli ve kullamigli bir ara¢ olmasi igin tiim
gayretleriyle calistiklarini ifade etmistir(Bayhan, 2017). Bu bilgiler dahilin de bu teknolojinin
millilestirilmesi gerektigini de belirtmistir. Ayrica ¢alisma grubunun belirli araliklara bir araya
gelerek yeni gelismeleri takip edip degerlendirileceginin de alti ¢izilmistir. (Papuggiyan, 2017)

Donemin merkez bankasi baskani Murat Cetinkaya’ nin 3 Kasim 2017 yilinda yapmis
oldugu bir agiklamada TCMB'nin dijital paralarda yasanan gelismeleri dikkatle takip
ettiklerini, bu teknolojinin giizel tasarlandigi takdirde finansal anlamda istikrara katki
sunacagini dile getirmistir(Tumen, 2017). 29 Kasim 2017 tarihin bagbakan Binali Yildirim’a
bitcoin ile ilgili sorulan soruya yonelik yanit veren Cetinkaya, bitcoin ve benzeri kripto
paralara iliskin suan icin belirlenmis bir yasal diizenlemenin bulunmadigini ifade ederek,
BDDK’nin ge¢mis yillarda belirttigi gibi bu paralarin elektronik para seklinde kabul
edilmedigi ve Ozel Hizmetler ve Elektronik Para Kanunu'na tabi olmadigii dile getirmistir
(Sabah, 2017).

16 Nisan 2021 tarihinde Merkez Bankasi kripto varliklar ile ilgili biiyiik bir gelismeye
imza atmistir. Herkesin merakla bekledi konulara kismen de olsa aciklama getirmis ve
kafalardaki soru isaretlerini gidermeyi hedeflemistir. Resmi gazetede yayimnlanan
“Odemelerde Kripto Varliklarm Kullanilmamasina Dair Yénetmelik” ile kripto diinyasina bir
diizenleme getirmistir. Bu yonetmelikte, 6deme islemlerinde ve hizmetlerinde kripto
varliklarin kullanilmamasi gerektigi, elektronik para kuruluslarinin kripto varliklara iligkin
alis verig, depolama ve gonderim hizmeti saglayan platformlara veya bu platformlardan
gerceklestirilecek olan fon gonderimine aracilik faaliyeti gostermemesi ifade edilmistir. Bu
yonetmelik kisilerin birbirleriyle kripto para ticareti yapmasini engellemiyor ve yasaklamiyor.
Bunun yaninda kripto para borsalarinda islem yapmayir ya da kripto para borsalarinin
tamamen veya kismen yasaklanmasi gibi bir diizenleme s6z konusu degildir.

Y 6netmeligin devaminda, kripto varlig

“dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitumi yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet

veya diger sermaye piyasast aract olarak nitelendivilmeyen gayri maddi varlik”

seklinde tanimlamas1 gerceklestirilmistir. Bu aciklama son derece dnemli bir agiklamadir. Bu
aciklamada kripto varliklarinin ne olmadigi ifade edilmis ve sonug¢ olarak merkez bankasi
kripto varliklar1 “gayri maddi varlik” olarak tanimlamigtir. Varlik olarak {izerinde

durulmasindaki ana neden ise uluslararasi diizeyde kurumlarin yapmis oldugu tanimlamalara
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benzer bir aciklamanin gergeklestirilmek istenmesidir. Soyle ki, Kara Paranin Aklanmasinin
Onlenmesine Iliskin Mali Calisma Grubu (FATF), kripto paralar icin dijital varhik (virtual
asset), Avrupa Birligi kurumlar ise kripto varlik (crypto asset) ifadelerini kullanmislardir.

Ote yandan yonetmelikte kripto varliklar ile ilgili hayata gecirilen yasaklar ifade
edilmistir. Yaymlanan bu yonetmelikte, ilk olarak kripto varliklar ile yapilmasi hedeflenen
tiim 0demelerin yasaklanmasi gibi bir anlam ¢ikartilsa da boyle bir seyin olmadigi asikardir.
(TCMB, 2021a)

Madde 4 kapsamina giren iki muhatap yer almaktadir. Bunlardan birincisi, 6deme
hizmeti saglayicilaridir. Bu hizmet saglayicilar ilgili kanun maddelerince bankalar, elektronik
para kuruluslari, deme kuruluslari ve Posta ve Telgraf Teskilat1 Anonim Sirketi’dir. Ismi
gecen bu kurum ve kuruluslar kripto varliklara dayali 6deme hizmetinde bulunamayacaklar ve
elektronik para ihraci gerceklestiremeyeceklerdir. Dikkat edilmesi gereken bir nokta ise
bankalar ile olan kisimdir. Burada bankalarin kripto varlik borsalarina reel para gonderme
islemi ve kripto varlik platformlart meydana getirmesi yasaklama kapsami disinda
tutulmaktadir. Ikinci muhatap ise, 6493 sayili Kanun’da bahsedilen 6deme ve elektronik para
kuruluglaridir. Bu kuruluslar, kripto varliklara iligkin alis satis, muhafaza, gonderim veya
ihra¢ hizmeti saglayan borsalara ve bu borsalara fon transferi saglayamayacaktir (Odeme ve
menkul kiymet mutabakat sistemleri, 6ddeme hizmetleri ve elektronik para kuruluslar
hakkinda kanun, 2013).

Kripto varliklar ile ilgili yayinlanan bu yonetmelikle ilgili olarak TCMB tarafindan bir
basin duyurusu yapilmistir. Bu duyuruda “Kripto varliklarin denetim mekanizmasinin
bulunmadigi, muhatabin olmamasi, asir1 degisken oldugu, anonim ve yasadist islerde
kullanilabilecegi, clizdanlarin c¢alinabilecegi ve geri alinamaz islemleri biinyesinden
barmdirdig1 igin yliksek risk barindirdigi ifade edilmistir. Ayrica son zamanlarda, farkli
alanlarda 6deme yapilmaya calisilmasindan dolay: telafisi miimkiin olmayan magduriyetler
yasanabilecegi konusunda kullanicilar uyarilmistir” seklinde kamuoyu ile paylasimda
bulunulmustur. (TCMB, 2021b)

MB bagkan1 Sahap Kavcioglu’nun 23 Nisan 2021 tarihinde kripto paralar ile ilgili
yapmis oldugu agiklamada, “Bu konunun ¢ok hassas bir yoniiniin olmas: ile birlikte farkli bir
boyuta dogru yol aldigi goriilmektedir. Suan icin yeterli altyapi, diizenleme ve kontrol
mekanizmas1 bulunmamaktadir. Bu islemleri yasaklamanin ¢6ziime yonelik bir katki
sunmayacagini dile getirmistir. Araci kurumlarin yeterli altyapiya sahip olmadiklarini ancak
bankalar vasitasi ile 6deme gergeklestirilebilmesine imkan tanidiklarini, gerekli diizenlemeler

tizerinde ¢alismalar gerceklestirdiklerini belirtmistir. Ayrica para yerine kullanilmasini 6niine
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geemek adina yasaklamada bulunulmustur. Varlik olarak mi1 yoksa mal olarak m1 ele alinmasi
gerektigi ile ilgili bir takim soru isaretleri mevcut olmakla birlikte diinya iizerinde 6rnek
alabilecegimiz herhangi bir model bulunmamaktadir. Ote yandan ¢ok fazla kripto para akisi
gerceklesmekte, iilke disina giden paralarin geriye doniip donmedigi konusunda bilgi sahibi
degiliz, nereye ¢ikis oldugu ile de herhangi bir bilgi elimizde mevcut degil, Avrupa ve
ABD'ye bir kripto para akisinin oldugunu tahmin etmekteyiz ifadelerini kullandi. Ote yandan
SPK, BDDK ve bakanligin kendi i¢ diizenlemeleri konusunda galismalara ara vermeden
devam ettigini belirtmek isterim” seklinde agiklamalarda bulunmustur (HT, 2021).

Son olarak Merkez Bankasi baskani Naci Agbal’in kripto paralar ile ilgili yapmis
oldugu aciklamada, Merkez Bankasinin birden fazla ¢alisma siirdiirdiigiinii, bu faaliyetleri
siirdiirebilmek igin 2020 yilinda “Finansal Inovasyon Genel Miidiirliigii” kurularak faaliyete
gecirildigini belirtmistir. Ayrica bu miidiirliiglin biinyesinde dijital para konusunda faaliyet
gosteren bir Ar-Ge projesinin baglatildigini s6ylemistir. Bu ¢alismalar ile birlikte kavramsal
acidan ispat asamasini gerceklestirildigini ve 2021 yili bitmeden pilot testlerle baglanacagi

sinyallerini vermistir (Yavuz, 2020b).

3.1.2.3. Finansal istikrar Komitesi (FiK), Bankalar Arasi1 Kart Merkezi (BKM) ve
TUBITAK

8 Haziran 2011 Kanun Hiikmiinde Kararname ile Finansal Istikrar Komitesi (FiK)
kurulmustur. 2019 yilinda komite kaldirilmis ve benzer bir isimle Finansal istikrar ve
Kalkinma Komitesi (FIKKO) ismini almistir (Cakir, 2021).

Basbakan Yardimcis1 Mehmet Simsekbaskanliginda vyiiriitiilen 34.Finansal Istikrar
Komitesi(FIK) toplantisinda, Tiirkiye'de yasal bir statiisii bulunmayankripto paralarin
diizenlenebilmesi i¢in bir ¢aligma grubu kurduklarini belirtmistir. Ayrica agiklamada su

ifadelere de yer verilmistir.

"Bitcoin’in risk i¢erdigi, firmalarin operasyonel yanlislarinda ve art niyetli bireylerin suiistimallerinden
dolay1 meydana gelecek zararlarin geri alinamaz nitelikte olduguna deginilmistir. Kripto paraya entegre
islerden elde edilecek yiiksek karlar vaat edilerek kisileri dolandirma girisimlerinin mevcut oldugu
belirtilmistir. Ayrica kripto paralarin islem gordiigii platformlarin resmi bir otorite tarafindan denetime
tabii olmadigi, yatirim yapilan kripto para igeriginin kotii amacl islerde kullaniliyor olabileceginin
bilincinde olunmas1 ve olas1 maddi veya manevi kayiplara firsat taninmamasi i¢in dikkatli olunmasi

gerektigi uyarisi yapilmistir” (Simsek, 2018).

Tiirkiye’de “nakitsiz toplum” slogani ile hareket eden Bankalararas1 Kart Merkezi’nin

CEO’su Soner Canko, “Bitcoin ve kripto paralarin ilerleyen yillarda 6deme araglari igerisinde
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olmamast kagmilmaz” diye konusmustur yiizyillardan beri madeni paralarin 6deme araci
olarak kullandigini, 20. yiizyildan itibarennakit para, manyetik, ¢ipli ve en son temassiz kart
kullanilmaya baslamistir. Odeme araglarmin her degisim siireci en az yarim yiizy1l gibi bir
zaman almistir. Ancak kripto paralarin hayatimiza girmesi ve 6deme araci olarak kullanilma
stireci 10 y1l gibi ¢ok kisa bir zaman diliminde gerceklesmistir. Bu degisimin etkenlerinden
biriside hayatimizda gergeklesen degisim potansiyelinin  hiz kazanmasi olarak
degerlendirilebilir. Bunu yaparken de Odeme araglarinin nasil olduguna degil, giinlik
ihtiyaclarimizi giderme hizina ve kullanim kolayligina gore hareket etmemizdir. Canko,
Bankalararas1 Kart Merkezinin ayn1 zamanda “Blokzincir Tiirkiye Platformu” nun kurucu
tiyelerinden oldugunu ve Tiirkiye adina biliylik bir kazanim olan blokzincir altyapisini
giiclendirmek ve gelistirme i¢in ¢alismalar yiiriittiiklerini ifade etmistir. (Cointelegraph, 2019)

Ulkemizde 2017 yilinda, Tiibitak BILGEM UEKAE Matematiksel ve Hesaplamali
Bilimler Biriminin biinyesinde Blokzincir Aragtirma Laboratuar1 (BZLab) kurulmustur.
BZLab’in amaci blockzincir ve dijital paralar ile ilgili bilgiler derlemek ve bu bilgileri yerli ve
milli blokzincir 6deme araglarinin gelistirilmesinde kullanilmasini saglamaktir. (Aygin ve
[lhan, 2018: 912)

Bu ¢er¢evede 1.Ulusal Blokzincir Calistayr 2—3 Nisan 2018 tarihinde, 2.Ulusal
Blokzincir Calistayi ise 25-26 Eyliil 2019 tarihinde gergeklestirilmistir. (Gazi vd., 2018)

3.1.2.4. Borsa Istanbul (BiST)

Eski Borsa Istanbul Baskani Himmet Karadag’m, blokzincir teknolojisi ile ilgili
yapmis oldugu agiklamada, blokzincirin siki takip altina alinmasi gerektigi ve bitcoin gibi
kripto paralar ile i¢ ice olunmamasi gerektigini ifade etmistir. Ayrica bitcoin’i bir kumar
oyununa benzetmis ve bir giinde zengin oldugunuzu zannedip biitiin paranizi yavas yavas
kaybedebilirsiniz uyarisinda bulunmustur. Bu teknolojinin siki takipgisi olduklarini, ilerleyen
donemlerde finans sistemlerinin bu teknolojiyi kullanabilecegini ve bu teknolojiyi
benimsemeyen finans otoritelerinin geride kalacagini vurgulamistir (Peker, 2017). Borsa
baskani, “Blokzincir teknolojisini kullanacak ve bir dayanak varligi olan kripto paralar
tizerinde ¢alisiyoruz. Adi BISTcoin olabilir” seklinde de bir miijjde vermistir. (Cakmak, 2019:
79)

Subat 2020°de BIST100 baskan: Hakan Atilla’ya yoneltilen kripto paralar ile ilgili
soruda Atilla, kripto para bitcoin’in borsada islem gormesinin yakin gelecekte pek miimkiin
goriinmedigini ifade ederek, BTC’nin vadeli islem piyasasinda degerlendirilebilecegini dile

getirmistir. Bu aciklama kullanicilarda biiyiik bir ilgi ile karsilanmistir ¢linkii bu bir nevi
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kripto paralarin kabulii anlamma gelmektedir. Diger bir yoniiyle de bu konuda bir yasal

diizenlemenin gelecegi sinyallerine isaret etmektedir. (Deniz, 2020)

3.1.2.5. Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)

Sermaye piyasasi kurulu Tiirkiye’de, finans sektoriinde yol gosterici 6nemli
aktorlerden biridir. idari ve mali yonden &zerk bir yapidadir. Diizenleyici ve denetleyici bir
kurum olmasi hasebiyle 6nemli fonksiyonlara sahip bir yapidadir. (Kog, 2019: 56)

Tiirkiye’de SPK araciligr ile 19 Aralik 2016 yilinda “Kripto Para Bitcoin” adi ile bir
kitapcik basilmis ve yaynlanmistir. Bu kitapgikta Tiirkiye’nin biitiin devletler ile birlikte,
kripto para bitcoin’in olumlu bir endise ile takip edilmesi ve izlenmesi gerektigi belirtilmistir.
Bunun yaninda biitiin risklerin farkinda olunarak tavsiye edici bir takim diizenlemelerin
yapilmasi gerektigi ve bu diizenlemeler neticesinde bu platformdan gelir saglayabilmenin
miimkiin olacag dile getirilmistir. (Carkacioglu, 2016: 67)

4 Haziran 2017°de, sosyal medya platformlar1 vasitalart ile 6zelliklede telegram
gruplart iizerinde bir takim dolandiricilik faaliyetleri ile karsi karsiya kalmamak igin
kullanicilara uyarilarda bulunulmustur. (Kaynar, 2020)

SPK, 27 Kasim 2017 yilinda ise Tiirkiye’de kripto paralar alanindaki diizenleme ve
regiilasyon noksanligindan kaynakli spot ya da tiirev piyasalarinda islem gergeklestirilmemesi
cagrisinda bulunmustur. (AnadoluAjansi, 2017)

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2020 yilinda ise kripto paralar ve kripto para borsalar ile

ilgili yasal diizenlemeler yapmay1 hedeflemektedir. (Buck, 2020)

3.1.2.6. Kamu Goézetim Kurumu (KGK)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), Tiirkiye'de
denetlenmesi ve diizenlemesi gergeklestirilen raporlarin objektif ve tarafsiz bir sekilde
olusturulmasina iligkin amme yararint muhafaza etmek, karsilastirilmast yapilan finansal
bilgilerinin hizli, glivenilir, tarafsiz ve dogru bir bigimde aktarimini saglamaktir. Ayn1 zaman
da bankalar, borsalara ve sigorta firmalar1 gibi finans kuruluslarinin denetimlerini
gerceklestirmek i¢in 660 sayili Kanun Hilkkmiinde Kararname (KHK) ile 2 Kasim 2011
tarihinde faaliyete baglamistir. Kripto paralarin ifade edilmesi ve kaydilestirilmesi, finansal
raporlara aktarilmasi, ulusal ve kiiresel muhasebe mevzuatlari ¢ercevesinde analiz edilmesi ve
yorumlanmasi i¢in kamu gozetim kurumunun kripto paralar ile ilgili diizenleme yapma
yetkisine sahip olan kurumdur. (Vikipedi, 2021a)

Kamu gézetim kurumunun kripto varliklar ile ilgili yaklasimi ise Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) kapsaminda
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irdelenmesi ve muhasebelestirilmesi yoOniindedir. Bu muhasebelestirme ve standartlar

giinlimiizde 6nemli bir yere sahiptir. (Karagali, 2019)

3.1.2.7. Mali Suclar1 Arastirma Kurulu (MASAK)

Resmi gazetede 09.01.2008 tarihinde yayimlanan 5337 sayili “Su¢ Gelirlerinin
Aklanmas1 ve Teroriin Finansmanmin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Y®netmelik”
mevzuatinin 3. maddesinin (e) bendinde;

“Elektronik transfer; gonderen adina bir finansal kurulustan baska bir finansal
kurulustaki alicrya elektronik araglar kullanilmak suretiyle belli tutardaki para ve menkul
kiymetin gonderilmesi amaciyla yapilan islem” seklinde bir acgiklama yapilmistir. Fakat
tilkemizde heniiz kripto varliklar ile ilgili bir anayasal ¢er¢eve olmadigi i¢in mali yonde sug
teskil etme durumu s6z konusu degildir. Bu yiizden kripto varliklarinin kullanimi ve
vergilendirme siiregleri yasasi ¢iktigi tarih itibari ile MASAK’1n denetimi ve gozetimi altinda
degildir. (MASAK, 2008)

2014 yilinda Mali Suglar1 Arastirma Kurulu (MASAK) tarafindan yayimlanan
“Siipheli Islem Bildirimi Rehberi”nde “Miisteri hesaplarindan bitcoin satan aract kuruluslara
bitcoin alimina yonelik para transferi yapilmasi* siipheli islem tipi olarak gosterilmistir. 12
Nisan 2019 tarihinde Sektorel SIB Rehberinde, 2014 yilinda yapilan tanima yer verilirken, 11
Eylil 2019 tarih de gergeklestirilen toplantida MASAK yetkilileri bu ibareyi kaldirmistir.
(Kose, 2019)

Kaldirilan ifadenin yerine, “7-001-3.47 Miisteri hesaplarindan kripto para alimi
amaciyla yurtigi ve yurtdisi kripto para borsalarina ya da gergek veya tiizel kisi hesaplarina
miisteri profiline uymayacak siklik ve tutarda para transferi yapilmas:” ve “T-001-3.61
Kaynagi bilinmeyen veya sahsin mali profili ile uygun olmayan sekilde yapildigindan
stiphelenilen kripto para satimi sonucunda miisteri hesaplarina transfer gelmesi” ibareleri
eklenmistir. Buradan anlasilacagi tizere, tek basma gerceklestirilen kripto para aligverisi
siipheli veya riskli bir islem olarak tanimlanmazken, siipheli olabilmesi i¢in yapilan bu
islemin yaninda, miisteri profiline ve hesap hareketlerine uyum saglamayan siklik ve tutarda
islem gerceklestirilmesi, kaynagi bilinemeyen yerler ile islem gerceklestirilmesi ve mali
profili ile ortiismeyen bir islemin gerceklestirilmis olmasi islemi siipheli hale getirecegi
belirtilmistir. (Ergin, 2019a)

Kara para aklama faaliyeti asamasinda islem gergeklestiren kullanicilarin pozisyonlari
su sekildedir(Gediz Oral ve Yesilkaya, 2021: 219-220).

e Agiizerinde kirli para ile islemi baglatan kripto para gondericisi

e Gelen kirli parayr kabul eden kullanic1 ve bu paranin transfer asgamasinda yardim

saglayan aklayict
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e Kiripto para madencileri
e Kripto paralarin iglem gordiigii kripto borsalari

Dijital para platformlarina biiyiik miktarlarda para gecisi olmasi nedeniyle MASAK,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren kripto para borsalarindan kullanict bilgilerini istedigi haberleri
gerek basin gerekse internet ortaminda hizla yayilmaya baslamistir. Bunun iizerine MASAK
bir aciklama gergeklestirmis ve kisileri korumak adina bu bilgilerin istendigini dogrulamistir.
Bu agiklamadan ¢ok kisa bir siire sonra 1 Mayis 2021°de “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilart
Icin, Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin ve Terérizmin Finansmanmmin Onlenmesine Dair
Yiikiimliiliiklere Iliskin Temel Esaslar” adinda bir yénetmelik yaymlamstir. (Ergin, 2021)

Bu yonetmelikte, sug¢ gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmani suglarinin hangi
durumlar neticesinde ortaya ¢ikacagi ve bu islemlerin engellenebilmesi icin yerine getirilmesi
gereken zorunluluklarin neler oldugunu agiklamistir. (MASAK, 2021: 7)

Boylelikle, kripto varlik hizmet saglayicilari;

o Siirekli is iliskisi tesisi disinda,

e Siipheli islem bildirimini gerektiren durumlarda tutar gdzetmeksizin,

e Daha oOnce elde edilen miisteri kimlik bilgilerinin yeterliligi ve dogrulugu
konusunda siiphe oldugunda tutar gézetmeksizin,

e Islem tutar1 ya da birbiriyle baglantili birden fazla islemin toplam tutar1 75.000 TL
veya iizerinde oldugunda, kimlik tespiti yapmak zorundadirlar.

Yukarida belirtilen islemlerin is iligkisi tesisinden veya islem gerceklestirilmeden 6nce
yapilmas1 gerekmektedir.

Ayrica, siipheli islemler, siiphenin gerceklestigi andan gegerli olmak kaydiyla en geg
on is gini i¢inde, gecikmesinde sakinca goriilen durumlarda ise hemen MASAK
Bagkanligina bildirilmelidir.

MASAK’mn gerekli goriilen hallerde 2021 yil1 i¢in belirlemis oldugu para cezalarinin
tutar1 Tablo 3.1°de gosterilmektedir.

Tablo 3.1 MASAK ihlal Edilen Yiikiimliiliikler icin Verilecek Para Cezalar

Tek Bir Ihlal i¢in Verilecek idari

ihlal Edilen Yiikiimliiliik
a tlen Yukumiutu Para Cezasi (TL)

idari Para Cezasi Ust Limit Tutar1 (TL)

Miisterinin Taninmasi 30.000 4.000.000
Siipheli islem Bildirimi 50.000 4.000.000
Devamh Bilgi Verme 30.000 4.000.000

Kaynak:MASAK, 2021: 15
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Yikimliligiinii yerine getirmeyene 4 milyon TL'ye kadar para cezasi
uygulanabilecektir.

Kripto paralar ilk piyasaya siiriildiiklerinde kara para aklamadan ziyade bir 6deme ve
degisim aract mantig1 ile piyasaya striilmiistiir. Aradan gegen bunca zaman zarfinda kripto
paralar1 ele alan yasalar yeterli diizeyde degildir. Ayrica kripto para kullanimi neticesinde
ortaya ¢ikan kara para aklama riski konusunda tiim diinyada gecerli kabul edilmis bir standart

heniiz yoktur.

3.1.2.8. Hazine ve Maliye Bakanhgi

Eski maliye bakan1 Naci Agbal’a yoneltilen kripto paralar ile ilgili soru lizerine Agbal,
"kripto paralar konusunda gerek Merkez Bankasi gerek Hazine Miistesarlig1 gerek Sermaye
Piyasasi Kurulu gerekse Maliye Bakanligi teknik a¢idan ¢alisiyorlar. Bir noktaya geldiginde
kurumlar arasi ortak bir degerlendirme yaparak, bu konudaki hem hukuki altyapiyr hem de bu
konuyla ilgili gerekli a¢iklamalart yapariz" seklinde bir agiklamada bulunmustur. (Aydin,
2017)

20.09.2018 tarihinde Cumhurbagkanligt Dolmabahg¢e Calisma Ofisi'nde Hazine ve
Maliye Bakan1 Berat Albayrak tarafindan kamuoyuyla paylasilan Yeni Ekonomi Programi
(YEP), 2019-2021 yillar1 arasint kapsamakta ve {i¢ ana baslik olan "Dengelenme, Disiplin ve
Degisim" hedeflerini ele almaktadir. Program igerisinde bahsedilen "Biiyiime ve Istihdam"
bagligr altinda ICO (Initial Coin Offering) ifadelerine yer verilmesi dikkatle takip edilmistir.
Programda ifade edilen bu kavramlar ile ilgili olarak su ifadelere yer verilmistir. "Dijital
dontistim  tesvik edilerek yenilik¢i  projelerin  finansmanm i¢in  Kitlesel Fonlama
(Crowdfunding) ve IPO alternatifi olarak ICO (Initial Coin Offering) gibi modern ve yeni
nesil finansman yéntemleri yayginlastirilacaktir.” denilmektedir. (Zimbiil ve Ornek, 2019)

Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitce Baskanligi tarafindan
aciklanan 2019-2023 11. kalkinma planinda ise,

¢ Blokzincir tabanh dijital merkez bankas1 parasinin faaliyete konulacagin

e Blokzincir uygulamalarinin gelistirilip yaygin bir hale getirilmesi ile ulastirma ve

giimriik sektorlerinde gerekli hukuki ve fiziki altyapi ¢aligmalar1 tamamlanacaktir.

e Kamu hizmetlerinin gelistirilmesinde yapay zeka, mobil platformlar ve blokzincir

gibi yenilik¢i teknolojik gelismelerden yararlanilabilmesi igin gerekli altyapi

caligmalar yiiriitiilecektir.
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11. Kalkinma Plani’nda Blokzincir (Blokzincir) tabanli dijital merkez bankasi
parasinin faaliyete konulacak olmasi biiyiik ilgi uyandirmigtir. Tiirkiye nin de son donemlerde
kripto piyasasina olan ilgisi giderek artmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ve yerli kripto borsasi olan BtcTiirk Ceo’su Ozgiir
Gtineri’nin 11. Kalkinma Plani hakkinda yapmis oldugu degerlendirmelerde, dijital merkez
bankasi parasinin faaliyete gecirilecek olmasi Tiirkiye nin de diinya pazarinda yerini alacagini
gostermektedir. Ayrica, “T.C. Merkez Bankasi’nin kripto paralara yonelik takinacagi pozitif
tutum, Tiirkiye’'nin global donilisiim egilimlerinden kendine diisen payr alacagmi ifade
etmistir. Yerli kripto para adimlarini atilmasi, kripto para alaninda faaliyet gosteren
sirketlerimizin kiiresel gii¢ olmasini konusunda fayda saglayacaktir.” seklinde agiklamalarda
bulunmustur. (On birinci kalkinma plani (2019-2023)

Son donemde gerek basinda gerekse sosyal medya lizerinde ¢ikan bir takim kripto para
haberlerine karsi bakanlik bir basin agiklamasi yapmak zorunda kalmistir. Bu agiklamada,
birgok devletin finans alaninda istihbarat birimlerinin (Financial Intelligence Unit — FIU) yasa
dis1 gelirlerin ortaya ¢ikartilmasi ve terdr finansmani ile miicadelesi s6z konusudur.
Ulkemizde ise bakanlik biinyesinde faaliyet gdsteren Mali Suglart Arastirma Kurulu
(MASAK) Baskanlig1 tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu baglam da kripto para borsalarinda
gerceklestirilen yasadisi islemlere karsi bir savas a¢cmis durumdadir denilmektedir.
(CyberMag, 2019)

7 Mayis 2021, Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan tarafindan yapilan agiklamada,
tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid—19 salgini nedeni ile kripto varliklara olan ilgi artmistir.
Ilginin artmas1 ile birlikte bir takim yasadis1 islemler ve dolandiricilik islemleri
gerceklesmistir. Bu netice nedeniyle kripto varliklarla ilgili olarak iki ana baglik lizerinde bir
diizenlemeye gidilmistir. Bunlardan birincisikara paranin aklanmasi ve terdrizmin finansmani
gerceklestirilecek tedbirler, ikincisi ise tliketicinin korunmasidir. Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiiti (OECD) catis1 altinda faaliyetlerini siirdiiren Mali Eylem Goérev Giicii
(FATF), kripto para borsalarinda gergeklesebilecek olasi risklere karsit onlem almaktadir. Bu
kuruluglarin yaptig1 ¢alismalar 1s18inda bakanlik olarak gerekli ¢alismalar: siirdiirdiiklerini ve
taslak bir caligmalarinin oldugunu, bu calismanin bir kanun teklifi olabilecegini belirtmistir.
Ayrica gerekli tiim hazirliklart tamamladiklarini da agiklamistir. (HMB, 2021a)

Bakanligimiz disinda SPK, BDDK ve Gelir Idaresi Bagkanligi gibi kamu kurumlarini
da ilgilendiren bazi noktalarin oldugunu dile getirmistir. Ayrica bu konu iizerinde fevri

hareket edilmemesi gerektigi kanaatine varilmistir. Kripto varliklarin yasaklanmasi gibi bir
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yaklagim izlemediklerini, a¢gmalarinin kigileri korumak ve risklere karsi tedbir almak

oldugunu belirtmistir. (Yavuz, 2021)

Yetkili makamlardan yapilan bu acgiklamalar neticesinde Tiirkiye’nin ilerleyen

zamanlarda kripto paralara karsi daha fazla resmi adim atacag goriilmektedir. Bu gelismeler

ve resmi agiklamalar 15181nda, kripto varliklarin ilk ortaya ¢ikmasiyla birlikte Tiirkiye’de olan

gelisim, doniigiim ve diizenlemeleri kronolojik olarak Tablo 3.21°de gosterilmistir.

Tablo 3.2 Tiirkiye’de Kripto Varlk Siirecleri

03.01.2009

BITCOIN

Satoshi Nakamoto "Bitcoin: Peer-to-Peer Electronic Cash" adli ¢alismay1
yaymnladi.

01.07.2013

BTCTURK

Btc Tiirk kripto para borsasi kuruldu.

25.12.2013

BDDK

6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda Kanun uyarinca kripto
paralar ile ilgili bir sayfalik bir basin agiklamasi yapilmistir. “elektronik
para” olarak degerlendirilemeyecegini bu nedenle herhangi bir gdzetim veya
denetim altinda olamayacagi goriisiine vartlmistir.

25.08.2014

MASAK

“Siipheli Islem Bildirimi Rehberi”nde “Miisteri hesaplarindan bitcoin satan
aract kuruluglara bitcoin alimina yonelik para transferi yapilmasi” siipheli
islem tipi olarak gosterilmistir.

14.02.2017

PARIBU

Paribu kripto para borsasi kullanima sunulmustur.

04.06.2017

SPK

Sosyal medya platformlart hakkinda dolandiricilik uyarist yapilmustir.

01.10.2017

THODEX

2017 yilinda ‘Koineks’ ismiyle meydana gelen sirket, diinyaya agilma ve
markalagmaya giderek Mart 2020°de Thodex ismini almistir. Ayrica
ABD’den almis oldugu FinCen MSB lisansi ile diinyaya acilmig ve
Tiirkiye'nin ilk uluslararasi lisansl kripto para borsasi olmustur.

02.10.2017

TCMB

Merkez Bankasi tarafindan blokzincir ¢alisma grubu olusturulmustur.

03.11.2017

TCMB

TCMB kripto paralarin finansal anlamda istikrara katki sunacagini dile
getirmistir.

01.12.2017

SPK

Tiirkiye’de sanal para birimlerinin hukuksal zemininin olmadigina dikkat
¢ekerek sanal para birimlerine dayali spot veya tiirev islem yapilmamasi
gerektigini belirtmistir.

01.01.2018

DIYANET

Bitcoin gibi sanal paralarin kullaniminin belirsizlik tasimasi, aldatma ve
aldanmaya yol agmasi halinde caiz olmadig fetvasi verilmistir.

07.02.2018

BASBAKAN
YARD.

Kripto paralar ile islem gerceklestiren kullanicilara, karsilasabilecekleri
olumsuzluklara ve para kayiplarina kars1 uyarida bulunulmustur.

11.01.2018

FiK

FiK, kripto paralarin iilkemizde yasal bir dayanagi bulunmadig1 ve islemlerin
herhangi bir resmi otoritenin giivencesi altinda olmadigi, kripto paralarin
piyasa degerinin asirt volatil oldugu, dijital cilizdanlarin c¢alinabilecegi,
kaybolabilecegi veya sahiplerinin bilgileri diginda wusulsiiz olarak
kullanilabilecegi, kullanicilarin ve hizmet alinan firmalarin operasyonel
hatalarindan ya da kotii niyetli kisilerin suiistimallerinden kaynaklanan
zararlarin, islemlerin geri dondiiriilememesi nedeniyle diizeltilmesinin veya
iptal edilmesinin miimkiin olmadigi, o6nemli maddi kayiplara neden
olabilecegi, kripto para ihra¢ edecek girisimlerin baslangi¢c sermayesi elde
etmeye doniik uygulamalar1 genellikle herhangi bir diizenleme ve goézetim
kapsaminda yapilmadigindan dolandiricilik igin uygun bir zemin
olusturabilecegi (ICO) ve yasadisi1 faaliyetlerde de kullanilma ihtimali (Silk
Road) bulundugu belirtilmistir.
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Ekonomiden sorumlu Bagbakan yardimcisi Mehmet Simsek, Arjantin’de

20.03.2018 BASBAKAN gerceklestirilen G20 toplantisinda, “kripto paralarin ‘para’ olarak kabul
YARD. edilmedigi, global finans sisteminin simdilik risk altinda olmadig:
degerlendirilmesi yapildi” seklinde agiklamalarda bulunmustur.
Dijital doniigiim tesvik edilerek yenilik¢i projelerin finansmani igin Kitlesel
21.09.2018 HMB Fonla.ma (Cr(?vydfundlng) ve IPO alt'ernatlfl. olarak 1CO (Inlt'l'al Com.
Offering) gibi modern ve yeni nesil finansman ydntemleri
yayginlastirilacaktir agiklamasi yapilmistir.
Dijital Varlik (Token) Satiglar1 (ICO) Hakkinda Duyuru “ biilteninde ise
27.09.2018 SPK ICO’larm yiiksek derecede risk barindirdigi ve spekiilatif birer yatirim araci
oldugu belirtilmistir.
12.04.2019 MASAK Bankalar i¢in siipheli islem bildirim rehberi yaymnlanmustir.
11.07.2019 CB 11. Kalkinma plam~ gergev§si'n(.ie blvo.k.zincir .tab.an.h dijital merkez bankasi
parasinin yaratilacagi ve gelistirilecegi ilan edilmistir.
11.09.2019 MASAK Nisan aym({a yayinlanan SIB r.el'lberin.de yer alan “siipheli kripto islemi”
taniminda giincelleme gergeklestirilmistir.
Ali Fuat Taskesenlioglu, yatirimeilarin borsaya artan ilgisini kendi ¢ikarlar
11.04.2020 | SPK BASKANI i(;.irll k.ullanmaya gahs@ .manipﬁlatérlerle mi'%cadele iginde oldl%lfal.‘lm,
kisilerin kandirilmamasi igin yapilan uyarilari dikkate almasi gerektigini ve
borsanin bir oyun olmadigini dile getirmistir.
Cumhurbaskani, Gaziantep Teknofest’te yapmis oldugu agiklamada, “Yapay
CB zeka, blok zincir, siber giivenlik, nesnelerin interneti gibi yeni gelisen alanlar
26.09.2020 .. o
basta olmak iizere teknolojinin her alaninda benzer basarilar kazanilmamasi
i¢in higbir sebebi yoktur.” seklinde agiklamalarda bulunmustur.
Facebook, Twitter gibi sosyal medya mecralari ile WhatsApp, Telegram gibi
03.11.2020 SPK uygulamalardfi qlusturulan iyelik bazli grliplar iizerin.de.n kullanicilart
aldatmaya yonelik paylasimlarda bulunulduguna, bu gibi dolandiricilik
faaliyetleri konusunda dikkatli olunmasi gerektigini agiklamustir.
“Kripto paralarla ilgili diinya genelinde olusan kaygilar1 biz de paylasiyoruz.
01.03.2021 HMB Geligmeler ve lilkemizdeki durum, Bakanligimiz tarafindan yakindan takip
edilmektedir” seklinde agiklama yapilmstir.
02.03.2021 ]C)}?)I]\)ISISF{J?J[J Bllok ziricirle ilgili ¢okea telaffuz edilen kelimeler igin blok zincir sézligii
OFiSi olusturulmustur.
Kripto paralarla ilgili olarak bakan yardimcis1 gorevlendirildigini, ¢aligmalar
HMB hizla devam ettigini ve ayrica dijital paralar ile ilgili bir yol haritasi
12.03.2021 . cikartildigi ifade edilmistir. Bunun yaninda dijital parada, teknolojik, hukuki,
(Lutfi Elvan) o . . .
iktisadi ve mali altyapi ¢aligmalarinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir
sOzlerine yer verilmistir.
CB DIJITAL Dr. Ali Taha Kog, sosyal medyadan, kripto para kullanimi her gecen giin
12.03.2021 D(")NQSQM daha da yayginlasiyor. Yapilan ¢aligmalara gore niifusuna oranla en ¢ok
OFISI kripto para kullanan tlkeler arasinda dordiincli siradayiz mesajini
BASKANI paylasmustir.
CB Cumhurbaskani, kripto paralar i¢in “Teknolojik ve hukuki altyapisini
13.03.2021 .
olusturacak adimlar atiyoruz” seklinde agiklamalarda bulunmustur.
Hazine ve Maliye Bakanligi, kripto borsalarindan kullanici bilgilerini
01.04.2021 HMB istemistir. Bu bilgileri MASAK ile paylasilacagini bildirilmistir.
Tiirkiye, Endonezya, Misir, Pakistan, Iran, Banglades, Nijerya ve Malezya
tarafindan  olusturulan D-8 Tegskilat1 10. Zirve Toplantisi’nda
08.04.2021 D-8 ZIRVESI Cumhurbaskani1 Erdogan, blokzincir teknolojisinin ve yerel para énemini ile

ilgili olarak, “Online platforma dayali bir Islami Megabank fikrinin
yapilabilir olduguna inaniyoruz” seklinde aciklamalarda bulunmustur.
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Odemelerde Kripto Varliklarin  Kullamlmamasina Dair  Yonetmelik
16.04.2021 TCMB ¢ikartilmustir.
16.04.2021 TBMM TBMM A.rastlrma Hizmetleri Bagkanligi'nin, 'Dijital, Sanal ve Kripto Para
Sistemleri' raporu yaymlanmistir.
CB DIJITAL Resmi Gazete'de yayimlanan kripto para yonetmeliginde kripto paranin
16.04.2021 DONU.SF'JM yasaklanmadigini, kripto varlik taniminin ne olduguna ve kullanim esaslarina
OFISI iliskin ifadeler yer aldigina deginilmistir. Vatandaslarimizi korurken, 6deme
BASKANI maksath kullanimina yasak getirmektedir ifadeleri kullanilmistir.
20.04.2021 VEBITCOIN Mugla merkezli Vebitcoin islemlerine son vermistir.
Thodex kripto borsasi sahihi Faruk Fatih Ozer, yaklasik 391 bin kisinin
21.04.2021 THODEX toplamda 2 milyar dolarin1 dolandirarak Arnavutlugun Tiran sehrine
ka¢mugtir.
Cemil Ertem, kripto paralar ile ilgili ¢aligmalar1 kisa bir siire igerisinde
93.04.2021 CB BAS tamamlayacaklarini, MB’nin ¢aligmalarini siirdiirdiigiinii ifade etmistir.
DANISMANI Burada amacin, saadet zincirinin olugmasini engellemek ve vatandaslarimizi
korumak oldugunu séylemistir.
Sahap Kavcioglu, kripto paralari yasaklamanin ¢6zim olmayacagini,
bununla birlikte aract kurumlarm yeterli altyaprya sahip olmadigini
23.04.2021 MB BASKANI belirtmistir. Yurt disina ¢ok fazla para ¢ikisinin oldugunu, ancak bunlarin
hangi tilkelere gittiginden bilgilerinin olmadigini sdylemistir.
. Blokzincir teknolojisini kullanarak c¢ok farkli teknolojiler gelistirebiliriz
SANAYI VE . . . e ..
. ancak igin borsa kisminda dikkatli olunmasi gerektigini, bu isin dolandiricilik
28.04.2021 TEKNOLOIJI e L. e o
yoniiniin borsalar araciligr ile gergeklestirildigini dile getirmistir. Bu konular
BAKANI S . S . . -
ile ilgili en kisa siirede gerekli diizenlemelerin yapilacagini ifade etmistir.
CB Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin Finansmanimin Onlenmesine Dair
01.05.2021 (Yonetmelik) Tedbirler Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
“kripto varlik hizmet saglayicilar” i¢in yeni yiikiimliilikkler getirilmistir.
07.05.2021 MASAK Kripto borsalar1 }(ullanlcl bilgilerini MASAK ile pay.lz%sacaktllr. MASAK bu
konuda tam yetkiyle donatilmistir ve ceza verme yetkisine sahiptir.
Kripto varlik alim-satim platformlarinin sayisinin ve kullanicisinin giderek
CB DIJITAL artigini, bu noktada bilingli olarak hareket edilmesi gerektigi ifade edilmistir.
19.06.2021 DONUSUM Gergeklestirilen iglemler i¢in dogru platformlarin tercih edilmesi gerektigi ve
OFisi ayrica giivenli islem gerceklestirmek icin dikkat edilmesi gereken hususlara
yer verilmistir.

3.1.3. Tiirkiye’de Kripto Varhklarin Vergilendirilmesiile ilgili Yaklagimlar

Kripto paralar vergisel boyutu agisindan, tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi

Tirkiye’de de nasil tanimlanmasi gerektigi énemli bir konudur. Ancak tlilkemiz basta olmak
tizere kripto paranin vergilendirilmesi ile ilgili bircok devlette herhangi bir yasal diizenleme
getirilmemistir. Ulkelerin ekonomilerini sekteye ugratacagi, vergilerinde azalmaya neden
olacag1 gibi nedenler yiiziinden bazi iilkeler kripto varliklar hakkinda yasaklama getirmekle
birlikte bir takim degisim ve diizenlemeye gitmistir. Bu diizenlemelerde kripto varliklarin
para, emtia ve menkul seklinde vergilendirilebilecegi kabul edilmistir. (HMB, 2021b)

Kripto varliklarin son yillarda hizli bir gelisim gostermesi, giderek yayginlagmasi,
ticari ve sosyal hayatta aktif olarak kullanilmaya baglamasi, finans piyasalarinda farkli bir

hava estirmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan birgok tilkenin kripto varlik sektoriine
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vergisel mevzuat ve miiktesebat getirmesine neden olmustur ve olacaktir. Bu noktada
muhasebe ve vergilendirme evreleri biiyiik 6nem kazanmistir. Glinlimiizde kripto varliklar ile
ilgili genel kabul gérmiis bir vergilendirme diizeni ve metodu bulunmamaktadir. Ulusal ve
uluslar aras1 mevzuatlarda bir takim maddeler yer almakla birlikte ger¢eklesen islem hacmi
biiyiikliigii ve miktar1 g6z oniine alindiginda kiiresel ¢apta kabul edilmis bir vergi standardinin
olusturulmasi pek miimkiin gdziikmemektedir. Ote yandan kripto varliklarin yakin gelecekte
tiim insanlik i¢in 6nemli bir konumda olacagi asikardir. Bu sebeple, ekonomik olarak giicii
elinde bulunduran devletler kripto varlik hareketlerinin vergilendirilmesini giindemine
alacaklardir. Reel paraya alternatif olarak gelistirilen bu yenilik¢i varlik modelinin
vergilendirilmesi ile ilgili olumsuz bir durumla karsilasmamak adina tasarruf sahiplerinin
vergi reformlarin1 ve regiildsyonlarini siki takibe almalar1 gerekmektedir. Sistemsel olarak
vergilendirme esaslarinda yasanan aksakliklara ragmen, yasal otorite sahipleri beyanname ve
sunulara itaat etmeyen miikelleflere karsi agresif bir tutum i¢inde olduklar1 goriillmektedir. Bu
tutumla birlikte kripto varlik piyasasinda parasal genislemeyi yavaslatan bazi vergiler
mevceuttur. Bunlar, “yatirim gelir vergisi, sermaye kazancglari vergisi, bilgi raporlama
gereksinimleri ve yedek stopaj” seklinde ifade etmek miimkiindiir. (Uysal Sahin ve Kéleoglu,
2018)

Schwab, kaleme aldig1 kitabinda gelecekte 2025 yilina kadar meydana gelecek bir
takim Ongoriilerde bulunmustur. Bunlardan ilki, firma gelirlerinin vergisel denetiminin
yaklasik olarak %30’unun gelismis yapay zeka teknolojisi ile denetlenecegidir. Ikinci olarak
ise bir devletin blokzincir yapisi lizerinden ilk kez vergi alacagini savunmustur. (Pehlivan,
2020: 36)

Kripto varliklar, vergi beyan etme ve Odeme yilkiimliligii olmayan vergi cenneti
devletlerin birer yansimasi gibidir. Elde edilen parasal gelirler vergilendirme hiikiimlerine bagh
degildirler. Ayrica bu gelirleri elde eden kisi veya kurumlarin agik kimlikleri de gizli
tutulmaktadir ve acgiklanmamaktadir. Bu gibi 6zellikler kripto varlik ticaretinde, okyanus otesi
vergi kagirma islemlerini kolay ve hizli hale getirebilmektedir. Kripto varliklarin illegal is ve
islemlere konu olmasi se¢ilmis iktidarlarin giivenilirlikleri ve denetim mekanizmasi yiiksek olan
bir takim mevzuatlar ve kararlar meydana getirmesi gerekmektedir.

Tiirkiye mevzuatlar ¢ercevesinde kripto paralar ile ilgili olarak bir takim
diizenlemelere (kripto varlik tanimlamasi, 6deme araci olarak yasaklanmasi vb.) imza
atmistir. Bununla beraber 2021 yilinin ikinci yarisinda vergilendirme ve diizenlemelerle ilgili
olarak da bir takim yasal mevzuatlarinin yapilmasi beklenmektedir. Bu mevzuatlar kanunilik

ilkesi uyarinca ortaya konulmasi beklenmektedir. Bu faaliyetlerden dolay1 kripto varliklarin
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vergisel boyutunun farkli araclar 1s181inda ne sekilde vergilendirilmesi gerektigi incelemeye

alimustir.

3.1.3.1. Gelir Vergisi ile Ilgili Yaklasimlar1

193 Kanun numarali Gelir Vergisi Kanunu'nun (G.V.K.) birinci maddesinde gelir
tanim1 yapilmig ve gercek bireylerin kazanglar lizerinden gelir vergisi alinmasinin gerektigi
ve bu islem gerceklestirilirken mevzuatin belirledigi bir takvim yilt igerisinde elde edilen
gelirler lizerinden hesaplanmas1 gerektigi ifade edilmistir. Bunun yaninda ikinci madde de ise,
ticari kazanglar, zirai kazanclar, iicretler, serbest meslek kazanglari, gayrimenkul sermaye
iratlari, menkul sermaye iratlari, diger kazang ve iratlar olarak ifade edilen yedi basliktan
birinin kapsamina girmesi neticesinde vergilendirme yapilabilecegi belirtilmistir. (Schwab,
2016)

Bunlardan hareketle, kripto paralar {izerinden alinmasi planlanan vergiler bu
maddelerden biri kapsamina girmemektedir. Yabanci tilke gortisleri ve yaklagimlarinda kripto
paralarin vergilendirme yaklasimlar1 “para, menkul kiymet ve emtia” olgular1 iizerinden
gerceklestirilmeye c¢alisilmakta ve buna gore vergilendirme gergeklestirilebilmektir.
Tiirkiye’de de vergi otoriteleri bu ii¢ yaklasimdan biri iizerinden bir vergilendirme yapmay1
hedeflemekte ve bu dogrultuda bir yasa ortaya koyabilmek igin ¢aligmalar
gerceklestirmektedir. Bu bilgiler 1s1ginda asagida kripto paralarin hangi kategoride olmasi
veya olmamasi gerektigi yoniindeki yaklasimlar ele alinmaya ¢aligilacaktir.

-Para: Para, alict ve saticilarin  piyasalarda bir araya gelerek islem
gerceklestirebilmesine olanak taniyan bir degisim aracidir. Bu tanimlamadan farkli olarak
paranin birgok tanimi mevcuttur. Genel olarak ii¢ fonksiyona sahiptir. Bunlar, deger saklama,
hesap birimi olma ve degisim aract fonksiyonlarnidir. (G.V.K., 1960: 1)Bu
degerlendirmelerden yaklagimla, kripto varliklar resmi otoriteler tarafindan para olarak kabul
edilmesi durumunda, bir isletmenin kasasinda fiziksel olarak degil, bilanco hesaplarinda
sayisal bir deger olarak bulunacaktir. VUK’ a gore kripto varliklarin diger yabanci paralar
gibi degerlendirilmesi hakkinda herhangi bir diizenleme mevcut degildir. 3475 sayili VUK’
nin 280. md. gore “yabanct paralarin borsa rayi¢c bedeli ile degerlendirilmeye
alinacagindan” bahsedilmistir. (Gonnard, 1938)

Ancak iilkemizde finans piyasalari igerisinde yabanci borsa bulunmadigi i¢in kanunlar
ile belirtilen, Merkez Bankasi kur politika degerleri uygulanmaktadir. Bu yaklasimi
desteklemek adina VUK madde 289’a bakilmasi1 gerekir. Burada, “Bu béliimde yazili olmayan

veyahut yazili olup da kendi él¢iileriyle degerlenmesine imkdn bulunmayan iktisadi krymetler
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’

varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir.’
seklinde ifade edilmistir. (VUK, 1961)

Bu islemler gerceklestirilirken muhasebe mevzuat kurallar1 esas alinmaktadir.
Mevzuatta parayla 6l¢iim esaslar1 kabul edilmektedir ve islemler TL olarak kayit altina
alinmaktadir. Kripto varliklarin para olarak degerlendirilmesi vergilendirme agisindan bir
anlam ifade etmeyecektir. Nasil ki yabanci para birimlerinde alim satim gerceklestiginde bir
vergi 6denmiyorsa kripto paralarda da bu durum s6z konusu olacaktir.

Kripto paralari, paranin degisim araci olma fonksiyonu yoniinden ele aldigimiza asiri
derece volatilite yapisinda olmasi, gergeklestirilen islem hacmi igerisinde istenilen seviye de
olmadig1 goriilmektedir. Bundan dolay1 kripto varliklar1 para olarak nitelendirerek vergi
almak dogru bir yaklasim olmayacaktir. Ancak bir tasarruf araci olmasi konusunda herhangi
bir sliphe s6z konusu degildir. Tiirkiye’de bulunan Elektronik Para mevzuati kripto paralari
icine almadigi bilinmektedir(VUK, 1961). Bu nedenle hem para ile ilgili o6zellikleri
barindirmamasi hem de elektronik para ile ilgili diizenlemelerde yer almamasi neticesinde
kripto varliklarin para olarak nitelendirilmesi s6z konusu degildir.

-Menkul Kiymet: Kripto paralarin menkul kiymet seklinde ifade edilmesi gerektigi
diisiincesi de mevcuttur. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda ifade edilen menkul kiymet
tanimi ise s0yledir. Menkul kiymetlerin bir birliktelik-ortaklik hakki 6ngérmesi ve bor¢lanma
aract seklinde olmasi1 gerekmektedir. Ayrica menkul kiymet, ticareti faaliyete konu olan
finansal varlik seklinde ifade edilmektedir. Fiziksel nitelik tasimazlar ve banka mevduatlari,
tahviller, hisse senetleri gibi s6zlesmelere baghdir. Bu varliklar emtia ve gayrimenkul gibi
maddi varliklardan daha likittir. Sermaye Piyasasi Kurumu olan SEC (Securities And
Exchange Commission); “Bir kripto para agi yeterince merkeziyetsizse ve alicilarin artik
tictincii taraflardan yonetimsel denetim beklentisi yoksa o kripto para bir menkul kiymet
degildir.” seklinde agiklamada bulunmustur. (TCMB, 2013)

Kripto paralarin menkul kiymet seklinde kabul edilmesi durumunda ise, GVK
kanununun Miikerrer madde 80 uyarinca, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi
tirevlerinin el degistirmesinden saglanan gelirlerin “deger artis kazanci” bi¢iminde ifade
edilecegi ve gelir vergisi uygulanacagi ifade edilmistir. (Eker, 2018)

-Emtia: Emtia, ticari isletmelerin alim-satima konu ettikleri ticari mallardir. (Kilavuz
ve Giinsel, 2021) GVK’nin 37. maddesi uyarinda, kripto varliklarin emtia olarak
nitelendirilebilmesi i¢in bu varliklarda elde edilen kazanglarin siireklilik arz etmesi ve bir
diizen icinde gerceklestirilmesi gerekmektedir. Burada siireklilikten kasit bir takvim yil

igerisinden birden ¢ok tekrarlanmasi veya birden fazla takvim yilim1 kapsamasi seklindedir.
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Bu sekilde gergeklesen kripto varliklar 193 sayili GVK’nin 37. maddesi uyarinca ticari kazang
olarak degerlendirilecek olup gelir vergisine tabi olacaktir (Unsal, 2020). Ancak kazanglarin
stireklilik arz etmemesi halinde ise, 193 sayili GVK’nin 82/1 maddesi gereginde Arizi Kazang
olarak kabul edilmektedir. Arizi kazang olarak kabul edilmesi durumunda 305 No.lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca 01.01.2021 yili igin 43.000 -TL’lik kismi istisna olarak
dikkate alinacaktir. (Uysal Sahin ve Koleoglu, 2018) Ayrica GVK da arizi kazanglarin neler
oldugu belirtilmistir. Bu kazanglar arasinda kripto varliklar ile ilgili bir diizenleme mevcut
degildir.

Sonug olarak kripto varliklarin vergilendirilmesi hakkinda yetkili makamlarin yapmis
oldugu aciklamalar ¢ergevesinde, merkez bankasi tarafindan basilma yetkisi olmadig1 i¢in
para niteligi tasimadigi, Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda ise ifade edilen tanimi karsilamadigi
icin menkul kiymet olarak kabul edilip vergilendirme gergeklestirilemeyecegi goriilmektedir.
Bu iki olumsuz degerlendirme neticesinde kripto varliklarin emtia  olarak
degerlendirilebilecegi ancak bu degerlendirmeleri eksiksiz bir sekilde karsilayacak gerekli
mevzuat hiikkiimlerinin olmadigi agiktir. (Dogruséz, 2021)

Tim bu yaklagimlarin yaninda kripto paralarin vergilendirilmesi ile ilgili olarak,
madencilerin, bulut madencilerinin, elektronik ticaret platformlarimin ve tek seferlik veya
birden fazla kez kripto varlik alim satimi yapan kisilerin vergilendirmelerinin hangi

vergilendirme kategorisinde yer aldig1 Tablo 3.3’ te gosterilmistir.

Tablo 3.3 Kripto Varliklara Ait Raporlama ve Denetim Cergevesi

Para Menkul Kiymet Emtia
Madenciler Ticari Kazang Ticari Kazang Ticari Kazang
. Menkul Sermaye Menkul Sermaye Menkul Sermaye
Bulut Madencilik . . _
Irad1 Irad1 Irad1
Elektronik Ticaret . o o
Ticari Kazang Ticar1 Kazang Ticari Kazang
Platformlar
Alm Satim
- Deger Artis Kazanci Ticari Kazang
Yapanlar (Siirekli)
Alm Satim
Yapanlar (Tek - Deger Artis Kazanci Arizi Kazang
Seferlik)

Kaynak:Tirkyilmaz, 2018b: 9
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Madencilik faaliyeti her ne kadar serbest meslek faaliyeti gibi goriinse de serbest
meslek faaliyetinde bireysel mesai, ilmi veya mesleki tecriibeye ihtiya¢ vardir. Ancak kripto
madenciliginde bu sayilanlarin yaninda birde gii¢lii bir islemci sistemine ve donanima ihtiyag
vardir. Bu yiizden kripto madenciliginde emek ve sermaye yapisi agir basmaktadir ve ‘ticari
kazang’ kategorisinde vergilendirilmektedir.

Biitiin teknolojik alt yapiya sahip olan kullanicilarin iglerinin yaninda hi¢bir donanima
sahip olmadan bu islemlere ortak olan kullanicilarin elde ettigi gelirlerde ‘menkul sermaye
irad1’ seklinde vergilendirilmektedir.

Elektronik ortamda kripto varlik alim satimi islemi gerceklestirilmesine olanak sunan
platformlarin bu islemler i¢in kullanicilardan tahsil ettigi komisyon oranlari ise ‘ticari kazang’
kategorisinde degerlendirilmektedir.

Kripto varlik alim satimi1 yapan ve bunu siirekli bir sekilde gerceklestirenlerden
alinacak vergi ise menkul kiymet olarak degerlendirildiginde ‘deger artis kazanci’, emtia
olarak degerlendirildiginde ise ‘ticari kazang’ olarak vergilendirilir. Tek seferlik islemlerde
ise menkul kiymet olarak degerlendirildiginde ‘ticari kazang’, emtia olarak

degerlendirildiginde ise ‘arizi kazang’ olarak kabul edilecektir. (Tiirkyilmaz, 2018a)

3.1.3.2. Kurumlar Vergisi ile Tlgili Yaklagimlar

Kripto varliklarin ticari olarak alim satim islemine aracilik eden kurumlarin kisilerden
elde etmis oldugu komisyon gelirleri kurumlar vergisine tabidir. Bu vergilerin yasalar geregi
tahsilatinin gerceklestirilebilmesi i¢in kurumlarin, is merkezlerinin, daimi temsilciliklerin
veya is yerlerinin Tiirkiye sinirlar icerisinde olmasi gerekmektedir. Ancak dijital platformlar
vasitastyla her an her yerde islem yapilmasindan dolay1 yapilan diizenleme ile birlikte
Tiirkiye'den erisim saglanabilen web siteleri araciligr ile iglem yapilmasi da iilke sinirlart
icerisinde sayildig1 i¢in vergi tahsil edilmektedir.

Kripto varliklarin alim veya satim isleminden saglanan karlarin vergilendirilmesi ile
ilgili heniiz herhangi bir diizenleme mevcut degildir. Ancak yapilan acgiklamalar gdsteriyor ki
2021 yilmin ikinci yarisindan itibaren bir vergilendirme s6z konusu olacagi yoniindedir. 2020
yilinda %20 oraninda alinan kurumlar vergisi 22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile Kurumlar Vergisi oraninda
diizenlemeye gidilmistir. Yapilan diizenleme ile 2021 Takvim yili i¢in Kurumlar Vergisi orani
%25 oraninda tahsil edilecektir. Ancak; 2021/1. Gegici vergi donemi i¢in Kurumlar Vergisi

orant %20 olarak, 2021/2-3 ve 4. Donemler i¢in %25 oraninda tahsil edilmesi
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kararlastirilmigtir. 2022 yili iginde vergilendirme donemine ait kurum kazanglari icin ise bu
oran %23 olarak belirlenmistir (Tiirkyilmaz, 2018).

Ayrica, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde vergi dogan
kurumlar ifade edilmisti(ISMMMO, 2021). Bu baglam da kripto paralarmn emtia seklinde
ifade edilmesi durumunda Sermaye sirketleri, Kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari,
Dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, Is ortakliklar1 tarafindan kripto para ile elde

edilmis kurum kazanglar1 Kurumlar vergisine tabi olacaktir (Eker, 2018: 71-72).

3.1.3.3. Katma Deger Vergisi (KDV) ile ilgili Yaklasimlar

Ulkemizde gergeklestirilen her tiirlii {iriin ve hizmet hareketleri vergilendirmeye
tabidir. Bu ifadeye gore, Tiirkiye’de yasa koyucularin belirlemis oldugu hiikiimler ¢er¢evesine
yiirlirliikte yer alan 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu ilk maddesine gore, Tiirkiye’ de
ortaya ¢ikan ticari, sinai, zirai ve serbest meslek icraatlarinin KDV’ye tabi oldugu ifade
edilmistir (Glinay ve Kargi, 2018: 117).

Kripto varliklarin, para, menkul kiymet veya emtia olarak degerlendirilmesi KDV
almip alimmayacagimi belirlemektedir. Kripto varliklar para ve menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi durumunda KDV yiikiimliiligi dogmayacaktir.Kripto varliklarin emtia
seklinde kabul edilmesi durumunda, her el degistirmede tekrardan kripto varlik bedeli
tizerinden %18 oraninda KDV tahakkuk edecektir. Ancak bu islemleri fiziki olarak degil de
tezgah istli piyasalarda sanal bir ortamda gergeklestiren i¢in takibi ve uygulanmasi zor
olacaktir. Uygulanmas1 dahilinde ise kripto varlik alicilar1 ve saticilar vergilerden kaginmak
icin vergi almayan yurtdisi islem merkezlerine dogru paralarini kaydiracaklardir. Bu gibi
durumlarin yagsanmamasi i¢in KDV kanununun 17/4-g. maddesinde ifade edildigi gibi kripto
varliklardan alinacak olan vergilerin kapsam disi birakilmasinin uygun olacagi goriisii
hakimdir. Tabi boyle bir durumun gerceklesebilmesi i¢in Tiirk borsalarinda islemlerin
gerceklestiriliyor olmasi1 gerekmektedir. Kripto para iglemleri ve veri madenciligi, ticari
olarak kisilerin gergeklestirmis oldugu eylemlerdir ve bu eylemler vasitasi ise ticari kazang
elde etmek amaclanmistir. Bu nedenle diger vergi mevzuatlarinda gecgerli olan vergi kapsam
disilik KDV’ye gore gegerli degildir. (Kaplanhan, 2018)

Ulkemizde mevcut kripto varliklar ile ilgili bir diizenlemenin mevcut olmamasi
nedeniyle ve kripto varliklarinin su anki durumlar1 géz 6niine alindiginda KDV kapsaminda
degerlendirilemeyecegi agiktir. Daha Oncede ifade edildigi iizere vergilendirilebilmesi icin
oncelikle siiflandirma asamalarin dogru belirlenmesi gerekmektedir. Kripto varliklarin emtia

olarak kabul edilmesi halinde elde edilen kripto paradan Katma Deger Vergisi alinmasi
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gerekmektedir. Bununla birlikte alim satim igslemi hizmeti veren kurumlardan da bu verginin

alinmasi giindeme gelmektedir. (Pehlivan, 2020: 40-41)

3.1.4. Tiirkiye’de Kripto Varhklarin Muhasebelestirilmesi Ile lgili Yaklasimlar

Muhasebe; Tiim kurum ve kuruluslarin ellerinde bulundurduklar1 varliklar ve ayni
zamanda kaynaklar {izerinde meydana gelen yiikselis ve diisiise sebep olan finansal ve mali
nitelikteki hareketleri parasal olarak kayit altina alan, kategorize eden, elde ettigi sonuglari
rapor halinde ortaya koyan ve bu sonuglar1 yorumlayarak analiz eden bilim dalidir. (Karagali,
2019)

Kripto varliklarin kanunlar ¢ergevesinde gilincel durumu, kisinin elinde kripto varlik
bulundurmast ile kendisine yiiklenen kullanim yetkisi ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolar ve
muhasebe kayitlarinda ortaya ¢ikan degerlerin kategorize edilerek degerlendirilmesi ve ayrica
finansal kar veya zararlarin tablolarda gdsterim sekli birer tartisma konusudur. Ayni zamanda
kripto varliklarin para,menkul kiymet ve emtia olarak kabul edilme durumlari da agiklik
getirilmesi gereken diger hususlardir. Ulkemizde ve diinyada bu konuda farkli gdriis, oneri,
tartisma ve calismalar yapilmaktadir.

Tiirkiye’de kripto para ile islem gergeklestiren piyasa aktorlerini giivence ve koruma
altina alan bir yasal diizenleme mevcut degildir. Bunun yani sira bu islemlerin ne sekilde
muhasebelestirilecegi ile ilgili temel kabul edilmis bir mevzuatta heniiz kabul edilmemistir
(Kiling, 2021: 107). Elde bulunan bilgiler ise mevcut durumu agikliga kavusturacak nitelikte
degildir. Bununla beraber muhasebe standartlar1 ise kripto paralari bir para birimi olarak
degerlendirmekten ziyade paraya alternatif olarak kullanilabilecek bir arag olarak
ongormektedir. (Yalgmn, 2019)

Groblacher (2018), yapmis oldugu calismada, kripto varliklarin UFRS kapsaminda
varlik tiiriinii aciklamaya ¢alismistir. Elde etmis oldugu sonugta ise kripto varliklarin maddi
olmayan duran varlik olarak ifade edilmesi gerektigi sonucuna ulasmistir. (Akiz, 2019)

Kripto varlik kavraminin muhasebelestirilerek finansal tablolarda gosterilmesinin ana
meselelerinden biriside kripto paralarin degerinin bilinmesidir. Yani, kasaya girdigi andaki
degeri ile satildigr veya elden ¢ikarildigr andaki deger arasinda olusan farkin kayit altina
alinmasi gerektigini ifade etmistir. (Groblacher, 2018: 911)

Kripto varliklar ile ilgili yasal bir diizenlemenin olmamasi yapilan islemlerin kayit
altina alinmayacagi anlamini tasimamaktadir. Muhasebe biriminin ele aldig1 islemler parasal
nitelikli ya da mali nitelikli oldugu i¢in kripto varliklar1 da kayit altina almak muhasebe

alanma girmektedir. Tirkiye’de kripto varliklarin muhasebe alaninda kayitlarda ne sekilde
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izlenmesi gerektigi, kars1 kisilere ve kurumlara yapilan 6demelerin nasil takip edilmesi
gerektigi ve yilsonu itibari ile elde mevcut durumda bulunan kripto paralarin nasil diger yila
aktarilmasi gerektigi heniiz bir netlik kazanmis degildir. Ancak ge¢mis donemlerde elde
edilen bilgiler 1s181nda ve muhasebenin kabul ettigi deger yargilar1 ve prensipler ¢ergcevesinde
bu kayitlar1 defterlerde izlemek ve sonuglart hakkinda bir takim analiz ve yorumlamalar
yapmak miimkiin olabilecektir. Kabul edilmis bir olgunun olmamasi kripto para alig verisini
sekteye ugratmis durumda degildir. Bircok isletme kripto varliklar ile is ve islem
gerceklestirmektedir ve giderekte sayilart artmaktadir. Bu artistaki etkenlerden biri ise
kullanimina yonelik bir diizenleme olmadig1 gibi yasaklanmasina yonelikte bir diizenlemenin
mevcut olmayisidir. Bu yiizden elde bulunan kripto varliklart doviz cinsinden yabanci para
kategorisi altinda degerlendirmek dogru olacaktir. (Sahin, 2018: 99-102)

Marty Zigman’in “Bitcoin Magazine” de kaleme aldigi kripto varliklarin
muhasebelestirme siirecleri yazisinda, 6deme araci, temel para birimi ve yabanci para birimi
seklinde ii¢ boliimden olusabilecegini ifade etmistir.

Kripto paralarin 6deme araci seklinde kabul edilmesi halinde muhasebe kayitlari
icerisinde hazir degerler grubu basligi altinda kayit altina alinmasi1 gerekmektedir. Temel para
birimi seklinde benimsenmesi halinde kurum, kurulus veya sirketlerin iiriin, mal ve hizmet
alim satimlarinda ayni1 sekilde kripto paralar1 kullanmasi gerekmektedir. Ulkemizde ise heniiz
bu miimkiin degildir. Ancak bu modelin benimsenerek kullaniminin gergeklestirilmesi kiiresel
ekonomilerde kripto para kullanimin yayginligini gostermektedir. Kripto varliklar
muhasebelestirme evresinde kullanilabilecek diger bir model ise doviz cinsi yani yabanci para
seklinde islem gormesidir. (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018)

Muhasebe biriminin vazgegilmez unsurlarindan olan “Oziin Onceligi Kavrami”
taniminca ulusal para birimi haricindeki diger yabanci paralarin Tiirk lirasina doniistiiriilerek
muhasebe kayitlarina alinmasi gerekmektedir. Kripto varliklar “Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun”
maddesi ile elektronik para seklinde kabul gorecegi beyan edilmistir. Buna bagli olarak kayit
islemlerinde genel bir kan1 hakim olmak zorundadir. Isletmeler kripto varliklari ister sundugu
mal ve hizmetlerden elde etsin isterse kripto para borsalarindan satin alsinlar, bu elde edilen
paralar1 donen varliklar kategorisi altinda bulunan hazir degerler basliginin 100 numarali alt
basligi olan kasa hesabinda “Kripto varlik kasasi” kaleminin altinda yardimci bir hesapta
isleme almalidir. Bu hesaptaki kripto varliklar alis gilinlindeki piyasa degerleriyle
alacaklandirilmalidir. El degistirmesi durumunda ise o gilinkii mevcut piyasa fiyati {izerinden

degerlendirilmelidir. Aradaki alim satim kar veya zarar1 ise 646 Kambiyo Kari ve 656
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Kambiyo Zararlar1 hesap kalemlerinden kayit altina alinmalidir. Yilsonunda elde kalan
varliklar ise yabanci paralar gibi isleme alinmalidir. Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 21
madde 8’de yabanci para kaynakli piyasa hareketlerinin standardizasyonunu ele almaktadir.
Bu maddede kabul edilmesi gereken kur fiyatinin gegerli piyasa fiyatinin oldugu belirtilmistir.
Bunun yaninda hangi kurumun fiyatinin baz alinacag dile getirilmemistir. Kur fiyatinin sakin
bir seyir izlemesi halinde haftalik ya da aylik verilerin ortalamalar1 baz alinarak ortalama bir
deger bulunabilecegi ifade edilmistir. Cok dalgali bir fiyat skalasi goériilmesi halinde ise bu
islemin miimkiin olmayacagi belirtilmistir(Zigman, 2015). Dolayisiyla kripto para elde
edilmesi durumunda kabul edilecek fiyat nereden alindiysa o yerin piyasa fiyat1 olarak kayit
edilmek zorundadir. Kripto varliklar borsa vasitasi ile alindiysa alis esnasinda komisyon
ticreti olarak ddenen iicretler ise 653 Komisyon Giderleri Hesabi ¢izelgesinde kayit altina
alinmasi uygun olacagi ifade edilmektedir. (TMS21, 2019: 363)

Muhasebe kayitlart kullanicilarina giivenilir, eksiksiz, objektif, seffaf ve dogru bilgiler
sunmak durumundadir. Bu bilgilerin eksiksiz sunulabilmesi ic¢in ise kripto varliklar ile
gerceklestirilen islemlerin kayit altina alinmasi gerekmektedir. Kripto varliklar genel
itibariyle birer ddeme ve degisim araci olarak piyasaya siiriilmesine ragmen giiniimiizde
birden fazla farkl: alanlarda farkli amaglar ile kullanilmaktadir. Bundan dolayi elde edilen kar
veya zararlar muhasebelestirilmelidir. Kripto varliklarin literatiirde muhasebelestirilmesi bes
farkli yolla ele alinmaktadir. Bunlar,

1. Nakit ve Nakit Benzeri Bir Odeme Arac1

2. Stok

3. Finansal Arag

4. Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik

5. Maddi Olmayan Duran Varlik
Sekil 3.1°de de kripto varliklarin muhasebe agisindan smiflandirilmasi

gosterilmektedir.
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Nakut, Nakut
Benzen, Para

UMS 7
UFRS9

Nkt Duga Yannm

Fmansal Varkk Amagh
ums -’~2 Gayrimenkul
g UMS 40

Maddi
Olmayan
Duran Varhk
LUMS 38

Sekil 3.1 Kripto Para Varhk Simiflandirmasi
Kaynak:Ates, 2016: 243

Kripto varliklarin kabul edilmis yasal c¢ergeveler halinde muhasebelestirilmesi
onemlilik arz etmektedir. Kripto paralar iilkemizde muhasebelestirilirken Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) kurallarina gore
islenmelidir. Yukarida ifade edilen bes muhasebelestirme modeli de TMS ve TFRS

kurallarina gore isleme alinmalidir (Giidelci, 2020).

3.1.4.1. Nakit ve Nakit Benzeri Bir Odeme Araci

Muhasebelestirme modellerinin birincisi, kripto para birimlerinin nakit ve nakit
benzeri 6deme aract olarak kayit altina alinmasidir. Nakamoto 2008 yilinda yayimlamig
oldugu bildiride Bitcoin’in bir 6deme araci seklinde ortaya c¢ikartildigini ifade etmektedir.
Odeme sistemi araglar1 olarak kripto paralar, reel piyasada mevcut kullanilan nakit para, kredi
karti, cek, senet vb. gibi muhasebe kaydi tutulan enstriimanlar ile ayni bicimde kayit altina
alabilir. Bir seyin nakit olarak kabul edilebilmesi i¢in biitiin varliklar1 Glgebilmesi ve
muhasebelestirilmesi esas alinmistir. Ancak kripto paralar1 birer nakit 6deme araci seklinde
ifade edebilmek icin, para olmasi ve ticari faaliyetlerde alis veris gerceklestirebilmek i¢in el
degistirmeye hazir bir halde olmas1 gerekmektedir. Firmalar ellerinde bulundurduklar: kripto
varliklar1 hali hazirda borsalarda birer degisim araci olarak tam anlamiyla degerlendiremedigi
siirecte nakit ve nakit benzeri 6deme araci olarak kabul edilmesi dogru olmayacaktir (Sahin,
2018: 29).

TMS-7 Nakit Akis Tablolarinda ifade edilen nakit kavrami, firmalarin ellerinde

bulundurduklar1 nakit varliklar ile vadesiz mevduat araglari olarak ifade edilmistir. Nakit
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benzeri olarak tanimlanan kavram ise, mevcut kabul edilebilir degeri nakit paraya basit ve
hizlit bir bi¢imde doniistiiriilebilen, uzun vadeli olmayan, doniistiiriilebilme hiz1 yiiksek ve
bi¢cim degistirme riski kabul edilebilir diizeyde olan varliklar olarak degerlendirilmektedir. Bu
ifadelere gore kripto varliklarin olusum ve kullanilma sekli itibariyle tanimlamalara uymadigi
goriilmektedir. TMS—7" de yapilan "degerindeki degisim riski onemsiz yatirim" agiklamasi
kripto varliklarin fiyat oynakliginin ¢ok fazla olmasi ve yiiksek miktarlarda gergeklesmesi
nedeni ile bu ifadeyi tam olarak karsilamamaktadir. Bunun yaninda bir yatirim
gergeklestirebilmek i¢in bulundurulmasi gerektigi ifade edilmistir. Bu ifade de nakit benzeri
sekilde kabul edilemeyecegi anlami tagimaktadir. Buradaki temel problem, muhasebe
standardin da belirtilen nakit kelimesinin agiklanma bi¢imidir. “isletmedeki nakit” seklinde
s1g bir aciklamanin yapilmasidir. Kripto para ve varlik kavraminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte
standartta belirtilen tanimlamalarin daha detayli ifade edilmesi sorunsali meydana gelmistir.
Yapilan c¢alismalarda bir seyin nakit olarak ifade edilebilmesi igin toplum tarafindan
benimsenmis bir deger olmasi gerekmektedir. Bir varligin kabul edilmis bir standardi, toplum
tarafindan kabul goérmesi, yipranmamasi, kolay tasiabilmesinin yaninda kolay boéliinebilir
olmasi1 gerekmektedir (Raiborn ve Sivitanides, 2014).

Yukarida belirtilen agiklamalar 1s183inda kripto varliklari muhasebelestirilmesi
evresinde nakit ve nakit benzeri seklinde bir smiflandirmaya tabi tutularak

muhasebelestirilmesi uygun olmayacaktir.

3.1.4.2. Stok

Kripto varliklarin muhasebelestirme asamalarindan bir digeri ise stok olarak kayit
altina almaktir. Bu kavrami anlayabilmek i¢cin TMS-2 Stoklar standardi incelenmelidir.
Yapilan tanimlamalarda olagan is akisi icinde satis1 gerceklestirilmek icin elde bulundurulan
varliklar, satig islemi gergeklestirilmek i¢in imal edilen varliklar ve {liretim asamasinda veya
hizmet aktariminda kullanilacak ilk iiriin ve ekipmanlar olarak ii¢ sekilde stok kavramindan
bahsedilmistir (Erdem, 2017).

Kripto varliklarin o6zellikleri  belirtilirken “stok” kavrami ifadesi etrafinda
yogunlasilmis olsa da muhasebedeki finansal tablolar sistemi kapsaminda stok kalemleri
altinda gosterilmesi uygun goriillmemektedir. Bunun nedeni, stoklar ihtiya¢ duyulmasi halinde
nakde cevrilebilme siiresi belirsiz olan ve istenildigi zaman nakit paraya cevrilebilmesi
miimkiin olmayan varliklardir. Ancak kripto varliklarin nakit paraya ve ulusal paraya

cevrilmesi anlik olarak gerceklestirilebilmektedir. Bununla birlikte bir 6deme araci olarak

kullanilabilmektedir. (TMS2, 2005: 92-105)
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IFRIC yorumlama komitesi tarafindan 2019 yilinda ingiltere’de gerceklestirilen bir
organizasyonda almig oldugu bir takim kararlar mevcuttur. Bunlardan bir tanesi de kripto
varliklarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgilidir. Komite {iyeleri, kripto varliklar
elden ¢ikartilmak amaci ile saklamiyor ise, UMS 2 Stoklar standartlarinin uygulanmasinin
faydal1 olacag: kararina varmigtir. Bu durumun gergeklestirilememesi durumunda ise UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varlik standartlarinin isleme alinmasi gerektigi goriigiini
belirtmislerdir. (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018: 242)

Kripto varliklarin emtia yani stok olarak muhasebe kayitlarinda islemlere tabi olmasi
durumunda 15 Stoklar grubu igerisinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Katma deger
vergisi ile ilgili tutarlarinda aktif ve pasif kurallarina uygun bir bi¢imde, alinan veya satilan
mal 6zelliklerine dikkat edilerek muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu grup icinde de 157
Diger Stoklar kalemi hesabinin altinda bir yardime1 hesap ile isleme alinmasi gerektigi, vadeli
bir islem olmasi neticesinde ise tam anlamiyla ticari bir mal 6zelliklerini barindirmadigindan
dolayr 327 Diger Ticari Borglar hesabinda izlenmesi gerektigi goriisii ortaya ¢ikmaktadir.
(Giidelci, 2020: 64)

Orneklendirmek gerekirse, bir isletmenin elinde bulundurdugu tasarruflar ile kripto
para alimi gerceklestirmek istesin, yapmis oldugu bu alim isleminin ilk muhasebe kaydini
asagidaki sekilde kayit altina almistir. 29.08.2019 tarihinde bir Bitcoin (BTC): 38,522 TL
iken kasasindan nakit parayla iki adet Bitcoin (BTC) satin almigtir. Katma Deger Vergisi
(KDV) oranm %18 olarak kayit altina alinmustir. ifade edilen yevmiye kaydi asagidaki
ornekteki gibi olacaktir. (Pehlivan, 2020: 64)

29.08.2019

157 DIGER STOKLAR 65.291.50
15701 Soyut Emtialar
157.01.01 Bitcoin
191 INDIRILECEK KDV 11.752,50
100 KASA 77.044
100.01 TL Kasas:

Sekil 3.2 Bitcoin Yevmiye Kaydi
Kaynak:Pehlivan, 2020: 64
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3.1.4.3. Finansal Arac

ol
FINANSAL ARACLAR

o
o

I oo =

FINANSAL FINANSAL OZKAYNAGA DAYALI
VARLIKLAR YUKUMLULUKLER FINANSAL ARAC
2 SN <

BILESIK FINANSAL
ARAC

W’

Sekil 3.3 Finansal Arag Tiirleri
Kaynak: Pehlivan, 2020: 64

Kripto varliklarin muhasebe kayitlarinda finansal ara¢ olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyecegi ile ilgili yaklagimlarin belirlenebilmesi i¢in TMS—32 Finansal Araglar
standard1 incelenmelidir. TMS-32 kabul edilmis esas tanimlar1 ve finansal ara¢ sunumlari
kapsamindaki diizenlemeleri ele almaktadir. TFRS 7’de ise bu finans araclarinin dipnotlarinda
hangi bilgilerin ve aciklamalarin ifade edilmesi gerektigine dair bilgileri sunmaktadir. TFRS 9
ise en glincel standarttir. Bu standartta finansal enstriimanlarin ne sekilde kaydinin tutulacag,
ne sekilde kayitlarda ¢ikartilacagi, ilk kayit esnasindan sonra 6l¢iim isleminin yapilabilecegi
gibi konulara deginilmistir. Finansal arag, bir firmanin parasal varlig1 ile farkli bir firmanin
parasal borcuna veya 0z kaynaga dayali parasal sermayesinde bir yiikselise sebep olan bir
sozlesmedir(Teraman, 2019). TMS 32’deki bu tanimlamada gegen sozlesme kelimesi
onemlidir. Finansal araclar ile bahsi gecen diger varliklar ve yiikiimliiliikler arasindaki en
onemli temel farklilik s6zlesmedir.

Finansla varlik, TMS 7 Nakit Akis Tablosunda tartismalara mahal vermeyecek netlikte
aciklanmistir. Bu ifade de isletmenin kasasinda bulundurdugu nakit varliklar ile bankadaki
vadesiz mevduatlar olarak tanimlanmigtir. Finansal ylikimliliik, ‘farkli bir isletmeye nakit
veya farkli bir finansal varlik’ ile ‘baska bir isletmeye nakit veya baska bir finansal varlik’
seklinde gerceklestirilen tutarlardir. Ozkaynaga dayali finansal araclar ise tiim varliklardan
tiim 6demeler disiildiikten sonra elde kalan mevcut parasal varlik {izerindeki pay: ifade eden

bir sozlesmedir. (TMS32, 2019: 10)



108

Finansal araglar1 ifade ederken kullanilan “farkli bir firmanin 6z kaynagma dayali”
seklinde belirtilen ifade nedeniyle kripto varlik kavramini icermemektedir. Bu sebeple kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi asamasinda finansal ara¢ olarak kabul edilmesi dogru

olmayacaktir. (Teraman, 2019)

3.1.4.4. Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhk

Kripto para varlik siniflandirmasinin bir bagka kullanimi ise satig amagli elde tutulan
duran varliklardir. Bu siniflandirma bigimi Tiirkiye Finansal Rapor Standartlar1 (TFRS) alam
icerisine girmektedir. TFRS-5’in amaci; satis1 gergeklestirilmek iizere elde muhafaza edilen
varliklarin kayitlastirilma faaliyetleri ile iptal edilen faaliyetlerine yonelik yapilan bildiriler ve
gosterimleri belirlemektir. Satis Amacghi Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
standard1 igerisinde ifade edilen TMS—-16 Maddi Duran Varliklar standard: iiriin veyahut
hizmet sunumu siirecinde kullanilmak, kiralanmak ve isletme yoOnetiminde kullanilmak
amaciyla elde tutulan ve bir yildan daha fazla tutulmasi planlanan uzun vadeli olarak islem
goren fiziki araglardir. Bu tanimlamada kripto varliklar fiziki bir varlik ifadesine karsilik
gelmemesi nedeniyle satis amagli elde tutulan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi s6z
konusu olmamaktadir. (Sahin, 2018: 3)

3.1.4.5. Maddi Olmayan Duran Varhk
Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ¢atis1 altinda islemlerini siirdiiren
ve ortaya koyulan yasal standartlar1 inceleyen ve bu maddeler ¢ercevesinde fikir beyan eden
ve analizler yaparak yorumlarmi ortaya koyan International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) komitesi, gectigimiz yillarda 2019 Haziran’inda
incelemelerde bulundugu kripto paralar ve varliklar ile ilgili aciklamalarda bulunmustur.
Kripto paralari, karmasik matematiksel sifreleme algoritmalari ile kendi gilivenligini yiiksek
diizeyde saglayan, dagitik defter teknoloji iizerinde islem goren, herhangi bir otoriteye bagh
veya bagimli olmayan ve diizenleme islemleri olmayan, elinde bulunduran tasarruf sahibi ile
ikinci kisi arasinda bir sozlesme igermeyen sanal para olarak kamuoyuna paylasmistir.
Komite bunun yaninda kripto paralar ve varliklarin kayitlastirilmast esnasinda uyulmasi
gereken muhasebe standartlarini belirtmistir.
e [AS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik standardinda kripto paralari tanimlarken
“fiziksel ozelligi bulunmayan” bir varlik seklinde ifade etmistir.
e Yine IAS 38 standardinda, maddi olmayan duran varligin “belirlenebilirlik”
kurallar1 ¢ergevesinde yer aldig,
e IAS 21 Kur Degisim Etkileri standardi maddelerin de ise para seklinde ifade
edilmeyen bir aracin tasidigi ana Ozellikleri biinyesinde barindirdigindan
bahsedilmistir. (TFRS5, 2006)
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Kripto paralarin maddi olmayan duran varlik seklinde ifade edilebilmesi igin
yukaridaki 6zellikleri tasimasi gerekir. Bir varlik boliinebilen, bir s6zlesmeye dayali meydana
gelen ve tanimlanabilir olmak zorundadir. Varlik isletmelere ekonomik olarak fayda
saglamalidir. Ayrica parasal olmayan varlik olarak degerlendirilmelidir. Son olarak soyut bir
Ozellik barindirmasi gerekmektedir. Goriilecegi lizere kripto paralarin “maddi olmayan duran
varlik” seklinde ifade edilmesi en dogru siiflandirma bigimi olacaktir (Aslan, 2021a: 248).

Kripto varliklarin hangi varlik tirinde neden siniflandirilamayacagi ve neden

siiflandirilacagi Tablo 3.4’de 6zet olarak sunulmustur.

Tablo 3.4 Kripto Varhklar icin Stmflandirma Ozeti

Varlik Tiirii ilk Olgiim Sonraki Ol¢iimler Smiflandirma
HAYIR
-Kripto paralar sinirl bir degisim aracidir.
Nakit ve Nakit -Yasal bir altyapilar1 yoktur.
Benzeri Bir - - -Merkezi bir otorite destegine sahip degildirler.
Odeme Araci -Fiyat dalgalanmalarindan dolay: riskli bir yapilar
bulunmaktadir.
-Nakde doniistimleri kisitlidir.
HAYIR
Net Gergeklesebilir | -Kripto paralarin ticaret hacimleri yetersizdir.
Stok Maliyet ve Ma.liyet N -Ticaretleri si.irekli degildir.. .
Degerinden Diisiik -Is akiginin bir parcasi degildirler.
Olan ile Degerleme | -Net gerceklesebilir deger ve maliyet degerinden
diisiik olani ile degerleme iyi sonug vermemektedir.
. HAYIR
Finansal Arag i - -Kripto paralar s6zlesmeye dayanmamaktadir.
Satis Amach . N HAYIR
Eldes Tutu fan Maliyet Mallyet/G%rgege -Gayrimenkul seklinde somut bir varlik degildir.
Uygun Deger
Duran Varhk
EVET
Maddi _ Maliyet/Yeniden -Kripto paralar11.1 somt bir yapilar1 vardir.
Olmayan Maliyet Degerleme Modeli -Varlik olarak nitelenirler.
Duran Varhk -Parasal 6zelliktedirler
-Tanimlanabilmektedirler

Kaynak:Giidelci, 2020: 249

Kripto varliklar i¢in siiflandirma 6zet tablosu incelendiginde, nakit ve nakit benzeri,
stok, finansal ara¢ ve satis amagh elde tutulan duran varlik seklinde kabul edilemeyecegi,
muhasebe kayitlarinin  bu smiflandirma modelleri  seklinde gergeklestirilemeyecegi
anlasilmaktadir. Kripto varliklarin 6zelliklerini karsilayan tek siniflandirma modelinin, maddi
olmayan duran varliklar seklinde oldugu kabul edilmistir. Buda kripto varliklarin
muhasebelestirilme agamasinda maddi olmayan duran varlik siiflandirmasia gore kayit

altina alinacagt anlamina gelmektedir.
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SONUC

Mevcut sistem iizerinde bulunan diizenleme eksiklikleri, kripto varliklarin meydana
getirdigi yenilikleri karsilama noktasinda bir takim sorunlar meydana getirmektedir. Bu
sorunlar1 giderebilmek i¢in ortak bir payda da bulusulmasi ve bir diizenleme ortaya konmasi
gerekmektedir. Resmi otoritelerin kayit dis1 gerceklesen iglemleri engellemek adina aldig
onlemleri kripto varliklar 6nemli dl¢lide sekteye ugratmaktadir. Bu nedenle gergeklestirilen
calisma, resmi otoritelerin gerceklestirecedi kripto varlik diizenlemelerine katki sunmayi
hedeflemektedir. Oncelikle diizenlemelerin olusturulmas1 ve daha sonra gelistirme
asamalarina gecilmesi daha dogru bir politika olacaktir. Ayrica blokzincir teknolojisi
kullanilarak ihtiyag duyulan alanlarda gerekli ¢alismalarin gergeklestirilmesi yerinde bir
yaklagim olacaktir.

Gergeklestirilen bu ¢alismanin diger ¢aligmalardan farki, kripto varliklar ile ilgili tek
tek ele alinan konular1 bir ¢alisma basligi altinda bir araya getirmesidir. Ayrica kitalararasi
tilkelerin kripto varlik yaklagimini ve diizenlemelerini ele alarak Tirkiye’de gerceklestirilen
ve gerceklestirilmesi muhtemel olan ¢aligmalar arasindaki benzerlik ve farkliliklar1 ortaya
¢ikaran ilk galismadir. Ote yandan bagimsiz denetim kuruluslarmin ortaya koydugu risk
yaklagimlar ile vergilendirme ve muhasebelestirme ¢alismalarinin kripto varliklarin gelecegi
icin nasil gerceklestirilmesi gerektigi ile ilgili elde edilen bilgileri kamuoyuyla paylasarak
literatiire katk1 sunulmasi hedeflenmektedir.

Calismanin sonuglar1 ve degerlendirmesi asagida 6zetlenmistir.

Oncelikle kripto varlik konusunda ortaya c¢ikan kavramlarm iyi Oziimsenmesi
gerekmektedir. Ornegin, dijital varlik ve kripto varlik kavramlari aym degildir. Yani her
dijital varlik kripto varlik olmadig: gibi, her kripto varlik da kripto para degildir.

Dijital varlik, kullanma hakkini iceren herhangi bir metin veya medyadir. Kripto
varliklar ise, dijital ortamda transfer, depolama ve giivenlik saglayan dagitilmis bir defter
teknolojisi ile donatilmis gelismis bir varlik ¢esididir. Sonug olarak dijital varliklarin tamami
kripto varlik seklinde ifade edilemez.

Kripto para, gerceklestirilen islemleri giivenli bir sekilde korumak igin kriptografi yani
giivenli sifreleme teknigi kullanan sanal bir varlik olarak tanimlanabilir. Buradan 6zetle her
kripto varligin kripto para olmadiginin farkinda olunmasi gerekmektedir. Kripto varliklar
finansal, sosyal ve kamu gibi birgok alanda aktif bir sekilde kullanilmaktadir. Bu sistemler
gelecekte hayatimizin birer vazgegilmez parcasi olacaktir. Gelistirilen bu teknolojinin faydali

yanlarin1 alarak gerek finans alaninda gerekse resmi islemlerde kullanilmak {izere
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sistemlerimize entegre etmemiz yurticinde olacagi gibi yurt disinda da bize kiiresel pazar
icerisinde aktif olarak yer almamiza olanak tantyacaktir.

Diger bir 6nemli nokta ise token ve coin ayrimidir. Coinler ile gergeklestirilen biitiin
islemlerin kendilerine ait birer blockchain yapilart mevcuttur. Bitcoin basta olmak tizere
birgok altcoin tiirii mevcuttur. Tokenler ise uygulama bi¢iminden olusturulmus ve sahiplik
haksi1 saglayan dijital unsurlardir.Bu yaklagimlarinin gelecekte gergeklestirilecek olan kripto
calismalara 1s1k tutmasi hedeflenmistir.

Kripto Varliklar Ile Ilgili Uluslararast Yaklasimlar:Genel yaklasimlar iilkeler
bazinda degerlendirildiginde kripto varliklar ile ilgili olarak gerek kitalar aras1 gerekse tilkeler
aras1 uygulama benzerliklerinin yaninda, farkliliklarda goriilmektedir. Birden fazla kita ve
ilkenin yer aldig1 bu ¢alismada elde edilen bazi sonuglar su yondedir. Kitalar aras1 kripto para
madenciligi ele alindiginda, Amerika kitas1 basi ¢cekmektedir. Bu alandaki birincil etken, Asya
kitasinin en bilyllk pazarma sahip Cin’in kripto madencilik faaliyetlerini fazla elektrik
tilketimi nedeniyle yasaklamis olmasidir. Ayrica Amerika kitasinda bulunan Kanada gibi
ilkelerde elektrik iiretim potansiyelinin cografi kosullara bagl olarak fazla olmasindan dolay1
madencilik hizmetleri bu kitada diger kitalara gore fazlalik gostermektedir.

Ote yandan kripto varliklarla ilgili éncii adimlar atarak yeni diizenlemeler getiren
kitalarin basinda Avrupa kitasi ve Avrupa Birligi liyeleri yer almaktadir. Her ne kadar
Amerika kitasinda ABD lider konumda olsa da, birden ¢ok eyalette farkli diizenleme ve
yaklasimlarim olmasindan dolay1 bu liderlik diinya genelinde degismektedir.Kripto varliklar
ile ilgili uluslararas1 arenada Avrupa kitasinda Almanya ve Birlesik Krallik’in gerceklestirdigi
regiilasyonlar diger tiim iilkeler agisindan dikkatle incelenmesi gereken adimlar olarak one
cikmaktadir. Ayrica bu regiilasyonlara Asya kitasinin 6ncii tilkesi Japonya’'nin yapmis oldugu
calismalarda dahil edilebilir. Bu ¢aligmalari, gelismekte olan ve az gelismis iilkeler inceleme
altina almistir. Kripto varliklarin kullanim sayilar {ilkeler arasinda karsilastirildiginda lider
konumda ABD bulunmaktadir. Ancak c¢ok carpicidir ki yapilan kripto para benimseme
calismasinda Nijerya birinci sirada yer almistir. Bunun sebebi gerek kotii lilke ekonomisi
gerekse denizagir1 is faaliyetlerinden dolayr ailelere para gonderme islemlerinin siklik
kazanmas1 olarak gosterilmektedir. Ayrica iilke smirlart igerisinde kripto varlik islemleri
gerceklestirebilmek i¢in resmi kurumlara kayit yapilmasi gerektigi diizenlemesini getiren ilk
iilke Kanada’dir. Japonya’da aym prosediirii uygulamaktadir. Ulkelerin ciddi bir regiilasyona
gitmesi gerekmektedir. Gergeklestirilen 1iyi regiilasyonlar kripto paralarin degerini
arttiracaktir. Bu cercevede elde edilen kazanglar Almanya’da %25, Gliney Kore’de %22,
Fransa’da %19, Brezilya’da %15-%22.5 ve Arjantin’de %15 oraninda vergilendirilmektedir.
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Goriilecegi iizere vergiler genel olarak %15 ile %25 arasinda bir degere sahiptir. Ote yandan
Hong Kong, Singapur, Sili ve Malta gibi iilkeler ise kripto paralardan vergi almamaktadir.
Birgok tilke elde edilecek olan vergilerin belirli bir zaman dilimi igerisinde (1 yil) elde edilen
kazanglardan alinmasi gerektigi diizenlemesine gitmistir. Standart bir rakam olmamakla
birlikte Kanada 10.0008$ iizeri, Almanya 600€ iizeri ve Giiney Kore 2.5 milyon Won {izeri bir
gelir elde edilmesi durumunda vergilendirilmenin yapilacagi belirtmistir. Goriilecegi lizere, bu
diizenlemede Almanya’nin uyguladigi politika diger iilkelere yol gosterici nitelikte olmustur.
Almanya, agik bir sekilde kripto diizenlemelerine onciiliik etmektedir.

Diinya genelinde bolgesel olarak diger iilkelere onciiliik eden iilkeler ise Amerika
kitasinda ABD ve Kanada, orta Amerika’da El Salvador, Latin Amerika’da Arjantin, Asya’da
Giiney Kore ve Japonya, orta doguda Birlesik Arap Emirlikleri ve kismen Suudi Arabistan,
Afrika’da ise Kenya, Gliney Afrika ve Nijerya yer almaktadir. Ayrica, genel olarak kripto
paralarin Afrika kitasinda ticari faaliyette kullanildigi, diger kitalarda ise finansal faaliyetlerde
kullanildigr sonucuna ulagilmistir. Bu sayede de ekonomik iligkilerde degisim araci olma
ozelligi kuvvetlenmektedir. Bu sekilde kullanilmasindaki baglica nedenle finansal
okuryazarligin az olmasi ve yetersiz finans sistemleri gosterilebilir. Ote yandan gegtigimiz
giinlerde orta Amerika’da yer alan El Salvador’un bitcoin’i lilkenin resmi parasit olarak
tanimasi ile gozleri iizerine ¢ekmis ve tiim diinyada biyiik ilgi uyandirmistir. Bu gibi
regiilasyonlar ilerleyen donemlerde farkli {ilkelerden de gelmesi muhtemeldir.

Kripto Varliklar Ile Ilgili Tiirkiye’deki Yaklasimlar:Tiim diinya iilkelerin genelinde
oldugu gibi Tiirkiye’de de oOncelikle kripto varliklara karst olumsuz yaklagimlar
sergilenmistir. Ancak kripto varliklarin gelisim gostermesiyle birlikte iilkemizde resmi olarak
bir takim adimlar atilmaya baslanmigtir. Bunun yaninda finans otoriteleri kripto varliklar
hakkinda dolandiricilik, kara para aklama ve siber giivenlik alaninda kullanicilara daha
dikkatli ve temkinli olunmasi konusunda uyarilarda bulunmustur. Bu uyarilarin ne kadar
dikkate alinmasi1 gerektigi son gilinlerde yasanan ‘Thodex’ dolandiricilik faciasinda goézler
oniine cikmistir. Bu gibi riskler barindirmast kullanicilara sundugu kolayliklardan
yararlanilmayacagi anlamini tagimamaktadir. Bu yaklagimla bir takim diizenlemelere
gidilmistir. Bu diizenlemeler, Hazine ve Maliye bakanligi yonetiminde, Merkez bankasi,
BDDK ve SPK gibi kurumlar aracilifiyla ortak bir paydada bulusarak degerlendirildigi
goriilmiistiir. Ote yandan cumhurbaskan1, merkez bankasi baskanlar1 ve SPK baskanlar1 gibi
onemli kisilerde bu konu hakkinda goriislerini beyan etmis ve kisileri bilgilendirmistir. Bu
gibi biitiin degerlendirmelerin sonucunda ortaya somut olarak ¢ikan sonug, merkez bankasinin

acikladig, kripto paralarin 6deme islemlerinde kullanilmasini yasaklayan ve tilkemizde Kripto
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paralarin, kripto varlik seklinde ifade edilmesi gerektigi ile ilgili almis oldugu kararlardir. Bu
islem alic1 ve saticilart korumak adina agiklanmis diizenleyici bir islemdir. Bu yasaklama
kripto varlik ticaretini yasaklayan bir uygulama degildir. Tiirkiye’de heniiz resmi bir kripto
varlik diizenlemesi mevcut degildir. Bu diizenlemelerin gerek ticari ve sosyal hayatta
kullanim1 gerekse muhasebelestirme ve vergilendirme asamalarinin ydnetilmesine yol
gosterici olabilmesi adina resmi otoriteler tarafinda son hizla calismalarinin devam ettigi
sonucuna ulagilmistir.

Uluslararast Denetime ve Finansal Sisteme Iliskin Yaklasimlar: Kripto varliklar ile
ilgili denetim alaninda yapilan arastirma ¢alismalarinda, farkli kitalarda yer alan uluslararasi
denetim kuruluslarinin goriislerine basvurulmustur. Denetim kuruluslarin kripto varliklar ile
ilgili risksel yaklagimlar1 degerlendirildiginde, denetgilerin denetcisi pozisyonunda goérev
yapan ve Amerikan Sermaye Piyasasi Kurumu ile ortaklasa faaliyet gosteren PCAOB, IFAC
biinyesinde faaliyet gosteren IAASB, Isvigre’de bankacilik sektdriinde diinya genelinde
koruyucu diizenlemelere imza atan BSBC, kripto varliklarin ekonomik ¢ercevede devamlilik
risk yaklagimlarimi degerlendiren FSB, Menkul kiymetler alaninda diizenleme gergeklestiren
IOSCO, yasadist para transfer islemlerini engellemek i¢in gorev yapan FATF ve kiiresel
muhasebe ilkelerini diizenlemekle gorevle FASB’1n yapmis oldugu calismalardan elde edilen
sonuclarin ortak paydasi, kripto varliklarin dolandiricilik, kara para aklama ve terdr
finansmani i¢in kullanildigir yoniindedir. Ayn1 zamanda siber risk ve vergi kacakeiligi gibi
olas1 risklerde ifade edilmistir. Bu risk yaklasimlarinin, kripto varlik regiildisyon ve
standardizasyon ¢alismalarinda iilkelerin dikkatle degerlendirmesi gerektigi sonucuna
ulasilmistir.

Vergilendirme Yaklagimlari: Kripto varliklar finansal alanda sahip oldugu yenilik¢i
teknolojik Ozellikler ile gilincel bir enstriimandir. Biinyesinde muhafaza ettigi blokzincir
teknolojisi sayesinde {i¢iincii kisileri, sistem disina atarak minumum maliyet ile ¢ok daha hizli
islem yapmay1 saglamistir. Kisiler kripto varliklar1 bazen 6deme araci, bazen para aktarimi
icin kullanilan transfer araci, bazen de deger saklama araci gibi yaklasimlarla
isimlendirmektedirler. Sonu¢ olarak hangi amag¢ ile kullanilirsa kullanilsin ihtiya¢ dahilinde
ortaya ¢iktig1 yadsinamaz bir gergektir ve hayatimizin bir pargasi haline gelmistir. Devletler,
toplumlarin ¢ikarlarimi ve refahimi korumak ile gorevlidirler. Bu g¢erg¢evede bu yenilik¢i
teknolojiyi yasaklamak ya da kisitlamak yerine kendi kontrolii ve gozetimi altinda serbest
birakmasi daha dogru bir yaklasim olacaktir. Bu sayede de kazan-kazan formiilii noktasinda
devletler vergilendirme ile bireyler ise hizli ve minumum maliyetler sayesinde kazanmis

olacaktir. Kripto varliklarin vergi diizenlemelerinin disinda tutulmasi olanaksiz ve
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mantiksizdir. Devletler kazancin oldugu her noktada vergilendirmede bulunarak kardan pay
alma giidiisii ile hareket etmektedir. Clinkii kisiler ve kurumlar bu teknoloji tizerinden siirekli
olarak ticaret ger¢eklestirmekte ve kazang elde etmektedirler. Bu nedenle bu kazanglarin gelir
vergisi mevzuati c¢ercevesinde vergilendirilmesi gerekmektedir. Yoksa vergi Odemek
istemeyenler i¢in bu yenilik vergi cenneti platformu halini alacaktir.

Tiim iilkelerin degisik kripto para vergilendirme yaklasimlari ad1 altinda vergilendirme
yapilmasi konusunda istekli bir tavir takindiklar1 gériilmiistiir. Ote yandan bu yaklasimlara
aksi yonde kripto paralardan vergi alinmamasi gerektigini savunan iilkelerin de oldugu
belirlenmistir. Elde edilen sonuglar neticesinde, birden fazla vergilendirme yaklagimlarinin
kabul edildigi diinya genelinde, diger yaklasimlardan farkli olarak 6ne ¢ikan modelin, kripto
paralarin yapist ve isleyis bicimi Ozelliklerinden dolayr gayri maddi varlik olarak
degerlendirilmesi ve bu yaklasim mantig1 ile vergilendirilmesi gerektigi bircok iilke
tarafindan kabul edildigi gozlenmistir. Bu iilkelerin basinda Birlesik Krallik, ispanya, Sili,
Fransa ve Tiirkiye gibi baz1 tilkeler yer almaktadir.

Diger bir yaklasimimiz ise, bu vergilendirme siireclerinin hangi evrede basladigi
sorusu ile ele alinmis ve elde ettigimiz sonuclar ¢ercevesinde tek bir iilke 6ne ¢ikmamakla
birlikte, ABD, Ingiltere ve Japonya gibi baz1 iilkelerin madencilik faaliyeti yoluyla elde edilen
kripto paralarin vergilendirilmesinin yapilmasinin gerektigini, Fransa, Danimarka ve Polonya
gibi iilkelerin ise kripto paralarin elden ¢ikartilmasi ile vergilendirmenin dogacagini ve bu
iilkelerin disinda kalan bir¢ok iilkenin kripto paralarin satisi sonrasinda elde edilecek
kazanglarin vergilendirilmesi gerektigini savundugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica tlkeler
kripto para satislarinin ticari nitelikli olup olmadigina gore kisilere ve kurumlara vergi
uyguladign gdzlemlenmistir. Ote yandan kripto para diizenlemelerinde lokomotif sayilan
Almanya, Birlesik Krallik, Brezilya ve Gliney Kore gibi iilkeler, kii¢lik yatirimcilarin sistem
disina itilmemesi ve korkutulmamasi adina belirli bir zaman dilimi igerisinde belirlenmis
kazang tutarlarin1 agmamak suretiyle elde edilen kazanglarin vergiden muaf olacag seklindeki
yaklagimlarinin oldugu goériilmiistiir.

Ulkemiz Tiirkiye’de ise kripto varliklar ile vergilendirme yaklagimlari analiz
edildiginde, heniiz bir vergilendirme mevzuati bulunmadigr goriilmiistiir. Ancak
vergilendirmeyle ilgili calismalarin siirdiigii ve en kisa siirede vergilendirme gelecegi
bilinmektedir. Aslinda iilkemizde vergilendirme altyapisinin mevcut oldugu ancak nasil bir
yaklasim iizerinden vergilendirilecegi sorununa ¢dziim aranmaktadir. Ote yandan kripto
varliklar gelir vergisi kapsaminda degerlendirildiginde, asir1 derecede oynak bir yapisinin

olmasindan dolay1 para seklinde vergilendirilmesinin dogru olmayacag1 degerlendirilmistir.
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun kripto paralart menkul kiymet seklinde ele almanin yanlis bir
yaklagim olacagini ifade etmistir. Menkul kiymet seklinde kabul edilebilmesi i¢in gergek bir
irline dayanmas1 gerektigini, diisiik bir olasilik da olsa menkul kiymet seklinde kabul
edilmesi durumunda elde edilen kazanclarin deger artis kazanci seklinde degerlendirilmesi
gerektigi sonucuna ulasilmistir. Diger yandan emtia olarak degerlendirilmesi daha dogru bir
vergilendirme yaklasimi olacaktir. Bu durum iki farkli sekilde ortaya ¢ikmistir. Birinci
durumda kripto varliklarin siirekli olarak alim satim islemi gerceklestirilmesi durumunda
ticari kazang olarak degerlendirilmesi gerektigi, bir seferlige mahsus islemlerin ise arizi
kazang olarak vergilendirilmesinin kripto paralar i¢in daha dogru bir vergilendirme olacagi
goriigii agir basmaktadir.

Genel olarak bu yenilik¢i olusum degerlendirildiginde, diinya genelindeki iilkelerin
her birinde farkli sekillerde ve bir birinden bagimsiz olarak vergilendirme yaklagimi izledigi,
bu vergilendirme yaklasimlarinin tim iilkeleri kapsayici bir nitelikte olmadigi, mevcut
vergilendirme yasalarinin da tam bir netlik kazanmadig1 sonucuna varilmistir. Bu belirsizligi
gidermek adina tiim diinya iilkelerini kapsayacak diizenleyici bir vergilendirme ¢alismasinin
yapilmasi1 gerektigi, en azindan devletlerin kendine kilavuz olarak alabilecegi bir
diizenlemenin hayata gegirilmesi gerektigi sonucuna varilmaistir.

Muhasebelestirme Yaklasimlari: Kripto paralarin yatirnm, 6deme ve tahsilat yapma
seklinde yaygin bir sekilde kullaniliyor olmasi muhasebelestirme kavramini giindeme
getirmistir. Bu nedenle calismada ele alinan bir diger konu ise, uluslararasi alanda faaliyet
gosteren muhasebe alanindaki diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin sergilemis oldugu
yaklasimlardir. Arastirma sonucu elde edilen bulgular gostermektedir ki, global muhasebe
kurum veya kuruluslar1 genel bir yaklagimla kripto paralarin maddi olmayan duran varlik
seklinde siniflandirilarak muhasebelestirilmesi gerektigi sonucuna ulasmaktadir. Ayrica kripto
paralarin hangi amag ile tutuldugu degerlendirilerek, IAS 2 alanin1 kapsamayan diger stok
kaleminde muhasebelestirilebilecegi uygun goriilmiistiir. Ote yandan nakit ve nakit benzeri ve
finansal ara¢ seklinde de kayit altina alinamayacagi ortak goriisii dogmustur. Kripto paralarin
degerini ise, kisilerin kisa vadede meydana gelebilecek olas1 fiyat oynaklarindan elde edilecek
kar amacl elde tutmasi, maddi duran varlik olmas1 diger stok kalemi gibi faktorler g6z oniine
alimarak muhasebelestirilmesi gerektigi sonucuna ulasilmistir. Kripto paralar1 uluslararasi
muhasebe standartlarina gore ise, IAS 38 ve IAS 2 numarali kalemlere gore degerlendirilmesi
gerektigi belirtilmistir. Tabi diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin ortaya koydugu bu
yaklasimlar global anlamda bir yasal ¢ergeve kazanmis degildir. Yasal standartlarin kalict bir

sekilde gerceklestirilebilmesi adina yol gosterici niteliktedir.
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Elde edilen diger bir yaklasim ise, IASB’nin izleyecegi yol haritasidir. Baz1 kuruluslar
IASB’nin mevcut muhasebe standartlarinda herhangi bir degisiklige gitmemesi gerektigini,
mevcut standartlar1 revize etmesi gerektigini veya sifirdan bir standart ortaya koymasi
gerektigini belirtmislerdir. Tiim bu senaryolara muhalif olan farkli yaklasimlarda mevcuttur.
Bu yaklagimlarda, yeni bir standart ortaya koymanin muhasebe alanina zarar verecegi dile
getirilmistir. Ote yandan yaklasimlar resmiyet kazanana kadar tartisilmaya devam edecektir.
Elde edilen bulgular sonucunda, bir sonraki tartisma konusunun bu yaklasimlar 1siginda
gerceklestirilen muhasebe kayitlarinin raporlar1 ve bilangolar1 nasil etkileyecegi tartismasi
olacaktir. Bu konunun irdelenmesi literatiire katki saglayacaktir.

Kripto paralarin Tiirkiye’de muhasebelestirilmesi yaklasimlari ele alindiginda, Nakit
ve nakit benzeri paralar i¢in TMS-7"de, degerindeki degisim riski dnemsiz yatirim araglaridir
seklinde yapilan tanimlama geregi ve kripto paralarin asir1 oynak yapist nedeniyle nakit ve
nakit benzeri seklinde kabul edilip muhasebelestirilmesi miimkiin degildir. Kripto paralarin
stok olarak ele alinmasi durumunda TMS-2 standardi devreye girdigi goriilmektedir. Bu
standart stoklari, satis amacli elde bulundurulan ve istenildigi zaman nakde ¢evrilemeyen
siiresi belirsiz varliklar olarak degerlendirmektedir. Kripto paralar ise hizli nakde
dondistiiriilebilen bir 6deme araci olarak islem gorebilmektedirler. Bu nedenle stok olarak ele
alinmasi1 miimkiin degildir. Finansal ara¢larin farkli bir firmanin 6z kaynagina dayali olmasi
ibaresi yliziinden ve satis amacl elde tutulan duran varliklarin ise bir yildan daha fazla siire
elde tutulmasi planlanan fiziki araglar olmasindan dolay1 kripto paralarin TMS c¢ergevesinde
iilkemizde bu sekilde muhasebelestirilmesi miimkiin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Ote
yandan  kripto paralarin  Tirkiye’de maddi olmayan duran varlik seklinde
muhasebelestirilmesinin uygun olacag: goriisii sonucuna ulasilmistir.

Oneriler: Merkezi bir otoritenin var oldugu ancak kripto varlik inovasyonunu sekteye
ugratmayacak ulusal ve uluslararas1 diizenlemelere ihtiya¢ vardir. Finansal okur yazarlik
kapsaminda kripto para okur yazarligr desteklenmeli ve arttirilmalidir. Kullanicilar hangi
borsadan ne tiir bir kripto para alacagim1 ve aldigr kripto paranin hangi amag icin
cikartildiginin farkinda olmak zorundadir. Ayrica aldiklar1 bu paralar1 hangi clizdanda (sicak,
soguk) saklayacaklarini ve ne zaman bu paralart ¢ekeceklerini iyi Ozlimsemeleri
gerekmektedir. Gergeklestirilecek olan diizenlemeler tek bir kamu otoritesinin diizenlemesine
birakilamayacak derecede dnemli bir konudur. Bu nedenle Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde
TCMB, BDDK, SPK gibi finansal kurumlar tarafindan ger¢eklestirilmelidir. Dolandiricilik ve
illegal faaliyetlere izin verilmemesi kapsaminda merkezi otoritelerin kripto para

platformlarindan belirli oranda teminat almalari, yurt icinde islem gerceklestirebilmeleri i¢in
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gerekli lisanslar ile birlikte izin belgelerine sahip olmalar1 gerekmektedir. Kripto platformu
patronlarinin, kullanicilarin biitiin varliklarini toplayip yurtdisina kagmamasi ve kullanicilart
magdur etmemesi adina birden fazla yoneticinin yetkisinin gerektigi, hatta bir tarafta da devlet
ayaginin bulundugu ¢oklu imza kurali getirilmelidir. Bu sayede kendi basina para ¢ekme ya
da transfer iglemi gergeklestirilmesi miimkiin olmayacaktir. Ayrica ¢oklu imza yonteminde
gerceklestirilen hesap hareketleri kripto varliklar ile ilgili olusturulacak olan denetim kuruluna
aninda bildirilmeli ve bu hareketler kurul tarafindan kamuoyuyla paylagilmalidir.

Tiirkiye’de bulunan merkezi otoritenin ve resmi kurumlarin iilkeler arasi ¢alismalari
arastirarak, gerekli ise degistirerek, yetersiz ise gerekli eklemeleri yaparak, bunlarin hig¢ biri
mevcut degilse ileriye doniik riskleri ve kazanclar1 analiz ederek bir standart ortaya koymasi
gerekmektedir. Daha sonra ise vergilendirme ve muhasebelestirme c¢alismalarina hiz
kazandirmak zorundadir. Vergilendirmede kripto paralarin gayri maddi varlik olarak
degerlendirilmesi gerektigi, satis isleminden sonra elde edilen kazangtan %15 ile %25 orani
arasinda bir vergilendirme yapilmasimnin daha dogru ve kapsayict olacagi, bu parasal
degerlerin muhasebe kayitlarina maddi olmayan duran varlik seklinde kabul edilerek

islenmesi gerektiginin tarafimizca daha dogru bir yaklasim olacag1 goriisii agir basmaktadir.
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